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RINGKASAN

Telaah Efektivitas Merger dan Akuisisi Emiten di Bursa Efek Indonesia;
Ellisa Ajeng Ayuningsari; 150810201078; 2019; 184 halaman; Jurusan
Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Jember.

Perekonomian negara menjadi berkembang dengan sangat cepat
disebabkan oleh kemajuan dari teknologi informasi yang sangat pesat serta adanya
era persaingan bebas. Perusahaan harus selalu mengembangkan strateginya agar
bisnisnya dapat bertahan, berkembang, dan berdaya saing kuat. Merger adalah
penggabungan dari dua perusahaan atau lebih dengan cara tetap mempertahankan
berdirinya salah satu perusahaan dan membubarkan perusahaan lainnya tanpa
melikuidasi terlebih dahulu. Sedangkan akuisisi adalah pengambil alihan atas
saham atau aset suatu perusahaan oleh perusahaan lain. Alasan perusahaan
memilih strategi merger dan akuisisi adalah untuk menciptakan sebuah sinergi.

Analisis rasio merupakan salah satu analisis penting dalam penilaian
Kinerja suatu perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menelaah apakah merger
dan akuisisi efektif atau tidak berdasarkan kinerja keuangan yang dinilai dengan
rasio Current Ratio (CR), Quick Ratio (QR) , Cash Ratio (CsR), Debt to Asset
Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Long Term Debt to Equity Ratio
(LTDER), Receivable Turn Over (RTO), Working Capital Turn Over (WCTO),
Total Assets Turn Over (TATO), Net Profit Margin (NPM), Return On Investment
(ROI) dan Return On Equity (ROE).

Penelitian ini menggunakan hypothesis testing research yang
bersifat kuantitatif untuk menguji hipotesis penelitian. Populasi penelitian ini
adalah perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2013. Metode pengambilan sampel menggunakan
purposive sampling dan di dapatkan sampel sebanyak 7 perusahaan. Jenis data
dalam penelitian ini adalah data kuantitatif dan sumber data adalah data sekunder
yang berasal dari laporan keuangan yang tersedia di www.idx.co.id. Metode
analisis yang digunakan adalah uji Paired Sample T-Test.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa strategi merger dan akuisisi
efektif pada rasio Debt to Equity Ratio (DER), Long Term Debt to Equity Ratio
(LTDER), Total Assets Turn Over (TATO), dan Net Profit Margin (NPM)
sedangkan pada Current Ratio (CR), Quick Ratio (QR), Cash Ratio (CsR), Debt
to Asset Ratio (DAR), Receivable Turn Over (RTO), Working Capital Turn Over
(WCTO), Return On Investment (ROI) dan Return On Equity (ROE) strategi
merger dan akuisisi tidak efektif.
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SUMMARY

The Study Of The Mergers And Acquisitions Effectiveness Issuers On The
Indonesian Stock Exchange; Ellisa Ajeng Ayuningsari; 150810201078; 2019;
184 pages; Department of Management, Faculty of Economics and Bussiness,
University of Jember.

The Country's economy has developed very fast due to the rapid progress
of information technology and the era of free competition. The company must
always develop their strategy to make their business survive, develop, and be
highly competitive. Merger is a fusion of two or more company by maintaining
the establishment of one company and dissolving another company without
liquidating. While an acquisition is a takeover of shares or assets of a company by
another company. The reason company choose the strategy of merger and
acquisition is to create a synergy.

Ratio analysis is one of the important analyses in the performance
assessment of a company. The study aims to study whether mergers and
acquisitions are effective or not based on financial performance assessed by the
ratio of Current Ratio (CR), Quick Ratio (QR) , Cash Ratio (CsR), Debt to Asset
Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Long Term Debt to Equity Ratio
(LTDER), Receivable Turn Over (RTO), Working Capital Turn Over (WCTO),
Total Assets Turn Over (TATO), Net Profit Margin (NPM), Return On
Investment (ROI) and Return On Equity (ROE).

This research uses quantitative hypothesis testing research to test the
research hypothesis. The population of this research is a merger and acquisition
company listed on the Indonesia Stock Exchange period 2013. The sampling
method uses purposive sampling and is sampled at 7 companies. The type of data
in this study is quantitative data and data sources are secondary data derived from
the financial statements available at www.idx.co.id. The method of analysis used
is test Paired Sample T-Test.

The results showed that the merger and acquisition strategy was effective
at Debt to Equity Ratio (DER), Long Term Debt to Equity Ratio (LTDER), Total
Assets Turn Over (TATO), and Net Profit Margin (NPM), while in Current Ratio
(CR), Quick Ratio (QR), Cash Ratio (CsR), Debt to Asset Ratio (DAR),
Receivable Turn Over (RTO), Working Capital Turn Over (WCTO), Return On
Investment (ROI) and Return On Equity (ROE) merger and acquisition strategies
were ineffective.
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BAB 1. PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perekonomian negara menjadi berkembang dengan sangat cepat
disebabkan oleh kemajuan dari teknologi informasi yang sangat pesat serta adanya
era persaingan bebas. Perusahaan harus selalu mengembangkan strateginya agar
bisnisnya dapat bertahan, berkembang, dan berdaya saing kuat. Semakin
banyaknya usaha yang dilakukan maka kompetisi yang dilakukan antar pebisnis
menjadi semakin besar. Pelaku bisnis yang tidak dapat bertahan dengan
persaingan maka perusahaan akan tertindas, kalah dalam bersaing dan akhirnya
mengalami kebangkrutan. Akibat dari perdagangan bebas memaksa perusahaan
yang berada di Indonesia harus bekerja secara maksimal agar dapat bersaing dan
bertahan dengan serangan produk asing yang kini telah dipermudah akses masuk
kedalam negeri. Manajemen dituntut untuk selalu memperbaiki bahkan
memperbarui Kinerjanya agar bisa membuat strategi untuk mempertahankan
eksistensi perusahaan.

Aksi korporasi (corporate action) merupakan salah satu strategi yang
dilakukan perusahaan. Aksi korporasi merupakan kegiatan emiten yang dapat
merubah harga saham atau pun jumlah saham yang beredar (Dananjaya dan
Wiagustini,2015). Bentuk-bentuk corporate action yang dilakukan emiten yang
berdampak terhadap harga saham di pasar, antara lain yaitu pemecahan saham
(stock split), saham bonus (bonus share), dividen saham (stock dividend), merger
dan akuisisi, serta right issue (Pratama dan Sudhiarta,2014).

Merger adalah penggabungan dari dua perusahaan atau lebih dengan cara
tetap mempertahankan berdirinya salah satu perusahaan dan membubarkan
perusahaan lainnya tanpa melikuidasi terlebih dahulu. Merger dilakukan dengan
cara pengalihan suatu aktiva dan kewajiban dari perusahaan satu ke perusahaan
yang lain sehingga perusahaan yang di merger berhenti beroperasi dan kehilangan
nama. Sedangkan akuisisi adalah pengambil alihan atas saham atau aset suatu
perusahaan oleh perusahaan lain. Perbedaannya dengan merger, perusahaan yang
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diakuisisi tidak kehilangan nama dan tetap beroperasi. Pihak pengakuisisi
memiliki kendali dalam pegolahan aktiva dan operasi perusahaan yang diakuisisi.
Pengakuisisi memiliki ukuran lebih besar dari perusahaan target (Fadah,
2013:175).

Gelombang merger dan akuisisi ini membawa dampak yang positif
sehingga arus investasi bisa masuk ke Indonesia yang terjadi pada tahun 2010 dan
2011, pada tahun tersebut jumlah aktivitas merger dan akuisisi semakin
bertambah seiring dengan laju pertumbuhan ekonomi. Aktivitas merger dan
akuisisi di Indonesia juga melibatkan pihak asing, sehingga dapat dikatakan
bahwa dampak dari fenomena merger dan akuisisi ini merupakan penguatan

strategi yang dirancang untuk menghadapi kompetisi global (www.kppu.go.id).

Pada umumnya merger dan akuisisi dilakukan untuk mendapatkan nilai tambah,
meningkatkan citra perusahaan, dan meningkatkan laba perusahaan.

Dasar dilakukan merger dan akuisisi yang adalah untuk menciptakan
sinergi, pertimbangan pajak, diversifikasi, intensif pribadi manajer dan nilai
residu. Perusahaan memilih strategi merger dan akuisisi salah satunya adalah
untuk menciptakan sebuah sinergi. Sinergi merupakan nilai keseluruhan
perusahaan setelah dilakukan merger dan akuisisi yang lebih besar dari pada
penjumlahan nilai masing-masing perusahaan sebelum proses merger dan akuisisi.
Sinergi dihasilkan melalui kombinasi aktivitas secara simultan dari kekuatan
elemen-elemen perusahaan yang bergabung (Brigham dan Houston,2006:469).
Jadi dengan merger bukan hanya menjadikan dua ditambah dua menjadi empat
tetapi merger harus menjadikan dua ditambah dua menjadi lima. Dengan kata lain
harus ada nilai tambah yang jelas dari penggabungan tersebut (Hudayati,1997).
Ukuran perusahaan yang semakin besar dan ditambah dengan sinergi yang
dihasilkan maka profit dari perusahaan akan semakin besar. Oleh karena itu,
seharunya kinerja perusahaan mejadi semakin baik setelah adanya merger dan
akuisisi. Kondisi finansial perusahaan yang lebih baik maka dikatakan merger
dan akuisisi merupakan cara yang tepat, tetapi apabila sebaliknya maka merger

dan akuisisi dianggap pilihan yang tidak tepat. Keberhasilan sebuah merger dan
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akuisisi dilihat dari kinerja keuangan perusahaan yang dihitung melalui rasio
keuangan.

Beberapa penelitian mengenai merger dan akuisisi terhadap Kkinerja
keuangan perusahaan antara lain pada penelitian Nasir dan Morina (2018)
menyatakan bahwa terdapat perbedaan antara sebelum dan sesudah merger dan
akuisisi pada perusahaan yang tercatat di BEI dengan rasio keuangan Current
Ratio, Return On Asset, dan Debt to Equity Ratio. Merger dan akuisisi
berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan perusahaan baik dari sisi merger
maupun dari sisi akuisisi. Pada penelitian Rani et al (2015) menyatakan bahwa
merger dan akuisisi menguntungkan bagi perusahaan pengakuisisi. Profitabilitas
perusahaan mengalami peningkatan setelah adanya merger dan akuisisi.
Perusahaan-perusahaan di India mengalami peningkatan finansial setelah merger
dan akuisisi dibandingkan sebelum merger dan akuisisi.

Hasil negatif ditemukan pada penelitian Rahayu dan Mumpuni (2018)
menunjukkan bahwa pada Operating Profit Margin dan Earning Per Share tidak
terdapat perbedaan yang signifikan. Dan menyatakan bahwa akuisisi tidak selalu
memberikan manfaat secara finansial,khususnya dalam jangka pendek. Pada
penelitian Gunawan dan Sukartha (2013) kinerja pasar perusahaan mengalami
peningkatan yang signifikan sesudah merger dan akuisisi tetapi kinerja keuangan
perusahaan tidak mengalami peningkatan yang signifikan sesudah merger dan
akuisisi. Penelitian Pervan el al (2015) menunjukkan bahwa dalam penilaian rasio
ROA, ROE dan Profit Margin tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada
kinerja perusahaan sebelum dan sesudah melakukan merger dan akuisisi.

Berdasarkan teori dan bukti-bukti empiris hasil penelitian terdahulu,
terdapat perbedaan hasil mengenai kinerja keuangan perusahaan. Persamaan dari
penelitian terdahulu dan saat ini adalah sama-sama menggunakan rasio keuangan
dan menggunakan uji beda dalam metode analisisnya. Perbedaan dengan
penelitian terdahulu terdapat pada periode dan variabel bebasnya. Merger dan
akuisisi tidak selalu berhasil, merger dan akuisisi juga dapat membuat Kinerja
perusahaan tidak berubah atau bahkan turun dan menyebabkan kerugian, tetapi

ada juga merger dan akuisisi yang berhasil sehingga dapat meningkatkan kinerja
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perusahaan dan menghasilkan keuntungan. Merger dan akuisisi yang tidak selalu
berhasil, melalui penelitian ini akan diketahui apakah merger dan akuisisi dapat
menciptakan efektivitas yang akan membuat kinerja perusahaan meningkat atau
bahkan menurun. Efektivitas merger dan akuisisi dapat dilihat dari hasil kinerja
keuangan perusahaan meliputi Rasio Likuiditas menggunakan Current Ratio,
Quick Ratio, Cash Ratio, Rasio Solvabilitas menggunakan Debt to Asset Ratio,
Debt to Equity Ratio, Long Term Debt to Equity Ratio, Rasio Aktivitas
menggunakan Receivable Turn Over, Working Capital Turn Over, Total Assets
Turn Over dan Rasio Profitabilitas menggunakan Net Profit Margin, Return On
Investment, dan Return On Equity.

1.2 Rumusan Masalah

Praktik merger dan akuisisi telah banyak dilakukan oleh perusahaan-
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan mendapat banyak
perhatian publik karena menyangkut kepentingan yang berbeda dari pihak
pemerintah, pemegang saham, calon investor, kreditur dan masyarakat umum.
Merger dan akuisisi diharapkan dapat membentuk sinergi sehingga dapat
meningkatkan kinerja perusahaannya.

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan dan didukung
oleh hasil penelitian terdahulu maka rumusan masalah pada penelitian ini adalah

apakah merger dan akuisisi efektif atau tidak berdasarkan kinerja keuangan?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas, tujuan dari
penelitian ini adalah untuk menelaah apakah merger dan akuisisi efektif atau tidak
berdasarkan kinerja keuangan.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan bermanfaat bagi beberapa
pihak, antara lain adalah: investor dan calon investor, bagi perusahaan. serta

peneliti dan akademisi.
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1. Bagi investor dan calon investor
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi kepada
investor untuk dapat menilai perusahaan tersebut baik atau tidak baik
dalam mengelola keuangannya. Serta diharapkan dapat digunakan sebagai
dasar pengambilan keputusan investasi.

2. Bagi perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan meningkatkan
kinerja keuangan perusahaan.

3. Bagi peneliti dan akademisi
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan referensi dan menambah
wawasan pengetahuan mengenai merger dan akuisisi bagi peneliti dan

akademisi untuk mengembangkan penelitian yang akan datang.
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BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Kajian Teori
2.1.1 Penggabungan Usaha

Ikatan Akuntan Indonesia dalam Pernyataan Standart Akuntansi
Keuangan (PSAK) No. 22 mendefiniskan penggabungan usaha (business
combination) adalah penyatuan dua atau lebih perusahaan yang terpisah
menjadi satu entitas ekonomi karena satu perusahaan menyatu dengan
perusahaan lain atau memperoleh kendali atas aktiva dan operasi perusahaan
lain. Penggabungan usaha adalah usaha untuk menggabungkan suatu
perusahan dengan satu atau lebih perusahaan lain ke dalam satu kesatuan
ekonomis. Bentuk penggabungan usaha ada 3 macam yaitu :

1. Merger
Terjadi ketika sebuah perusahan mengambil alih semua operasi dari
entitas usaha lain dan entitas yang diambil alih tersebut dibubarkan.

2. Akuisisi
Terjadi ketika sebuah perusahaan memperoleh aktiva produktif dari
entitas usah lain dan mengintegrasikan aktiva tersebut ke dalam operasi
miliknya.

3. Konsolidasi
Terjadi jika suatu perusahaan yang baru dibentuk untuk mengambil alih
aktiva-aktiva dan operasi dari dua atau lebih entitas usaha yang terpisah
dan akhirnya entitas yang terpisah tersebut dibubarkan.

Penggabungan usaha adalah penggabungan dua atau lebih perusahaan
yang sebelumnya terpisah untuk memperoleh kendali antara perusahaan yang
satu dengan yang lainnya yang mana kepemilikannya sebagai dasar untuk
pengambilan keputusan. Proses penggabungan dapat melalui berbagai cara,
dapat melalui merger,akuisisi maupun konsolidasi. Penggabungan perusahaan
dapat berjalan lancar dan berhasil atau justru sulit dan gagal. Melalui

penggabungan ini, diharapkan dapat memberikan keuntungan yang lebih
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besar daripada perusahaan melakukan usaha sendiri-sendiri, dan
dapat mengetahui perbedaan hasil kinerja perusahaan sebelum melalukan
penggabungan dan hasil kinerja perusahaan setelah melakukan penggabungan
apakah efektif atau tidak.

2.1.2 Merger

Merger berasal dari kata “mergere” yang artinya bergabung bersama,
menyatu, berkombinasi. Merger menyebabkan hilangnya identitas karena
terserap atau tertelan sesuatu. Merger didefinisikan sebagai suatu
penggabungan dua atau lebih perusahaan yang kemudian hanya ada satu
perusahaan yang tetap hidup sebagai badan hukum, sementara yang lainnya
menghentikan aktivitasnya atau bubar. Perusahaan yang membeli akan
melanjutkan nama dan identitasnya serta akan mengambil baik aset maupun
kewajiban perusahaan yang dibeli. Setelah merger, perusahaan yang dibeli
akan kehilangan perusahaannya dan berhenti beroperasi (Fadah,2013:173).

Menurut pasal 102 UUPT No. 1 Tahun 1995 merger atau
penggabungan merupakan satu perseroan atau lebih dapat menggabungkan
diri menjadi satu dengan perseoran yang telah ada atau meleburkan diri
dengan perseroan lain dan membentuk perseroan baru.

Merger adalah salah satu strategi restrukturasi perusahaan dengan cara
penggabungan dua perusahaan atau lebih menjadi satu perusahaan. Dalam arti
luas pengambilalihan perusahaan dari satu perusahaan oleh perusahaan lain
ketika masing-masing perusahaan dibawa dan dikelola secara bersama-sama.
Merger juga dapat dikatakan penggabungan dua perusahaan atau lebih dan
hanya satu perusahaan yang tetap hidup dan beopreasi sebagai badan hukum

dan perusahaan lainnya membubarkan diri (Kamaludin et al,2015).

Perusahaan A

Perusahaan A

A\ 4

atau

Perusahaan B

Perusahaan B

Gambar 2.1 Skema merger
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Jenis-jenis merger menurut Fadah (2013:174) adalah sebagai berikut:

1. Merger Horizontal
Merger antara dua perusahaan atau lebih perusahaan yang bergerak dalam
industri yang sama.

2. Merger Vertikal
Integrasi yang melibatkan perusahaan-perusahaan yang bergerak dalam
tahapan-tahapan proses produksi atau operasi.

3. Merger Konglomerasi
Penggabungan dua atau lebih perusahaan yang masing-masing bergerak
dalam industri yang tidak terkait.

4. Merger Ekstensi Pasar
Merger yang dilakukan dua perusahan atau lebih dengan tujuan
memperluas pasar.

5. Merger Ekstensi Produk
Merger yang dilakukan dua perusahaan atau lebih dengan tujuan untuk
memperkuat lini produk.

Merger merupakan penggabungan dari dua perusahan atau lebih
dengan cara tetap mempertahankan berdirinya salah satu perusahaan dan
perusahaan lainnya di bubarkan, perusahaan yang dimerger akan kehilangan
nama dan tidak beroperasi kembali serta hak dan kewajiban karyawan akan
diambil oleh perusahaan yang baru dibentuk pasca merger. Merger adalah
suatu salah satu upaya atau strategi untuk meningkatkan kinerja perusahaan.
Merger dapat dikatakan berhasil atau tidak tergantung Kinerja perusahaan
setelah dilakukan merger, apabila perusahaan melakukan merger, salah satu
perusahaan harus merelakan perusahaannya hilang, dengan hilangnya salah
satu perusahaan apakah dapat membuat kinerja perusahaan naik atau bahkan

turun nantinya.
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2.1.3 Akuisisi

Akuisisi berasal dari sebuah kata dalam bahasa Inggris acquisition
yang berarti pengambil alihan. Akuisisi adalah pembelian suatu perusahaan
olen perusahaan lain atau oleh sekelompok investor. Akuisisi sering
digunakan untuk menjaga ketersediaan pasokan bahan baku atau jaminan
produk akan diserap oleh pasar. Akuisisi dalam terminologi bisnis diartikan
sebagai pengambil alihan kepemilikan atau pengendalian atas saham atau aset
suatu perusahaan atau perusahaan lain dan di dalam peristiwa baik perusahaan
pengambil alih atau yang diambil alih tetap eksis sebagai badan hukum yang
terpisah (Fadah, 2013:175).

Akuisisi sebagai sebuah perjanjian pada saat sebuah perusahaan
membeli aset atau saham perusahaan lain, para pemegang saham dari
perusahaan yang menjadi sasaran akuisisi berhenti menjadi pemilik
perusahaan (Sudarsanam, 1999:1).

Sebelum akuisisi dilakukan perusahaan perlu mempertimbangkan dan
menghitung secara matang agar tidak terjadi kesalahan dalam pengambilan
keputusan. Keputusan akuisisi merupakan keputusan yang sangat strategis
bagi perusahaan, sehingga perencanaannya harus dilakukan sebaik mungkin
(Kamaludin et al,2015).

Menurut Marcel Go (1992), akuisisi sebagai salah satu bentuk
kombinasi bisnis dapat dibedakan menjadi dua tipe, yaitu :

1. Akuisisi Finansial (Financial Acquisition)

Akuisisi finansial merupakan tindakan akuisisi terhadap satu atau
beberapa perusahaan yang dilaksanakan dengan tujuan untuk mendapatkan
keuntungan finansial. Alasan utama dilakukan akuisisi ini adalah untuk
mendapatkan keuntungan sebesar-besarnya. Perusahan target yang menjadi
sasaran akuisitor adalah perusahaan yang sedang mengalami kemunduran
ekonomi.

2. Akuisisi Strategis (Strategic Acquisition)
Akuisisi strategis merupakan akuisisi yang dilaksanakan dengan

tujuan untuk menciptakan sebuah sinergi dengan pertimbangan-pertimbangan
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jangka panjang. Sinergi ini tidak terbatas hanya pada sinergi keuangan, tetapi
juga pada sinergi distribusi, produksi, dan sinergi pengembangan teknologi
atau gabungan dari sinergi-sinergi tersebut.

Akuisisi merupakan pengambilalihan atas saham atau aset suatu
perusahaan oleh perusahaan lain. Perusahaan yang lain tetap beroperasi dan
tidak kehilangan nama dan pihak pengakuisisi memegang saham lebih besar
daripada perusahaan yang diakuisisi. Proses akuisisi dilakukan untuk
mengembangkan nama perusahaan. Terdapat beberapa perusahaan yang
berhasil dalam melakukan akuisisi dan memperoleh keuntungan yang
maksimal. Tetapi tidak semua perusahaan mengalami hal tersebut, terdapat
perusahaan yang gagal dalam mengakuisisi dikarenakan ketidakmampuan
mempertahankan kinerja keuangan dan ketidakmampuan melakukan
manajemen perubahan. Untuk itu sebelum melakukan akuisisi perusahaan
harus mempertimbangkan secara matang agar proses akuisisi berjalan dengan

lancar.

2.1.4 Alasan Merger dan Akuisisi
Menurut Kamaludin et al (2015:30-32) terdapat banyak alasan atau faktor
perusahaan melakukan sebuah merger dan akuisisi, maupun bentuk penggabungan
lainnya, alasan tersebut diantaranya adalah :
1. Nilai Sinergi
Sinergi adalah kemampuan lebih yang diperoleh dari penggabungan dua
atau lebih kekuatan. Sinergi diperoleh dalam beberapa bentuk seperti
sinergi finansial,sinergi pemasaran,sinergi penjualan, dan lain-lain.
2. Modal Kerja
Modal kerja bagi satu perusahaan digunakan untuk melakukan
pembiayaan yang bersifat jangka pendek. Oleh sebab itu modal kerja akan
lebih mudah dari hasil transaksi akuisisi.
3. Finansial
Kondisi perusahaan akan meningkat secara positif jika perusahaan

pengakuisisi memutuskan untuk melakukan akuisisi dengan perusahaan
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target. Bagi perushaaan yang diakuisisi, mereka dapat mengatasi masalah

yang bersumber dari kewajiban jangka pendek (utang). Suatu perusahaan

biasanya mempunyai keterbatasan utuk memperoleh dana pinjaman dari

pihak ke tiga. Dengan melakukan merger dan akuisisi, akan memperbesar

peluang perusahaan untuk melakukan pinjaman melalui perushaan target.

. Penjualan

Transaksi merger dan akuisisi diharapkan dapat meningkatkan penjualan.

Sedikitnya ada dua kemungkinan bahwa penjualan ini akan meningkat.
Pertama, dilakukannya pengambilalihan pada perusahaan target yang
meproduksi produk sejenis atau berbeda. Kedua, mengambil alih
perusahaan target yang bergerak dalam bidang pendistribusian produk.
Manajemen Profesional

Melakukan merger dan akuisisi dengan perusahaan target yang
memepunyai manajer yang profesional, cenderung dapat meningkatkan
prestasi perusahaan secara keseluruhan,yaitu setelah kedua perusahaan
dinyatakan bergabung.

Kompetisi Efektif

Secara ilmiah, perusahaan lain akan masuk untuk menjual produk yang
sama dan itu artinya persaingan semakin ketat. Melakuakn merger dan
akuisisi terhadap perusahaan target yang ikut bermain dalam pemasaran
produk, diduga dapat memberikan keuntungan dlaam rangka mencapai
kompetisi yang lebih efektif.

. Skala Ekonomi

Berbagai keuntungan dari segi ekonomis dapat diperoleh sebagai hasil
transaksi merger dan akuisisi. Murahnya bahan baku, proses produksi,
pendistribusian dan aktivitas lainnya yang menjadi semakin efisien
menjadi output positif setelah dilakukannya penggabungan.

. Persaingan

Pesaing bagi suuatu perusahaan adalah musuh. Melakukan merger dan

akuisisi dengan perushaan target/pesaing adalah salah satu jalan yang lebih
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mudah untuk meminimlisir jumlah pesaing. Tujuannya adalah agar pangsa
pasar dapat dikuasai dan dikendalikan secara bersama-sama.

Posisi Pemegang Saham

Transaksi merger dan akuisisi yang dilakukan oleh perushaan go public
dapat berimplikasi pada perolehan keuntungan dari segi kekosongan
perpajakan. Setidaknya ada dua keuntungan yang diperoleh. Pertama,
akusitor melakukan merger dan akuisisi dengan perusahaan yang terus
menerus merugi. Pada saat dibuat laporan keuangan konsolidasi akhir
tahun, maka perushaan akan menampakkan kondisi merugi, walaupun
sebelumnya akuisitor dapat menghasilkan laba. Pada akhirnya, cara ini
dapat menghilangkan kesempatan negara untuk memperoleh penerimaan
pajak melalui PPh dari pembayaran deviden kepada pememgang saham.
Kedua, transaksi akuisisi dapat mengakibatkan perubahan kesempatan
penerimaan pajak dari PPh pada pajak capital gain yang diterima oleh para
pemegang saham.

Risiko Industri Baru

Memasuki industri baru tentu sama saja dengan mengambil risiko yang
besar. Apabila suatu industri kurang berpengalaman dalam menghadapi
gejolak pereknomian maupun persaingan, maka tindakan terbaik yang
dapat dilakukan akuisitor yaitu, mengambil alih merger atau akuisisi
perusahaan yang sudah lama berdiri dan berpengalaman dengan risiko
yang jauh lebih rendah.

Kapasitas Hutang

Kapasitas hutang suatu perusahaan tentu terbatas. Perusahaan target dapat
memenuhi keterbatasan itu, sehingga dana pinjaman dari kreditor (pihak
ketiga) akan lebih mudah dimanfaatkan untuk tujuan produktif.
Penyebaran Risiko

Melalukan penggabungan usaha juga berarti menggabungkan aset. Dengan
penggabungan tersebut, risiko bisnis tentu tersebar ke beberapa pemegang

saham yang melakukan penggabungan.
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13. Pertumbuhan
Ketika perusahaan bergabung dengan perusahaan lain, akuisisi juga
dilakukan karena perusahaan akan tumbuh lebih cepat daripada harus

membangun unit usaha sendiri.

2.1.5 Kinerja Keuangan

Kinerja keuangan pada suatu perusahaan merupakan sebuah prospek
ke depan dengan melihat pertumbuhan serta memiliki potensi untuk
berkembang dibandingkan dengan perusahaan lain yang bergerak dalam
bidang yang sama (Utami,2013).

Kinerja perusahaan yang baik dapat dinilai dari berbagai bidang baik
pemasaran, produksi, distribusi, human resources, finansial dan lain-lain.
Persaingan yang semakin ketat cenderung akan mengakibatkan return yang
diperoleh mengarah pada keseimbangan. Pada kondisi ini akan memaksa
manajemen perusahaan untuk beroperasi secara efektif dan efisien agar dapat
mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan (Fadah et al, 2015).

Penilaian kinerja perusahaan sangat penting untuk dilakukan, karena
dengan menilai kinerja keuangan maka dapat mengetahui kemampuan
perusahaan dalam memenuhi hutang jangka pendek, kemampuan perusahaan
untuk membayar seluruh kewajibannya,kemampuan perusahaan dalam
memanfaatkan aktiva yang dimilikinya dan kemampuan perusahaan untuk
mengahasilkan keuntungan, sehingga perusahaan juga dapat mengadakan
evaluasi serta menyusun rencana agar perusahaan menjadi lebih baik.
Perusahaan dapat melakukan antisipasi dan strategi terhadap masalah dan

ancaman yang akan dihadapi ke depannya.

2.1.6 Rasio Keuangan
Ihsan et al (2017) menyatakan bahwa rasio keuangan dapat digunakan
untuk mengidentifikasi kelemahan maupun kekuatan keuangan dari suatu
perusahaan. Dengan menggunakan rasio keuangan dapat memberi peluang

para investor untuk menilai posisi serta kondisi keuangan yang dihasilkan
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selama kegiatan perusahaan dijalankan baik pada masa lalu maupun saat ini.
Rasio keuangan dapat dijadikan dimanfaatkan oleh para investor untuk
kegiatan investasinya dalam pengambilan keputusan.

Analisis rasio merupakan salah satu analisis penting dalam penilaian
kinerja suatu perusahaan. Hal ini tidak lain karena dengan melakukan analisis
rasio, seseorang akan dapat dengan mudah mengetahui status dan
perkembangan usaha suatu perusahaan. Jenis-jenis rasio yang ditampilkan
tidak berlaku khusus suatu jenis industri saja. Hal ini terkait dengan
bervariasinya jenis industri yang ada di dunia usaha yang kadang menuntut
adanya rasio yang berbeda karena struktur laporan keuangan yang cenderung
juga berbeda (Gumanti, 2007:176).

Analisis rasio keuangan merupakan alat untuk mengevaluasi kinerja
perusahaan. Kinerja keuangan akan menunjukkan kuat dan lemahnya nilai
perusahaan. Manajer keuangan akan lebih mudah dalam mengarahkan dan
mengambil keputusan. Rasio keuangan digunakan untuk mengetahui nilai
perusahaan, membandingkan nilai perusahaan apakah mencapai target yang
telah ditetapkan.

Kinerja keuangan perusahaan dapat diukur dengan menggunakan
rasio-rasio keuangan, dapat dilakukan dengan beberapa rasio keuangan.
Setiap rasio keuangan memiliki tujuan,kegunaan, dan arti tertentu. Kemudian,
setiap hasil dari rasio yang diukur diinterpretasikan sehingga menjadi berarti
bagi penggambilan keputusan. Bentuk-bentuk analisis rasio keuangan yaitu :
a. Rasio Likuiditas
Menurut Kasmir (2010) Rasio Likuiditas adalah rasio yang digunakan untuk
mengukur seberapa likuidnya suatu perusahaan. Caranya dengan
membandingkan komponen yang ada di neraca, yaitu total aktiva lancar
dengan total pasiva lancar (utang jangka pendek). Penilaian dapat dilakukan
untuk beberapa periode sehingga terlihat perkembangan likuiditas perusahaan

dari waktu ke waktu. Rasio Likuiditas meliputi:
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1. Current Ratio

Current Ratio adalah rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo pada
saat waktu penagihan secara keseluruhan. Rasio lancar merupakan
perbandingan antara aktiva lancar dengan utang lancar. Semakin tinggi rasio
lancar, semakin besar kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban

jangka pendeknya. Berikut adalah rumus yang digunakan:

Aktiva Lancar
x 10004 (2.1)

Utang Lancar

2. Quick Ratio

Rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayar
kewajiban atau utang lancar dengan aktiva lancar tanpa memperhitungan nilai
persediaan (inventory). Rasio ini menunjukkan kemampuan aset lancar yang
paling likuid mampu menutupi utang lancar. Semakin besar rasio ini maka
semakin baik juga kondisi keuangan perusahaan. Berikut rumus yang

digunakan:

Aktiva Lancar — Persediaan (2.2)

x100%4

Utang Lancar

3. Cash Ratio

Cash Ratio merupakan kemampuan perusahaan untuk membayar utang yang
segera harus dipenuhi dengan uang kas yang tersedia dalam perusahaan.
Ketersediaan uang kas dapat ditunjukkan dari tersedianya dana kas atau yang
setara dengan kas seperti rekening giro atau tabungan di bank(yang dapat

ditarik setiap saat). Berikut rumus yang digunakan:

Kas + Giro x 100% (2.3)

Utang Lancar

b. Rasio Solvabilitas
Menurut Kasmir (2010) Rasio Solvabilitas atau Leverage Ratio merupakan

rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan
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dibiayai dengan hutang. Artinya berapa besar beban utang yang ditanggung
perusahaan dibandingkan dengan aktivanya. Dalam arti luas dikatakan
bahwa Rasio Solvabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan
untuk membayar seluruh kewajibannya, baik jangka pendek maupun jangka
panjang apabila perusahaan dilikuidasi. Rasio Solvabilitas meliputi:
1. Debt to Asset Ratio
Merupakan rasio utang yang digunakan untuk mengukur perbandingan antara
total utang dengan total aktiva. Dengan kata lain,seberapa besar aktiva
perusahaan dibiayai oleh utang atau seberapa besar utang perusahaan
berpengaruh terhadap pengelolaan aktiva. Berikut rumus yang digunakan:
Total Utang (2.4)

mxlﬂﬂ%
2. Debt to Equity Ratio
Merupakan rasio yang digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio
ini dicari dengan cara membandingkan antara seluruh utang, termasuk utang
lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini berguna utuk mengetahui jumlah
dana yang disediakan kreditor dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain,
rasio ini berfungsi untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang

dijadikan untuk jaminan utang. Berikut rumus yang digunakan:

Total Utang
100 (2.5)
Modal sendiri * -

3. Long Term Debt to Equity Ratio

Merupakan rasio utang jangka panjang dengan modal sendiri. Tujuannya
untuk mengukur berapa bagian dari setiap rupiah modal sendiri yang
disediakan oleh perusahaan yang dijadikan jaminan utang jangka panjang.
Berikut rumus yang digunakan :

Utang Jangka Panjang 100% (2.6)
x
Modal sendiri ’

c. Rasio Aktivitas
Merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur efektivitas perusahaan

dalam menggunakan aktiva yang dimilikinya. Atau dapat dikatakan rasio ini
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digunakan untuk mengukur tingkat efisiensi pemanfaatan sumberdaya
perusahaan. Penggunaan Rasio Aktivitas adalah dengan cara membandingkan
antara tingkat penjualan dengan investasi dalam aktiva untuk satu periode.
Kemampuan manajemen untuk menggunakan dan mengoptimalkan aktiva
yang dimiliki merupakan tujuan utama rasio ini (Kasmir,2010). Rasio
Aktivitas meliputi:

1. Receivable Turn Over

Merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur berapa lama penagihan
piutang selama satu periode atau berapa kali dana yang ditanam dalam
piutang ini berputar dalam satu periode. Semakin tinggi rasio menunujukkan
bahwa modal kerja yang ditanamkan dalam piutang semakin rendah
(bandingkan dengan rasio tahun sebelumnya) dan tentunya kondisi ini untuk
perusahaan semakin baik. Berikut rumus yang digunakan:

Penjualan Kredit
J x 1 kali 2.7)

Piutang

2. Working Capital Turn Over

Merupakan salah satu rasio untuk mengukur atau menilai kefektifan modal
kerja perusahaan selama periode tertentu. Artinya seberapa banyak modal
kerja berputar selama satu periode atau dalam suatu periode. Berikut rumus
yang digunakan :

Penjualan Bersih
/ : x 1 kali (2.8)
Modal Kerja

3. Total Assets Turn Over
Merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur semua perputaran semua
aktiva yang dimiliki perusahaan dan mengukur berapa jumlah penjualan yang
diperoleh dari tiap rupiah aktiva. Berikut rumus yang digunakan :
Penjual
ETJ i CII]‘T, 1 kali (29)
Total Aktiva

d. Rasio Profitabilitas
Merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari

keuntungan. Rasio ini juga memberikan ukuran tingkat -efektivitas
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manajemen suatu perusahaan. Hal ini ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan
dari penjualan dan pendapatan investasi. Secara singkat penggunaan rasio ini
untuk menunjukkan efisiensi perusahaan (Kasmir,2010). Rasio Profitabilitas
meliputi :

1. Net Profit Margin

Merupakan salah satu rasio yang digunakan untuk megukur margin laba atas
penjualan. Margin laba bersihn merupakan ukuran keuntungan dengan
membandingkan antara laba setelah bunga dan pajak dibandingkan dengan
penjualan. Rasio ini menunjukkan pendapatan bersih atas laba penjualan.
Berikut rumus yang digunakan:

Laba Setelah Pajak (2.10)

x 100%
Penjualan ’

2. Return on Investment

Merupakan rasio yang menunjukkan hasil (return) atas jumlah aktiva yang
digunakan dalam perusahaan. Return on investment juga merupakan suatu
ukuran tentang efektivitas manajemen dalam mengelola investasinya. Hasil
pengembalian investasi menunjukkan produktivitas dari seluruh dana
perusahaan, baik modal pinjaman maupun modal sendiri. Semakin rendah
rasio ini semakin kurang baik, artinya rasio ini digunakan untuk mengukur
efektivitas dari keseluruhan operasi perusahaan. Berikut rumus yang
digunakan:

Laba Setelah Pajak
ja x100% (2.11)
Total Aset

3. Return on Equity
Merupakan rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal
sendiri. Rasio ini menunjukkan efisiensi penggunaan modal sendiri. Semakin

tinggi rasio ini, semakin baik. Berikut rumus yang digunakan :

Laba Setelah Pajak 212
100 ( ' )
Modal sendiri * v
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No Nama Variabel- Metode Hasil Penelitian
Peneliti Varibel Analisis
(Tahun) Penelitian

1. Nasirdan CR,ROA, dan Paired Adanya perbedaan signifikan
Morina DER Samplet- antara CR, ROA dan DER
(2018) Test pada kinerja keuangan

perusahaan yang terdaftar di
BEI periode 2013-2015.

2. Rahayu OPM, EPS, Uji Beda/  Tidak adanya perbedaan
dan dan DER Uji T-Test  signifikan pada OPM dan
Mumpuni sample EPS,adanya perbedaan yang
(2018) signifikan pada DER pada

kinerja keuangan perusahaan
yang terdaftar di BEI periode
2013.

3. Cahyarini CR, DER, Uji One Terdapat perbedaan yang
dan ROE, ROA, Sample signifikan pada ROE,ROA,
Pustikanin  dan OPM Kolmogor dan OPM. Sedangkan pada CR
gsih ov- dan DER tidak terdapat
(2017) Smirnov perbedaan yang signifikan

antara sebelum dan sesudah
merger dan akuisisi untuk
periode 2012-2014.

4.  Firdaus CR, Debt Paired Tidak terdapat perbedaan yang
dan Ratio, Debtto Sample T- signifikan antara CR sebelum
Rodhiyah  Equity Test dan dan sesudah akuisisi pada rasio
(2017) Ratio,TATO,  Wilcoxon likuiditas. Pada rasio

NPM, Signed solvabilitas Debt Ratio dan
ROI,ROE,dan  Ranked Debt to Equity Ratio terdapat
EPS Test perbedaan yang signifikan

sebelum dan sesudah akuisisi.
Pada rasio profitabilitas
NPM,ROI,ROE dan EPS
terdapat perbedaan yang
signifikan. Sedangkan pada
rasio aktivitas TATO tidak
terdapat perbedaan yang
signifikan sebelum dan
sesudah akuisisi pada periode
2008-2013.

Dilanjutkan
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No Nama
Peneliti
(Tahun)

Metode
Analisis

Variabel-
Varibel
Penelitian

Hasil Penelitian

6. Rani,
Yadav,
dan Jain
(2015)

Paired
Sample t-
Test

ROE, Return
on Capital
Employed,OP
M based on
Sales, OPM
based on
Assets,
NPM,Cost of
Goods Sold
Ratio, Labor
Realated
Expense Ratio,
Selling,Genera
| and
Administration
Expense ratio,
Research and
Development
Expense Ratio,
Fixed Assets
Turn Over
Ratio, Total
Assets Turn
Over Ratio,
dan Current
Assets Turn
Over Ratio.

OPM based on Sales, OPM
based on Assets,dan Total
Assets Turn Over Ratio
terdapat perbedaan yang
signifikan. Ketiga variabel
tersebut meningkat setelah
adanya merger dan akuisisi di
India pada periode 2003-2008.

7. Gunawan
dan
Sukartha
(2013)

CR, ROE, dan
Total Assets to
Total Debt
Ratio

Paired
Sample T-
Test

Hasil penelitian menunjukkan
bahwa CR dan Total Assets to
Total Debt Ratio pada
perusahaan target kombinasi
private dan publik lebih baik,
dan ROE lebih baik dengan
perusahaan target publik,
namun pada periode dua tahun
sesudah merger dan akuisisi
lebih baik dengan perusahaan
target private.

Dilanjutkan
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Lanjutan
No Nama Variabel- Metode Hasil Penelitian
Peneliti Varibel Analisis
(Tahun) Penelitian
8. Novaliza CR,QR, Paired Terdapat perbedaan yang
dan Inventory Turn Sample t-  signifikan pada ROA,
Djajanti Over, TATO, Test sedangkan CR,QR, Inventory
(2013) Debt Turn Over, TATO, Debt
Ratio, Total Ratio,Total Debt to Ratio,
Debt to Return on Common Equity,
Ratio,ROA, NPM dan OPM tidak ada
Return on perbedaan signifikan antara
Common kinerja keuangan sebelum dan
Equity, NPM, sesudah merger dan akuisisi
dan OPM pada perusahaan yang terdaftar

di BEI periode 2004-2011.

Sumber : Nasir dan Morina (2018), Rahayu dan Mumpuni (2018), Firdaus dan
Rodhiyah (2017), Cahayani (2017), Sundari (2016), Rani et al (2015),
Gunawan dan Sukartha (2013), Novaliza dan Djajanti (2013).

Penelitian tentang analisis merger dan akuisisi terhadap Kkinerja

keuangan perusahaan telah dilakukan oleh beberapa peneliti dengan objek

yang berbeda. Persamaan penelitian ini dengan penelitian terdahulu adalah

menggunakan rasio keuangan. Penelitian terdahulu dijadikan acuan dasar

dalam penelitian ini sekaligus pembanding penelitian yang dilakukan.
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2.3 Kerangka konseptual penelitian
Berdasarkan latar belakang dan tinjauan teori serta rumusan masalah

yang ada, kerangka konseptual disajikan pada gambar berikut :

Emiten Memaksimalkan Kesejahteraan
Stockholder

A

Y

Strategi Emiten

A 4
Merger dan Akuisisi

A 4

Kinerja Keuangan

Sebelum Merger Sesudah Merger
dan Akuisisi dan Akuisisi

Gambar 2.2 Kerangka Konseptual

Emiten memiliki tujuan yaitu memaksimalkan kesejahteraan
pemegang saham (stockholder). Langkah yang dilakukan adalah melalui
sebuah strategi. Strategi perusahaan dapat dilakukan melalui corporate
action, dimana salah satu bentuk dari corporate action adalah merger dan
akuisisi. Untuk menilai apakah merger dan akuisisi dapat meningkatkan

kesejahteraan perusahaan atau tidak, dilakukan pengukuran kinerja keuangan
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dengan menghitung rasio keuangan untuk melihat nilai sebelum merger dan
akuisisi dan nilai sesudah merger dan akuisisi. Apabila nilai sebelum dan
sesudah merger dan akuisisi adalah sama atau tidak ada perubahan maka
dapat dikatakan bahwa strategi merger dan akuisisi tidak efektif, namun
apabila nilai sebelum dan sesudah merger dan akuisisi adalah tidak sama atau
berbeda maka dapat dikatakan bahwa strategi merger dan akuisisi efektif.

2.4 Pengembangan Hipotesis Penelitian

Merger dan akuisisi telah berkembang mulai tahun 1983 di wilayah
Amerika. Indonesia melakukan aktivitas merger dan akuisisi setelah terjadi
krisis ekonomi yaitu sekitar tahun 1997-1999. Sebagian besar masyarakat
Indonesia berharap bahwa merger dan akuisisi dapat membantu memperbaiki
kondisi perusahaan, dan restrukturasi keuangan dapat segera dilakukan.
Maraknya aksi merger dan akuisisi di Indonesia paling tinggi terdapat pada
tahun 2010 (Tarigan et al,2016).

Perusahaan melakukan merger dan akuisisi adalah untuk membantu
perusahaan yang mengalami kesulitan dalam bidang pendanaan agar dapat
meneruskan kegiatan dan memenuhi kewajiban-kewajibannya. Motif lain
yang berasal dari para pihak manajer atau pemilik perusahaan yaitu seperti
untuk memperkuat posisi grup atau bisnisnya dan meningkatkan eksistensi
perusahaanya dengan cara mengambil alih perusahaan dari berbagai sektor
bisnis. Motif tersebut menunjukkan bahwa strategi merger dan akuisisi yang
dilakukan bukan saja strategi untuk meningkatkan keuntungan namun dapat
juga strategi untuk mempertahankan eksistensi perusahaan ( Tarigan dan
Pratomo, 2015).

Esterlina dan Firdausi (2017) menunjukkan hasil bahwa pada tiga
tahun sesudah aktivitas merger dan akuisisi pada Current Ratio mengalami
kenaikan. Artinya Rasio Likuiditas menunjukkan bahwa perusahaan dapat
meningkatkan kemampuannya dalam memenuhi utang jangka pendeknya.

Widjanarko (2009) menunjukkan hasil bahwa terjadi peningkatan
Debt to Equity Ratio. Rasio Solvabilitas menunjukkan perbedaan setelah

merger dan akuisisi artinya kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba
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operasi semakin meningkat walaupun beban bunga yang dibayar semakin
besar.

Sari dan Worokinasih (2018) dalam penelitiannya menunjukkan bahwa
terdapat perbedaan rata-rata Total Assets Turn Over sebelum dan sesudah
merger dan akuisisi. Dapat dikatakan merger dan akuisisi dapat meningkatkan
efektivitas perusahaan sehingga aset yang dimiliki oleh perusahaan dapat
digunakan secara efisien untuk meningkatkan penjualan.

Ni’'mah dan Samryn (2017) menunjukkan hasil bahwa Return on
Equity terdapat peningkatan pada perusahaan yang melakukan merger yaitu
sebesar 1.49%. Rasio Profitabilitas menunjukkan perbedaan sesudah merger,
dapat dikatakan bahwa perusahaan semakin efisien dalam memanfaatkan
modalnya untuk kegiatan operasional perusahaan dan kinerja manajemen
semakin efektif dibanding sebelum merger. Berdasarkan uraian diatas, maka
hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah:

H; : Merger dan akuisisi efektif terhadap kinerja keuangan perusahaan.
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BAB 3. METODE PENELITIAN

3.1 Rancangan Penelitian

Penelitian ini adalah menggunakan hypothesis testing research yang
bersifat kuantitatif untuk menguji hipotesis penelitian. Penelitian ini untuk

menganalisis efektivitas merger dan akuisisi berdasarkan kinerja keuangan.

3.2 Populasi dan Sampel

Menurut Indriantoro dan Supomo (2016:115) populasi adalah
sekelompok orang,kejadian atau segala sesuatu yang mempunyai karakteristik
tertentu. Populasi penelitian ini adalah menggunakan perusahaan-perusahaan
yang melakukan merger dan akuisisi dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Sampel adalah meneliti sebagian dari elemen-elemen populasi. Teknik
pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive
sampling. Pemilihan dengan menggunakan purposive sampling dilakukan
dengan tujuan untuk memperoleh sampel yang representative berdasarkan
kriteria yang ditentukan. Sampel yang diambil berdasarkan kriteria-kriteria
berikut :

1. Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan melakukan merger
dan akuisisi pada tahun 2013. Sampel ini dipilih karena notifikasi paling
banyak terjadi pada tahun 2013, dan terjadi peningkatan dari tahun-tahun
sebelumnya.

2. Perusahaan yang diambil adalah semua bidang industri selain kelompok
perusahaan yang bergerak di bidang finance atau perbankan dan lembaga
keuangan lainnya. Sampel ini dipilih karena Kkarakteristik industri
keuangan yang terikat oleh regulasi-regulasi yang berbeda dengan
industri lainnya.

3. Menerbitkan laporan keuangan secara lengkap 4 tahun sebelum dan 4

tahun sesudah tahun merger dan akuisisi dengan periode yang berakhir

25
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per 31 Desember. Sampel ini dipilih untuk kelengkapan data dalam
perhitungan variabel-variabel yang akan diteliti.

3.3 Jenis dan Sumber Data

3.3.1 Jenis Data
Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif.
Data kuantitatif yang digunakan dalam penelitian ini adalah berupa laporan
keuangan perusahaan yang akan digunakan untuk menganalisis Kkinerja
keuangan perusahaan.
3.3.2 Sumber Data
Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder. Data sekunder merupakan data yang diperoleh oleh peneliti secara
tidak langsung dengan melalui media perantara, seperti bukti,catatan laporan
tersusun dalam arsip (Indrianto dan Supomo, 2016:248). Data dalam

penelitian ini diperoleh secara langsung di www.idx.co.id, www.kppu.go.id

dan situs resmi dari perusahaan-perusahaan terkait melalui internet. Data
berupa laporan keuangan antara lain neraca dan laporan laba rugi selama
periode 2009-2017.

3.4 ldentifikasi Variabel

Efektif tidaknya merger dan akuisisi didasarkan pada Kinerja
keuangan perusahaan. Kinerja keuangan perusahaan yang dimaksud dalam
rancangan penelitian adalah rasio-rasio keuangan, diantaranya Rasio
Likuiditas menggunakan Current Ratio, Quick Ratio, Cash Ratio, Debt to
Asset Ratio , Rasio Solvabilitas menggunakan Debt to Equity Ratio, Long
Term Debt to Equity Ratio , Rasio Aktivitas menggunakn Receivable Turn
Over, Working Capital Turn Over, Total Assets Turn Over,Rasio
Profitabilitas menggunakan Net Profit Margin, Return on Investment, dan
Return on Equity. Efektivitas merger dan akuisisi dilakukan dengan
membandingkan kinerja keuangan. Maka variabel penelitian yang digunakan

adalah :
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Rasio Likuiditas :
1. CR
2. QR
3. CsR
Rasio Solvabilitas :
4. DAR
5. DER
6. LTDER
Rasio Aktivitas :
7. RTO
8. WCTO
9. TATO
Rasio Profitabilitas :
10. NPM
11. ROI
12. ROE

Definisi Operasional Variabel dan Skala Pengukuran
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Tabel berikut menyajikan uraian dari definisi operasional untuk

variabel dari penelitian ini beserta dengan skala pengukurannya.
Tabel 3.1
Definisi Operasional Variabel dan Skala Pengukuran

No

Variabel Definisi Operasional

Skala

1.

CR Rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam membayar
kewajiban jangka pendek atau utang yang segera
jatuh tempo.

Rasio

QR Rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam memenuhi atau
membayar kewajiban atau utang lancar (utang
jangka pendek) dengan aktiva lancar tanpa
memperhitungan nilai sediaan (inventory)

Rasio

CsR Rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan untuk membayar utang
yang segera harus dipenuhi dengan uang kas yang

Rasio
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No Variabel Definisi Operasional Skala
tersedia dalam perusahaan.

4. DAR Rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa Rasio
besar aktiva perusahaan dibiayai dengan total
utang.

5. DER Rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat Rasio
penggunaan utang terhadap modal yang dimiliki
perusahaan.

6. LTDER Rasio yang digunakan untuk mengukur berapa Rasio

bagian dari setiap rupiah modal sendiri yang
dijadikan jaminan utang jangka panjang.

7. RTO Rasio yang digunakan untuk mengukur berapa Rasio
lama penagihan piutang selama satu periode atau
berapa kali dana yang ditanam dalam piutang ini

berputar.

8. WCTO Rasio yang digunakan untuk mengukur atau Rasio
menilai kefektifan modal kerja perusahaan.

9. TATO Rasio yang digunakan untuk mengukur semua Rasio

perputaran semua aktiva yang dimiliki perusahaan
dan mengukur berapa jumlah penjualan yang
diperoleh dari tiap rupiah aktiva.

10. NPM Rasio yang digunakan untuk mengukur margin Rasio
laba atas penjualan.

11. ROI Rasio yang digunakan untuk mengukur efektivitas Rasio
dari keseluruhan operasi perusahaan.

12. ROE Rasio yang digunakan untuk mengukur Rasio

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba
dari investasi pemegang saham.

3.6 Metode Analisis Data

3.6.1 Menentukan nilai variabel penelitian
Rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah semua
rasio yang tertera pada kajian teori, antara lain sebagai berikut :

1. Current Ratio diukur dengan menggunakan rumus :

Aktiva Lancar

(2.1)

= x 1009
Utang Lancar °
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10.

11.

Quick Ratio diukur dengan menggunakan rumus :

Aktiva Lancar — Persediaan

R = x10004
Utang Lancar °

Cash Ratio diukur dengan menggunakan rumus :

Kas + Giro
CsR = x 100%;
Utang Lancar

Debt to Asset Ratio diukur dengan menggunakan rumus :

_ Total Utang

DAR =
Total Aktiva

x10004

Debt to Equity Ratio diukur dengan menggunakan rumus :

DER Total Utang 0o
= x
Modal sendiri °

Long Term Debt to Equity Ratio diukur dengan menggunakan rumus :

Utang Jangka Panjan,
LTDER = Jtang Jangka Panjang oo,
Modal sendiri

Receivable Turn Over diukur dengan menggunakan rumus :

Penjualan Kredit
RTO = : x 1 kali
Piutang

Working Capital Turn Over diukur dengan menggunakan rumus :

Penjualan Bersih
WCTO = — x 1 kali
Modal Kerja

Total Assets Turn Over diukur dengan menggunakan rumus :

Penjualan
TATO = ———— x 1 kali
Total Aktiva

Net Profit Margin diukur dengan menggunakan rumus :

Laba Setelah Pajak
NPM = : x 100%
Penjualan

Return on Investment diukur dengan menggunakan rumus :

Laba Setelah Pajak
ROI = x100%
Total Aset

29

(2.2)

(2.3)

(2.4)

(2.5)

(2.6)

2.7)

(2.8)

(2.9)

(2.10)

(2.11)
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12. Return on Equity diukur dengan menggunakan rumus :

Laba Setelah Pajak
ROE = 100 (2.12)
Modal sendiri x i

3.6.2 Statistik Deskriptif
Statistik Deskriptif yang digunakan dalam penelitian ini adalah
rata-rata (mean) dan standar deviasi (standard deviation) (Ghozali, 2011)
dengan prosedur sebagai berikut:
a) Menentukan tingkat rata-rata dan standar deviasi indikator Kinerja
keuangan perusahaan.
b) Menentukan perbedaan rata-rata (naik/turun) indikator kinerja keuangan

perusahaan.

3.6.3 Uji Normalitas data
Setelah diketahui nilai data yang diperlukan, selanjutnya
melakukan Uji Normalitas data. Uji Normalitas data digunakan untuk
mengetahui  distribusi data normal atau tidak. Dilakukan dengan Uji
Kolmogorov Smirnov apabila data diatas 50, dan menggunakan Uji
Saphiro Wilk apabila data kurang dari 50. Langkah dalam melakukan Uji
Normalitas data adalah sebagai berikut :
1. Merumuskan Hipotesis
Ho : Data terdistribusi dengan normal
Ha : Data terdistribusi tidak normal
2. Menentukan tingkat signifikansi (o)
Tingkat signifikansi sebesar 5%.
3. Uji Normalitas dengan menggunakan uji Kolmogorov Smirnov atau uji
Saphiro Wilk
4. Menarik kesimpulan
Apabila p-value < a maka Hp ditolak , karena data tidak terdistribusi
normal.

Apabila p-value > a maka Hy diterima, karena data terdistribusi normal.
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3.6.4 Uji Statistik

Setelah melakukan Uji Normalitas selanjutnya melakukan analisis
pengolahan data untuk menganalisis kinerja keuangan perusahaan dengan
menggunakan tes statistik. Uji ini bertujuan untuk mengetahui apakah
hipotesis yang telah dibuat diterima atau ditolak. Uji Paired Sample T-Test
dapat digunakan untuk menguji dua sampel yang berpasangan dan untuk
mengetahui apakah keduanya memiliki perbedaan rata-rata. Uji Paired
Sample T-Test digunakan untuk menguji data yang terdistribusi normal
dan bertipe kuantitatif (Nasir dan Morina,2018). Uji Wilcoxon Signed
Rank Test digunakan apabila data tidak terdistribusi dengan normal.
Langkah yang dilakukan adalah sebagai berikut :

Menentukan hipotesis
Ho : CRp, QRy CsR, DAR, DER, LTDER, RTO, WCTO, TATO,

NPM,, ROIlp, ROEp = CRs , QRs, CsRs, DARs; DARs LTDER;

RTO;, WCTO; TATOs, NPM; ROIs ROEs (merger dan akuisisi

tidak efektif).

Hi : CRp. QRy CsRy, DAR, DERj, LTDER, RTO, WCTO, TATO,

NPM,, ROIlp, ROEp # CRs , QRs, CsRs, DARs, DAR, LTDER;

RTO; WCTOs TATOs, NPMg ROIs ROEs (merger dan akuisisi

efektif).

Menentukan tingkat signifikan (o)

Dalam penelitian ini menggunakan tingkat signifikansi 1%, 5% dan 10%.
Melakukan uji Paired Sample T-Test atau uji Wilcoxon Signed Rank Test
untuk mendapatkan p-value.

Menentukan Kkriteria pengujian :

Ho akan diterima apabila p-value > «

Ho akan ditolak apabila p-value < «

Menarik kesimpulan

Apabila Hy diterima, maka H; akan ditolak, merger dan akuisisi dikatakan
tidak efektif.
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Apabila Hy ditolak, maka H; akan diterima, merger dan akuisisi dikatakan
efektif.
Teknis Analisis Data
Untuk menjawab hipotesis, teknik analisis yang digunakan adalah
membandingkan kinerja keuangan perusahaan tahun sebelum dan setelah
merger dan akuisisi sebagai berikut:
Xig1>< Xj1
Satu tahun sebelum dengan satu tahun setelah merger dan akuisisi.
Xit2>< X2
Dua tahun sebelum dengan dua tahun setelah merger dan akuisisi.
Xita>< Xj 3
Tiga tahun sebelum dengan tiga tahun setelah merger dan akuisisi.
Xita>< Xjt+a

Empat tahun sebelum dengan empat tahun setelah merger dan akuisisi.

Dimana Xj; = Rata-rata kinerja keuangan pada t-1

Xj+1= Rata-rata kinerja keuangan pada t+1


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

33

3.7 Kerangka Pemecahan Masalah

Data Sekunder

Laporan Keuangan

A

Rasio Keuangan

i

Sebelum Merger dan Sesudah Merger dan
Akuisisi Akuisisi

'

Kinerja Keuangan

Perusahaan

!

Uji Normalitas Data

Normal/\'l’i:iak Normal

Uji Paired Sample T-Test Uji Wilcoxon Signed Rank Test

!

Kesimpulan

Gambar 3.1 Kerangka Pemecahan Masalah
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Keterangan kerangka pemecahan masalah:

1.
2.

Start, yaitu penelitian dimulai.
Pengumpulan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan yang
melakukan merger dan akuisisi periode 2009-2017 yang diperoleh dari

www.idx.co.id, www.kppu.co.id dan situs resmi perusahaan.

Laporan keuangan perusahaan merupakan data mentah yang akan diolah dan

dianalisis.

. Analisis rasio keuangan untuk menghitung dan menganalisis laporan keuangan

untuk mengetahui nilai kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah
melakukan merger dan akuisisi.

Melakukan Uji Normalitas data untuk memastikan apakah data yang digunakan
berdistribusi normal atau tidak. Uji menggunakan uji Kolmogorov Smirnov
atau uji Saphiro Wilk.

Jika data terdistribusi normal maka Uji Hipotesis menggunakan Uji Paired
Sample T-Test, dan jika data terdistribusi tidak normal maka dilakukan Uji
Hipotesis menggunakan Uji Wilxocon Signed Rank Test.

Melakukan pembahasan dan hasil penelitian.

Menarik kesimpulan untuk menjawab tujuan penelitian.

Stop, penelitian berakhir.
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BAB 5. KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui efektivitas dari aktivitas merger
dan akuisisi terhadap kinerja keuangan perusahaan dengan membandingkan nilai
sebelum merger dan akuisisi dan nilai sesudah merger dan akuisisi yang dilihat
dari Rasio Likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio, Quick Ratio, Cash
Ratio, Rasio Solvabilitas yang diproksikan dengan Debt to Asset Ratio, Debt to
Equity Ratio, Long Term Debt to Equity Ratio, Rasio Aktivitas yang diproksikan
dengan Receivable Turn Over, Working Capital Turn Over, Total Assets Turn
Over, Rasio Profitabilitas yang diproksikan dengan Net Profit Margin, Return On
Investment dan Return On Equity.

Kesimpulan dari penelitian ini adalah bahwa merger dan akuisisi efektif
untuk kinerja Solvabilitas yang diproksikan oleh Debt to Equity Ratio, Long
Term Debt to Equity Ratio, kinerja Aktivitas yang diproksikan oleh Total Assets
Turn Over dan kinerja Profitabilitas yang diproksikan oleh Net Profit Margin.
Meski demikian perlu dicermati bahwa efektif tidaknya merger dan akuisisi
tersebut umumnya bisa di deteksi pada periode ke 2 sebelum dan sesudah merger
dan akuisisi dan periode ke 4 sebelum dan sesudah merger dan akuisisi.
Sedangkan pada kinerja Likuiditas yang ditunjukkan oleh rasio Current Ratio,
Quick Ratio, Cash Ratio tidak bisa menunjukkkan efektif tidaknya merger dan

akuisisi.

5.2 Saran
Saran-saran yang dapat disampaikan berdasarkan penelitian ini adalah
sebagai berikut:

1. Bagi investor dan calon investor, sebaiknya lebih memperhatikkan rasio
keuangan terutama pada variabel DER, LTDER, TATO, dan NPM sebagai
variabel atau faktor nilai perusahaan tanpa mengabaikan variabel CR, QR,
CsR, DAR, RTO, WCTO, ROI dan ROE. Investor dan calon investor
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sebaiknya lebih berhati-hati dalam menginvestasikan dananya pada
perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi karena tidak semua kegiatan
merger dan akuisisi membawa dampak yang baik untuk perusahaan.
Perusahaan yang efektif dalam melakukan merger dan akuisisi adalah PT
Harum Energy Tbk., dan perusahaan yang kurang efektif dalam
menggunakan strategi merger dan akuisisi adalah PT MNC Land Tbk.

Bagi perusahaan agar lebih bisa mengelola strategi merger dan akuisisi
dengan lebih baik lagi, sehingga dapat meningkatkan kinerja keuangan
perusahaan.

Bagi peneliti selanjutnya yang akan menggunakan penelitian yang sama
disarankan untuk menambahkan jumlah sampel dengan memperpanjang
periode pengamatan penelitian, sehingga kumpulan data yang diolah dapat
mewakilkan perbedaan yang di dapat setelah perusahaan memutuskan untuk
bergabung dengan perusahaan lain. Bagi akademisi selanjutnya yang tertarik
untuk melakukan penelitian mengenai tema yang sama, disarankan untuk
menambah variabel-variabel lain yang dapat meningkatkan keefektifan dari

merger dan akuisisi.
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PT Agung Podomoro Land Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp

Aktiva Lancar
2.452.221.118
4.476.370.968
4.686.331.283
6.727.059.278

10.918.551.266
9.781.716.400
8.173.958.870
28.790.116.014

PT Agung Podomoro Land Tbk.

Tahun
2009

2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Kas+Giro

400.021.832
1.875.301.360
1.834.551.854
2.225.099.936
4.336.362.908
2.894.283.235
1.172.966.926
2.297.047.219

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Lancar
1.615.373.662
1.491.503.734
2.562.062.584
4.298.842.662
5.958.969.206
7.041.359.652
7.654.752.699
7.220.222.779

LAMPIRAN 1
Rekapitulasi Data Penelitian

CR
151,8052
300,1247
182,9124
156,4854
183,2289

138,918
106,7828
398,7428

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp

Aktiva Lancar
2.452.221.118
4.476.370.968
4.686.331.283
6.727.059.278

10.918.551.266
9.781.716.400
8.173.958.870
28.790.116.014

Utang Lancar
1.615.373.662

1.491.503.734
2.562.062.584
4.298.842.662
5.958.969.206
7.041.359.652
7.654.752.699
7.220.222.779

CsR
24,76342

125,7323
71,60449
51,76044
72,77035
41,10404
15,32338
31,81408

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp

Persediaan
1.687.312.536
1.935.469.547
1.314.900.907
1.738.403.612
4.105.172.116
4.449.538.657
4.621.904.584
3.717.003.553

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp

122

Utang Lancar
1.615.373.662
1.491.503.734
2.562.062.584
4.298.842.662
5.958.969.206
7.041.359.652
7.654.752.699
7.220.222.779

Total Utang
Rp 3.018.705.320
Rp 3.540.179.515
Rp 5.807.552.644
Rp 8.846.738.582
Rp 15.223.273.846
Rp 15.486.506.060
Rp 15.741.190.673
Rp 17.293.138.465

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Aktiva
4.444.699.619

7.755.988.289
10.838.820.997
15.195.642.352
23.686.158.211
24.559.174.988
25.711.953.382
28.790.116.014

DAR
67,91697

45,64447
53,58104
58,21892
64,27076
63,05792
61,22129
60,06623

QR

47,3518
170,3584
131,5905
116,0465
114,3382
75,72654
46,40325
347,2623
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PT Agung Podomoro Land Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Utang

3.018.705.320
3.540.179.515
5.807.552.644
8.846.738.582
15.223.273.846
15.486.506.060
15.741.190.673

17.293.138.465

PT Agung Podomoro Land Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan Kredit

855.952.718
1.938.719.002
3.824.099.116
4.689.429.510
5.296.565.860
5.971.581.977
6.006.952.123
3.934.470.787

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri

1.425.994.299
4.215.808.774
5.031.268.353
6.348.903.770
8.462.884.365
9.072.668.928
9.970.762.709

11.496.977.549

Piutang
222.675.640
433.924.737

1.149.611.568

1.762.996.645
1.523.881.177
1.122.957.450
1.210.761.695
1.549.843.130

DER
211,6913
83,97391
115,4292
139,3428
179,8828
170,6941
157,8735
150,4146

RTO
3,843944
4,467869
3,326427

2,65992
3,475708
5,317728

4,9613

2,538625

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Jk Panjang

1.403.331.658
2.048.675.781
3.245.490.060
4.547.895.920
9.264.304.640
8.445.146.408
8.086.437.974

10.072.915.686

Penjualan Bersih

855.952.718
1.938.719.002
3.824.099.116
4.689.429.510
5.296.565.860
5.971.581.977
6.006.952.123
3.934.470.787

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri

1.425.994.299
4.215.808.774
5.031.268.353
6.348.903.770
8.462.884.365
9.072.668.928
9.970.762.709

11.496.977.549

Modal Kerja

836.847.456
2.984.867.234
2.124.268.699
2.428.216.616
4.959.582.060
2.740.356.748
519.206.171
21.569.893.235

123

LTDER
98,41075
48,59508

64,5064
71,63277
109,4698
93,08337

81,1015

87,6136

WCTO

1,02283
0,649516
1,800196
1,931224
1,067946
2,179126
11,56949
0,182406
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PT Agung Podomoro Land Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan
855.952.718
1.938.719.002
3.824.099.116
4.689.429.510
5.296.565.860
5.971.581.977
6.006.952.123
3.934.470.787

PT Agung Podomoro Land Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Laba Setelah Pajak

27.831.979
282.582.513
684.908.751
841.290.753
983.875.368

1.116.763.447
939.737.108
1.882.581.400

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Aktiva

4.444,699.619

7.755.988.289
10.838.820.997
15.195.642.352
23.686.158.211
24.559.174.988
25.711.953.382
28.790.116.014

Total Aset
4.444.699.619
7.755.988.289

10.838.820.997
15.195.642.352
23.686.158.211
24.559.174.988
25.711.953.382
28.790.116.014

TATO
0,192578
0,249964
0,352815
0,308604
0,223614
0,243151
0,233625
0,13666

ROI
0,626184
3,643411
6,319034
5,536395
4,153799
4,547235
3,654865
6,538985

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Laba Setelah Pajak

27.831.979
282.582.513
684.908.751
841.290.753
983.875.368
1.116.763.447
939.737.108
1.882.581.400

Laba Setelah Pajak
27.831.979
282.582.513
684.908.751
841.290.753
983.875.368
1.116.763.447
939.737.108
1.882.581.400

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan

855.952.718
1.938.719.002
3.824.099.116
4.689.429.510
5.296.565.860
5.971.581.977
6.006.952.123
3.934.470.787

Modal Sendiri
1.425.994.299
4.215.808.774
5.031.268.353
6.348.903.770
8.462.884.365
9.072.668.928
9.970.762.709
11.496.977.549
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NPM
3,251579
14,57573
17,91033
17,94015
18,57572

18,7013
15,64416

47,8484

ROE
1,951759
6,702925
13,61304
13,25096
11,62577

12,3091
9,424927
16,37458
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PT Salim Ivomas Pratama Tbk.

Tahun
2009

2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Aktiva Lancar
3.762.645

4.671.323
8.094.207
6.797.552
6.010.492
5.028.025
5.729.296
6.289.818

PT Salim Ivomas Pratama Tbk.

Tahun
2009

2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Kas+Giro
1.617.859

2.173.967
5.046.445
3.449.124
2.696.315
1.461.302
1.867.975
2.260.606

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Lancar
2.902.047

4.100.944
4.780.071
4.583.214
6.898.825
5.373.084
4.595.300
6.187.987

Utang Lancar
2.902.047

4.100.944
4.780.071
4.583.214
6.898.825
5.373.084
4.595.300
6.187.987

CR
129,6549

113,9085
169,3324
148,3141
87,12342
93,57801
124,6773
101,6456

CsR
55,74889

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

53,01138
105,5726
75,25557
39,08368
27,19671
40,64969
36,53217

Aktiva Lancar

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

3.762.645
4.671.323
8.094.207
6.797.552
6.010.492
5.028.025
5.729.296
6.289.818

Total Utang

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

9.607.858

11.324.638

10.339.209

10.482.468

14.583.923

14.465.741

14.919.304

15.216.987

Persediaan
1.082.557 Rp
1.321.248 | Rp
1.677.576 Rp
1.889.006 Rp
1.773.329 Rp
1.936.731 Rp
2.070.391 Rp
2.102.762 Rp
Total Aktiva
Rp 18.311.605
Rp 21.063.714
Rp 25.510.399
Rp 26.574.461
Rp 30.996.051
Rp 31.697.142
Rp 32.537.592
Rp 33.397.766
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Utang Lancar
2.902.047

4.100.944
4.780.071
4.583.214
6.898.825
5.373.084
4.595.300
6.187.987

DAR
52,46868

53,76373
40,52939
39,44565
47,05091
45,63737
45,85251
45,56289

QR
92,35164

81,69034
134,2371
107,0983
61,41862
57,53296
79,62277
67,66427
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PT Salim Ivomas Pratama Tbk.

Tahun Total Utang Modal Sendiri DER Utang Jk Panjang Modal Sendiri LTDER
2009 | Rp 9.607.858 Rp 6.834.909 140,5704 | Rp 6.705.811 Rp 6.834.909 98,1112
2010 | Rp 11.324.638 Rp 7.732.178 146,4612 | Rp 7.223.694 Rp 7.732.178 93,42379
2011 | Rp 10.339.209 Rp 15.171.190 68,15028 | Rp 5.559.138 Rp 15.171.190 36,64273
2012 | Rp 10.482.468 Rp 16.091.993 65,14089 | Rp 5.899.254 Rp 16.091.993 36,65956
2014 | Rp 14.583.923 Rp 16.412.128 88,86065 | Rp 7.685.098 Rp 16.412.128 46,82573
2015 | Rp 14.465.741 Rp 17.231.401 83,94988 | Rp 9.092.657 Rp 17.231.401 52,76795
2016 | Rp 14.919.304 Rp 17.618.288 84,68078 | Rp 10.324.004 Rp 17.618.288 58,59822
2017 | Rp 15.216.987 Rp 18.180.779 83,69821 | Rp 9.029.000 Rp 18.180.779 49,66234

PT Salim lvomas Pratama Thk.

Tahun Penjualan Kredit Piutang RTO Penjualan Bersih Modal Kerja WCTO
2009 | Rp 9.040.325 Rp 693.917 13,02796 | Rp 9.040.325 | Rp 860.598 10,5047
2010 | Rp 9.484.281 Rp 851.468 11,13874 | Rp 9.484.281 | Rp 570.379 16,62803
2011 | Rp 12.605.311 Rp 1.005.839 12,53214 | Rp 12.605.311 Rp 3.314.136 3,803498
2012 | Rp 13.844.891 Rp 1.033.980 13,3899 | Rp 13.844.891 Rp 2.214.338 6,252384
2014 | Rp 14.962.727 Rp 988.651 15,13449 | Rp 14.962.727 | Rp (888.333) -16,8436
2015 | Rp 13.835.444 Rp 1.106.197 12,50722 | Rp 13.835.444 Rp (345.059) -40,0959
2016 | Rp 14.530.938 Rp 1.119.170 12,98367 | Rp 14.530.938 Rp 1.133.996 12,81392
2017 | Rp 15.826.648 Rp 1.196.302 13,22964 | Rp 15.826.648 | Rp 101.831 155,4207
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PT Salim Ivomas Pratama Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan
9.040.325
9.484.281

12.605.311
13.844.891
14.962.727
13.835.444
14.530.938
15.826.648

PT Salim lvomas Pratama Thk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Laba Setelah Pajak
1.304.855
1.395.191
2.251.296
1.516.101
1.138.294

364.879
609.794
695.433

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Aktiva
18.311.605
21.063.714
25.510.399
26.574.461
30.996.051
31.697.142
32.537.592
33.397.766

Total Aset
18.311.605
21.063.714
25.510.399
26.574.461
30.996.051
31.697.142
32.537.592
33.397.766

TATO
0,493694
0,450266
0,494124
0,520985

0,48273
0,436489
0,446589
0,473883

ROI
7,125836

6,62367
8,825013
5,705105
3,672384
1,151142
1,874121
2,082274

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Laba Setelah Pajak
1.304.855
1.395.191
2.251.296
1.516.101
1.138.294
364.879
609.794
695.433

Laba Setelah Pajak
1.304.855
1.395.191
2.251.296
1.516.101
1.138.294

364.879
609.794
695.433

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan
9.040.325
9.484.281

12.605.311
13.844.891
14.962.727
13.835.444
14.530.938
15.826.648

Modal Sendiri
6.834.909
7.732.178

15.171.190
16.091.993
16.412.128
17.231.401
17.618.288
18.180.779
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NPM
14,43372
14,71056

17,8599
10,95062

7,60753
2,637277
4,196522
4,394064

ROE
19,09104
18,04396
14,83928
9,421462
6,935688
2,117524
3,461142

3,8251
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PT Harum Energy Tbk.

Tahun
2009

2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Aktiva Lancar

1.098.554.000.000
1.808.378.000.000
2.866.473.000.000
3.245.065.997.550
3.494.835.044.920
3.110.083.191.440
3.603.186.119.284
4.264.907.554.920

PT Harum Energy Tbk.

Tahun
2009

2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Kas+Giro
586.621.000.000

1.029.592.000.000
1.660.807.000.000
1.569.658.236.550
2.504.237.894.680
2.699.859.055.445
3.103.981.266.948
3.608.551.961.376

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Lancar
1.342.954.000.000

866.081.000.000
1.070.554.000.000
1.036.181.017.300
977.141.461.560
449.850.121.750
711.197.469.152
782.463.656.160

Utang Lancar
1.342.954.000.000

866.081.000.000
1.070.554.000.000
1.036.181.017.300
977.141.461.560
449.850.121.750
711.197.469.152
782.463.656.160

CR
81,80131 | Rp

208,8001 | Rp

267,756 | Rp
313,1756 | Rp
357,6591 | Rp
691,3599 | Rp
506,6365 | Rp
545,0614 | Rp

CsR
43,68139

118,8794
155,1353
151,4849

256,282
600,1686
436,4444
461,1782

Aktiva Lancar

1.098.554.000.000 Rp

1.808.378.000.000 Rp

2.866.473.000.000 Rp

3.245.065.997.550 Rp

3.494.835.044.920 Rp

3.110.083.191.440 Rp

3.603.186.119.284 Rp

4.264.907.554.920 Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Utang
1.530.265.000.000

925.284.000.000
1.088.167.000.000
1.063.698.665.540
1.028.693.742.120
513.509.797.890
778.421.807.952
861.413.664.252

Persediaan

188.867.000.000 Rp

296.910.000.000 Rp

626.515.000.000 Rp

985.391.653.430 Rp

209.910.121.760 Rp

105.739.640.650 Rp

108.381.440.256 Rp

157.383.579.972 Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Aktiva
2.288.914.000.000

3.470.174.000.000
4.645.148.000.000
5.208.642.040.670
5.526.601.677.400
5.251.121.998.975
5.553.983.600.908
6.224.534.725.908
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Utang Lancar
1.342.954.000.000

866.081.000.000
1.070.554.000.000
1.036.181.017.300
977.141.461.560
449.850.121.750
711.197.469.152
782.463.656.160

DAR
66,8555

26,66391
23,42588
20,4218
18,6135
9,779049
14,01556
13,839

QR
67,73776

174,5181
209,2335
218,0772

336,177
667,8543
491,3972
524,9476
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PT Harum Energy Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Utang
1.530.265.000.000
925.284.000.000
1.088.167.000.000
1.063.698.665.540
1.028.693.742.120
513.509.797.890
778.421.807.952
861.413.664.252

PT Harum Energy Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan Kredit
4.602.758.000.000
4.486.422.000.000
7.296.631.000.000
10.088.722.081.820
5.941.890.240.400
3.439.491.471.955
2.917.245.723.548
4.411.226.916.828

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri
625.627.000.000
2.298.506.000.000
3.556.981.000.000
4.144.943.375.130
4.497.907.935.280
4.737.612.201.085
4.775.561.792.956
5.363.121.061.656

Piutang
290.540.000.000
468.947.000.000
572.505.000.000
659.862.920.170
401.164.012.840
144.825.331.435

33.563.920.724
358.018.824.792

DER
244,597
40,25589
30,59243
25,66256
22,87049
10,839
16,30011
16,0618

RTO
15,84208
9,567013

12,7451
15,28912
14,81162
23,74924
86,91612
12,32122

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Jk Panjang
187.311.000.000
59.203.000.000
17.613.000.000
27.517.648.240
51.552.280.560
63.659.676.140
67.224.338.800
78.950.008.092

Penjualan Bersih

4.602.758.000.000
4.486.422.000.000
7.296.631.000.000
10.088.722.081.820
5.941.890.240.400
3.439.491.471.955
2.917.245.723.548
4.411.226.916.828

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri

625.627.000.000
2.298.506.000.000
3.556.981.000.000
4.144.943.375.130
4.497.907.935.280
4.737.612.201.085
4.775.561.792.956
5.363.121.061.656

Modal Kerja
(244.400.000.000)
942.297.000.000
1.795.919.000.000
2.208.884.980.250
2.517.693.583.360
2.660.233.069.690
2.891.988.650.132
3.482.443.898.760
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LTDER
29,93972
2,575717
0,495167
0,663885
1,146139
1,343708
1,407674
1,472091

WCTO
-18,8329
4,761155
4,062895
4,567337
2,360053
1,292929
1,008733
1,266704
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PT Harum Energy Tbk.

Tahun Penjualan Total Aktiva TATO Laba Setelah Pajak Penjualan NPM
2009 | Rp 4.602.758.000.000 Rp 2.288.914.000.000 2,010892 | Rp 913.369.000.000 | Rp 4.602.758.000.000 19,84395
2010 | Rp 4.486.422.000.000 Rp 3.470.174.000.000 1,292852 | Rp 981.206.000.000 | Rp 4.486.422.000.000 21,87057
2011 | Rp 7.296.631.000.000 Rp 4.645.148.000.000 1,570807 | Rp 1.778.984.000.000 | Rp 7.296.631.000.000 24,3809
2012 | Rp  10.088.722.081.820 Rp 5.208.642.040.670 1,93692 | Rp 1.563.350.108.750 | Rp 10.088.722.081.820 15,49602
2014 | Rp 5.941.890.240.400 Rp 5.526.601.677.400 1,075144 | Rp 32.696.437.640 | Rp 5.941.890.240.400 0,55027
2015 | Rp 3.439.491.471.955 Rp 5.251.121.998.975 0,655001 | Rp 262.061.256.055 | Rp 3.439.491.471.955 7,619186
2016 | Rp 2.917.245.723.548 Rp 5.553.983.600.908 0,525253 | Rp 241.575.826.948 | Rp 2.917.245.723.548 8,280956
2017 | Rp 4.411.226.916.828 Rp 6.224.534.725.908 0,708684 | Rp 755.273.917.548 | Rp 4.411.226.916.828 17,12163

PT Harum Energy Tbk.

Tahun Laba Setelah Pajak Total Aset ROI Laba Setelah Pajak Modal Sendiri ROE
2009 | Rp 913.369.000.000 Rp 2.288.914.000.000 39,90403 | Rp 913.369.000.000 Rp 625.627.000.000 145,9926
2010 | Rp 981.206.000.000 Rp 3.470.174.000.000 28,27541 | Rp 981.206.000.000 Rp 2.298.506.000.000 42,68886
2011 | Rp 1.778.984.000.000 Rp 4.645.148.000.000 38,29768 | Rp 1.778.984.000.000 Rp 3.556.981.000.000 50,01387
2012 | Rp 1.563.350.108.750 Rp 5.208.642.040.670 30,01454 | Rp 1.563.350.108.750 Rp 4.144.943.375.130 37,71704
2014 | Rp 32.696.437.640 Rp 5.526.601.677.400 0,591619 | Rp 32.696.437.640 Rp 4.497.907.935.280 0,726925
2015 | Rp 262.061.256.055 Rp 5.251.121.998.975 4,990576 | Rp 262.061.256.055 Rp 4.737.612.201.085 5,531505
2016 | Rp 241.575.826.948 Rp 5.553.983.600.908 4,349596 | Rp 241.575.826.948 Rp 4.775.561.792.956 5,058584
2017 | Rp 755.273.917.548 Rp 6.224.534.725.908 12,13382 | Rp 755.273.917.548 Rp 5.363.121.061.656 14,08273
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PT Bayan Resources Tbk.

Tahun
2009

2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Aktiva Lancar
2.342.680.000.000

2.911.121.000.000
3.702.016.794.452
4.447.421.797.080
4.021.105.637.320
3.884.103.728.770
3.009.797.325.428
4.199.165.939.112

PT Bayan Resources Tbk.

Tahun
2009

2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Kas+Giro
900.013.000.000

1.444.694.000.000
1.437.163.126.576
1.477.279.372.750
996.174.785.960
1.245.540.534.830
803.034.947.632
794.834.158.836

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Lancar
2.673.876.000.000

2.945.288.000.000
10.772.756.097.764
14.013.623.436.880
6.453.802.447.960
2.060.104.342.645
1.182.121.462.836
4.100.158.929.900

Utang Lancar
Rp 2.673.876.000.000

Rp 2.945.288.000.000
Rp 10.772.756.097.764
Rp 14.013.623.436.880
Rp 6.453.802.447.960
Rp 2.060.104.342.645
Rp 1.182.121.462.836
Rp 4.100.158.929.900

CR
87,61364 | Rp

98,83994 | Rp
34,36462 | Rp
31,73642 | Rp
62,30599 | Rp

188,5392 | Rp
254,6098 | Rp
102,4147 | Rp

CsR
33,65949

49,05103
13,34072
10,54174
15,43547
60,46007
67,93168
19,38545

Persediaan
724.126.000.000 Rp
621.547.000.000 Rp

1.300.758.997.028 Rp

1.819.217.689.870 Rp
1.056.906.604.720 Rp
1.243.628.133.980 Rp

603.150.195.652 Rp
1.143.297.064.404 Rp

Aktiva Lancar
2.342.680.000.000 Rp
2.911.121.000.000 Rp
3.702.016.794.452 Rp
4.447.421.797.080 Rp
4.021.105.637.320 Rp
3.884.103.728.770 Rp
3.009.797.325.428 Rp
4.199.165.939.112 Rp
Total Utang
Rp 4.660.542.000.000
Rp 5.333.856.000.000
Rp 7.947.808.895.036
Rp 11.617.672.200.260
Rp 11.272.185.906.360
Rp 10.562.717.180.835

Rp
Rp

8.552.493.490.532
5.056.239.880.908

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Aktiva
7.134.566.000.000

8.372.079.000.000
14.474.772.892.216
10.541.315.233.960
14.451.004.546.160
12.937.664.587.760
11.080.489.977.196
12.041.640.420.720
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Utang Lancar
2.673.876.000.000

2.945.288.000.000
10.772.756.097.764
14.013.623.436.880
6.453.802.447.960
2.060.104.342.645
1.182.121.462.836
4.100.158.929.900

DAR
65,32341

63,71005

54,908
110,2108
78,00278
81,64315
77,18516
41,98963

QR
60,53213

77,73685
22,2901
18,75464
45,9295
128,1719
203,5871
74,5305
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PT Bayan Resources Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Utang
4.660.542.000.000
5.333.856.000.000
7.947.808.895.036

11.617.672.200.260
11.272.185.906.360
10.562.717.180.835
8.552.493.490.532
5.056.239.880.908

PT Bayan Resources Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan Kredit
7.752.866.000.000
8.745.624.000.000
13.685.987.253.784
13.759.252.317.270
10.303.553.678.480
6.414.777.400.285
7.463.481.962.556
14.460.810.549.276

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri
2.415.132.000.000
2.939.406.000.000
6.526.963.997.180
6.843.373.033.700
3.178.818.639.800
2.374.947.406.925
2.527.996.486.664
6.985.400.539.812

Piutang
602.187.000.000
750.234.000.000
721.797.583.896
947.268.906.520
716.795.138.720
777.283.316.935
937.856.501.104

1.388.743.701.120

DER
192,9726
181,4603
121,7688
169,7653

354,603
444,7558
338,3111
72,38296

RTO
12,87452
11,65719
18,96098
14,52518
14,37447
8,252818
7,958021
10,41287

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Jk Panjang
1.986.666.000.000
2.388.568.000.000
2.338.001.306.500
7.774.109.731.090
4.818.383.458.400
8.502.612.838.190
7.370.372.027.696

956.080.951.008

Penjualan Bersih
7.752.866.000.000
8.745.624.000.000

13.685.987.253.784
13.759.252.317.270
10.303.553.678.480
6.414.777.400.285
7.463.481.962.556
14.460.810.549.276

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri
2.415.132.000.000
2.939.406.000.000
6.526.963.997.180
6.843.373.033.700
3.178.818.639.800
2.374.947.406.925
2.527.996.486.664
6.985.400.539.812

Modal Kerja
(331.196.000.000)
(34.167.000.000)
(7.070.739.303.312)
(9.566.201.639.800)
(2.432.696.810.640)
1.823.999.386.125
1.827.675.862.592
99.007.009.212
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LTDER
82,25911
81,26023
35,82066
113,6006
151,5778
358,0127
291,5499
13,68685

WCTO
-23,4087
-255,967
-1,93558
-1,43832
-4,23545
3,516875
4,083592
146,0585
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PT Bayan Resources Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan
7.752.866.000.000
8.745.624.000.000

13.685.987.253.784
13.759.252.317.270
10.303.553.678.480
6.414.777.400.285
7.463.481.962.556
14.460.810.549.276

PT Bayan Resources Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Laba Setelah Pajak
1.468.280.000
7.019.444.529

1.933.873.100.620
531.336.687.390
2.351.373.943.120
1.119.909.883.680
244.073.086.284
4.579.457.012.052

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Aktiva

7.134.566.000.000

8.372.079.000.000
14.474.772.892.216
10.541.315.233.960
14.451.004.546.160
12.937.664.587.760
11.080.489.977.196
12.041.640.420.720

Total Aset
7.134.566.000.000
8.372.079.000.000

14.474.772.892.216
10.541.315.233.960
14.451.004.546.160
12.937.664.587.760
11.080.489.977.196
12.041.640.420.720

TATO
1,086663
1,044618
0,945506
1,305269
0,712999
0,495822

0,67357

1,2009

ROI

0,02058
0,083844

13,3603
5,040516
16,27135
8,656198
2,202728
38,03018

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Laba Setelah Pajak

1.468.280.000
7.019.444.529
1.933.873.100.620
531.336.687.390
2.351.373.943.120
1.119.909.883.680
244.073.086.284
4.579.457.012.052

Laba Setelah Pajak
1.468.280.000
7.019.444.529

1.933.873.100.620

531.336.687.390
2.351.373.943.120
1.119.909.883.680
244.073.086.284
4.579.457.012.052

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan
7.752.866.000.000
8.745.624.000.000

13.685.987.253.784
13.759.252.317.270
10.303.553.678.480
6.414.777.400.285
7.463.481.962.556
14.460.810.549.276

Modal Sendiri

2.415.132.000.000
2.939.406.000.000
6.526.963.997.180
6.843.373.033.700
3.178.818.639.800
2.374.947.406.925
2.527.996.486.664
6.985.400.539.812
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NPM
0,018939
0,080262
14,13031
3,861668

22,821
17,45828
3,270231
31,66805

ROE
0,060795
0,238805
29,62898
7,764251
73,97006
47,15514
9,654803
65,55754
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PT Pabrik Kertas Twiji Kimia Tbk.

Tahun
2009 | Rp
2010 | Rp
2011 | Rp
2012 | Rp
2014 | Rp
2015 | Rp
2016 | Rp
2017 | Rp

PT Pabr

Tahun
2009 | Rp
2010 | Rp
2011 | Rp
2012 | Rp
2014 | Rp
2015 | Rp
2016 | Rp
2017 | Rp

Aktiva Lancar
8.655.529.400

8.251.031.709
10.437.168.252
12.208.868.170
13.280.732.520
11.440.621.145
8.045.127.464
9.554.510.232

ik Kertas Twiji Kimia Tbk.

Kas+Giro
843.452.600

1.272.397.329
1.578.911.092
1.754.872.920
1.665.317.920

597.626.990
1.418.183.236
1.673.435.412

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Lancar
3.656.703.400

3.761.807.427
5.425.293.720
5.071.363.810
6.989.426.440
7.988.339.625
5.469.204.416
6.643.912.104

CR
236,7031

219,3369
192,3798
240,7413
190,0118
143,2165
147,0987
143,8085

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Aktiva Lancar
8.655.529.400 Rp
8.251.031.709 Rp

10.437.168.252 Rp
12.208.868.170 Rp
13.280.732.520 Rp
11.440.621.145 Rp
8.045.127.464 Rp
9.554.510.232 Rp

Persediaan
2.492.598.000

2.582.323.092
2.832.897.608
3.370.169.060
3.934.772.000
3.792.010.985
3.375.391.920
3.164.392.812

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
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Utang Lancar
3.656.703.400

3.761.807.427
5.425.293.720
5.071.363.810
6.989.426.440
7.988.339.625
5.469.204.416
6.643.912.104

Utang Lancar
3.656.703.400

3.761.807.427
5.425.293.720
5.071.363.810
6.989.426.440
7.988.339.625
5.469.204.416
6.643.912.104

CsR
23,06593

33,8241
29,10278
34,60357
23,82625
7,481242
25,93034

25,1875

Total Utang
Rp 16.055.059.000

Rp 14.874.503.607
Rp 16.565.150.360
Rp 18.447.981.180
Rp 22.133.571.440
Rp 23.834.366.430
Rp 20.882.284.944
Rp 21.461.860.980

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Aktiva
22.163.103.800

20.946.818.214
23.294.757.996
25.935.346.140
33.723.173.040
37.024.028.035
33.472.864.952
34.965.694.500

DAR
72,44048

71,0108
71,11106
71,13065
65,63312

64,3754
62,38571
61,37976

QR
168,538

150,691
140,163
174,286
133,716
95,747
85,382
96,180
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PT Pabrik Kertas Twiji Kimia Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

PT Pabr
Tahun

2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Utang
16.055.059.000
14.874.503.607
16.565.150.360
18.447.981.180
22.133.571.440
23.834.366.430
20.882.284.944
21.461.860.980

ik Kertas Twiji Kimia Tbk.

Penjualan Kredit
11.036.596.400
12.036.845.106
12.502.414.320
12.780.268.470
14.862.752.200
14.657.615.145
13.394.375.272
13.706.714.820

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri

6.108.044.800
6.072.314.607
6.729.607.636
7.487.364.960
11.589.601.600
13.189.661.605
33.472.864.952
34.965.694.500

Piutang
2.962.804.800
2.233.831.932
2.209.789.988
1.693.294.360
1.621.417.160
1.149.233.860
999.839.940
1.626.559.332

DER

262,851
244,9561
246,1533
246,3882
190,9778
180,7049
62,38571
61,37976

RTO
3,72505
5,388429
5,657739
7,547576
9,16652
12,75425
13,39652
8,426815

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Jk Panjang
12.398.355.600
11.112.696.180
11.139.856.640
13.376.617.370
15.144.145.000
15.846.026.805
15.413.080.528
14.817.948.876

Penjualan Bersih
11.036.596.400
12.036.845.106
12.502.414.320
12.780.268.470
14.862.752.200
14.657.615.145
13.394.375.272
13.706.714.820

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri
6.108.044.800
6.072.314.607
6.729.607.636
7.487.364.960

11.589.601.600
13.189.661.605
33.472.864.952
34.965.694.500

Modal Kerja
4.998.826.000
4.489.224.282
5.011.874.532
7.137.504.360
6.291.306.080
3.452.281.520
2.575.923.048
2.910.598.128
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LTDER

202,984
183,0059

165,535
178,6559
130,6701
120,1398
46,04649
42,37853

WCTO
2,207838
2,681275
2,494559
1,790579
2,362427
4,245776
5,199835
4,709243
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PT Pabrik Kertas Twiji Kimia Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

PT Pabr
Tahun

2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan
11.036.596.400
12.036.845.106
12.502.414.320
12.780.268.470
14.862.752.200
14.657.615.145
13.394.375.272
13.706.714.820

ik Kertas Twiji Kimia Tbk.

Laba Setelah Pajak
296.081.200
418.728.852
638.496.016
336.680.390
255.430.520

20.030.340
102.825.708
369.995.880

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Aktiva

22.163.103.800
20.946.818.214
23.294.757.996
25.935.346.140
33.723.173.040
37.024.028.035
33.472.864.952
34.965.694.500

Total Aset
22.163.103.800
20.946.818.214
23.294.757.996
25.935.346.140
33.723.173.040
37.024.028.035
33.472.864.952
34.965.694.500

TATO
0,497972
0,574638
0,536705
0,492774
0,440728
0,395895
0,400156
0,392005

ROI
1,335919
1,999009
2,740943
1,298153
0,757433
0,054101
0,307191
1,058168

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Laba Setelah Pajak

296.081.200
418.728.852
638.496.016
336.680.390
255.430.520

20.030.340
102.825.708
369.995.880

Laba Setelah Pajak
296.081.200
418.728.852
638.496.016
336.680.390
255.430.520

20.030.340
102.825.708
369.995.880

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan

11.036.596.400
12.036.845.106
12.502.414.320
12.780.268.470
14.862.752.200
14.657.615.145
13.394.375.272
13.706.714.820

Modal Sendiri
6.108.044.800
6.072.314.607
6.729.607.636
7.487.364.960
11.589.601.600
13.189.661.605
33.472.864.952
34.965.694.500
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NPM
2,682722
3,478726
5,106982
2,634377
1,718595
0,136655
0,767678
2,699377

ROE
4,847397
6,895704
9,487864
4,496647
2,203963
0,151864
0,307191
1,058168
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PT Indospring Tbk.

Tahun
2009

2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Aktiva Lancar
413.211.442.540

575.954.197.905
793.906.608.943
877.635.915.018
975.954.232.621
992.929.224.058
981.694.103.645

1.044.177.985.635

PT Indospring Tbk.

Tahun
2009

2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Kas+Giro
33.208.570.532

13.540.454.338
110.489.365.559
66.142.222.074
84.727.497.525
83.992.495.928
210.911.095.192
280.516.388.373

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Lancar
324.809.651.526

412.927.764.609
330.238.723.110
371.743.866.089
335.123.443.361
445.006.853.182
323.699.362.103
203.724.817.070

Utang Lancar
324.809.651.526

412.927.764.609
330.238.723.110
371.743.866.089
335.123.443.361
445.006.853.182
323.699.362.103
203.724.817.070

CR
127,2165

139,4806
240,4039
236,0862
291,2223
223,1267
303,2734
512,5433

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Aktiva Lancar
413.211.442.540

575.954.197.905
793.906.608.943
877.635.915.018
975.954.232.621
992.929.224.058
981.694.103.645

1.044.177.985.635

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Persediaan
251.898.995.584 Rp
317.944.029.510 Rp
427.589.790.558 Rp
528.533.039.343 Rp
478.330.720.924 Rp
538.841.439.260 Rp
424.025.407.793 Rp
358.303.759.533 Rp
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Utang Lancar
324.809.651.526

412.927.764.609
330.238.723.110
371.743.866.089
335.123.443.361
445.006.853.182
323.699.362.103
203.724.817.070

CsR
10,22401

3,279134
33,45742
17,79242
25,28247
18,87443
65,15648
137,6938

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Utang
455.454.024.153

543.464.100.019
507.466.203.524
528.206.496.386
459.998.606.660
634.889.428.231
409.208.624.907
289.798.419.319

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Aktiva
621.140.423.109

769.815.652.287
1.139.715.256.754
1.664.779.358.215
2.282.666.078.493
2.553.928.346.219
2.477.272.502.538
2.434.617.337.849

DAR
73,32545

70,59665

44,5257
31,72832
20,15181
24,85933
16,51851
11,90324

QR
49,66369

62,48312
110,9249
93,90952
148,4896
102,0406
172,2798

336,667
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PT Indospring Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Utang

455.454.024.153
543.464.100.019
507.466.203.524
528.206.496.386
459.998.606.660
634.889.428.231
409.208.624.907
289.798.419.319

PT Indospring Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan Kredit
720.228.798.921
1.027.120.388.110
1.234.986.291.420
1.476.987.701.603
1.866.977.260.105
1.659.505.639.261
1.637.036.790.119
1.967.982.902.772

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri
165.686.398.956
226.351.552.268
632.249.053.230

1.136.572.861.829
1.822.667.471.833
1.919.038.917.988
2.068.063.877.631
2.144.818.918.530

Piutang

89.758.841.961
166.072.772.492
225.910.266.042
239.653.643.789
339.238.666.166
311.321.676.826
296.007.139.375
350.020.278.334

DER
274,8892
240,0974
80,26366
46,47362
25,23766
33,08372
19,78704
13,51156

RTO
8,024043
6,184761
5,466712

6,16301
5,503433
5,330517
5,530396
5,622483

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Jk Panjang
130.644.372.627
130.536.335.410
177.227.480.414
156.462.630.297
124.875.163.299
189.882.575.049

85.509.262.804
86.073.602.249

Penjualan Bersih

720.228.798.921
1.027.120.388.110
1.234.986.291.420
1.476.987.701.603
1.866.977.260.105
1.659.505.639.261
1.637.036.790.119
1.967.982.902.772

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri
165.686.398.956
226.351.552.268
632.249.053.230

1.136.572.861.829
1.822.667.471.833
1.919.038.917.988
2.068.063.877.631
2.144.818.918.530

Modal Kerja

88.401.791.014
163.026.433.296
463.667.885.833
505.892.048.929
640.830.789.260
547.922.370.876
657.994.741.542
840.453.168.565
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LTDER
78,85039
57,66973
28,03128
13,76618
6,851231

9,89467

4,13475
4,013094

WCTO
8,14722
6,30033
2,663515
2,919571
2,91337
3,028724
2,487918
2,341574
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PT Indospring Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan

720.228.798.921
1.027.120.388.110
1.234.986.291.420
1.476.987.701.603
1.866.977.260.105
1.659.505.639.261
1.637.036.790.119
1.967.982.902.772

PT Indospring Tbk.

Tahun
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Laba Setelah Pajak
58.765.937.255
70.040.153.312
76.796.351.727
82.648.183.306

127.657.349.869
1.933.819.152
49.556.367.334
113.639.539.901

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Total Aktiva
621.140.423.109
769.815.652.287

1.139.715.256.754

1.664.779.358.215
2.282.666.078.493
2.553.928.346.219
2.477.272.502.538
2.434.617.337.849

Total Aset

621.140.423.109

769.815.652.287
1.139.715.256.754
1.664.779.358.215
2.282.666.078.493
2.553.928.346.219
2.477.272.502.538
2.434.617.337.849

TATO
1,159527
1,334242
1,083592
0,887197
0,817893
0,649786
0,660822

0,808334

ROI
9,460975
9,098302
6,738205
4,964513
5,592467
0,075719
2,000441
4,667655

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Laba Setelah Pajak
58.765.937.255
70.040.153.312
76.796.351.727
82.648.183.306

127.657.349.869
1.933.819.152
49.556.367.334
113.639.539.901

Laba Setelah Pajak

58.765.937.255
70.040.153.312
76.796.351.727
82.648.183.306
127.657.349.869
1.933.819.152
49.556.367.334
113.639.539.901

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Penjualan
720.228.798.921
1.027.120.388.110
1.234.986.291.420
1.476.987.701.603
1.866.977.260.105
1.659.505.639.261
1.637.036.790.119
1.967.982.902.772

Modal Sendiri

165.686.398.956
226.351.552.268
632.249.053.230
1.136.572.861.829
1.822.667.471.833
1.919.038.917.988
2.068.063.877.631
2.144.818.918.530
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NPM
8,159343
6,819079
6,218397
5,595726
6,837649

0,11653
3,027199
5,774417

ROE
35,46817
30,94309
12,14653
7,271701
7,003875

0,10077
2,396269
5,298328
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PT MNC Land Tbk.

Tahun Aktiva Lancar
2009 | Rp 462.613.426.161
2010 | Rp 395.295.749.180
2011 | Rp 193.590.013.296
2012 | Rp 307.470.614.114
2014 | Rp  1.502.328.280.088
2015 | Rp  2.263.030.530.744
2016 | Rp  5.366.858.776.438
2017 | Rp  3.873.001.070.849

PT MNC Land Tbk.

Tahun Kas+Giro
2009 | Rp 15.777.506.567
2010 | Rp 59.589.534.371
2011 | Rp 12.114.018.843
2012 | Rp 94.101.193.154
2014 | Rp 271.006.907.906
2015 | Rp 330.105.961.589
2016 | Rp 192.620.732.976
2017 | Rp 196.355.861.623

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Lancar
47.863.646.262

43.238.505.971

45.294.265.993
232.650.879.992
470.302.831.596
633.205.626.460
992.516.702.890
563.588.908.044

Utang Lancar
47.863.646.262

43.238.505.971

45.294.265.993
232.650.879.992
470.302.831.596
633.205.626.460
992.516.702.890
563.588.908.044

CR
966,5236

914,2216
427,4051
132,1597
319,4385
357,3927
540,7323
687,2032

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Aktiva Lancar
462.613.426.161 Rp
395.295.749.180 Rp
193.590.013.296 Rp
307.470.614.114 Rp

1.502.328.280.088 Rp
2.263.030.530.744 Rp
5.366.858.776.438 Rp
3.873.001.070.849 Rp

Persediaan
- Rp
- Rp
- Rp
1.586.011.166 Rp
942.901.821.627 Rp
947.762.086.305 Rp
975.563.616.907 Rp
1.031.274.621.005 Rp

140

Utang Lancar

CsR
32,96344

137,8159
26,74515
40,44738
57,62392
52,13251

19,4073
34,84026

Total Aktiva

Total Utang
Rp 260.964.765.551
Rp 138.602.927.195
Rp 137.740.414.957
Rp 517.095.757.111
Rp 1.945.735.397.204

Rp
Rp

Rp

2.252.031.109.380
2.893.801.200.699
2.963.166.929.942

Rp  2.088.221.069.234

Rp  2.091.913.170.503

Rp  1.948.666.123.846

Rp  2.728.806.704.532

Rp  9.964.606.193.061

Rp 11.127.313.993.463

Rp 14.157.428.109.357

Rp 15.327.156.276.743

47.863.646.262
43.238.505.971
45.294.265.993
232.650.879.992
470.302.831.596
633.205.626.460
992.516.702.890
563.588.908.044

DAR
12,49699

6,625654
7,068446
18,94952
19,52647
20,23877
20,44016
19,33279

QR
966,5236

914,2216
427,4051
131,4779
118,9503
207,7158
442,4404
504,2197
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PT MNC Land Tbk.

Tahun
2009 | Rp
2010 | Rp
2011 | Rp
2012 | Rp
2014 | Rp
2015 | Rp
2016 | Rp
2017 | Rp

PT MNC Land Tbk.

Tahun
2009 | Rp
2010 | Rp
2011 | Rp
2012 | Rp
2014 | Rp
2015 | Rp
2016 | Rp
2017 | Rp

Total Utang
260.964.765.551
138.602.927.195
137.740.414.957
517.095.757.111
1.945.735.397.204
2.252.031.109.380
2.893.801.200.699
2.963.166.929.942

Penjualan Kredit
55.666.363.429
71.088.343.127
80.956.007.412

409.022.943.610
1.013.177.159.749
1.139.373.543.601
946.473.233.588
938.273.924.561

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri
1.827.110.058.522
1.953.308.462.538
1.810.925.708.889
2.211.710.947.421
8.018.870.795.857
8.875.282.884.083

11.263.626.908.658

12.363.989.346.801

Piutang
49.681.782.341
320.689.156.721
25.454.660.593
57.751.201.650
106.959.645.703
99.567.335.031
124.009.779.193
131.145.125.750

DER
14,28293
7,095803
7,606078

23,3799
24,26446
25,37419
25,69156
23,96611

RTO
1,120458
0,221674
3,1804
7,082501
9,472518
11,44325
7,632247
7,15447

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Utang Jk Panjang
213.101.119.289
95.364.421.224
92.446.148.964
284.444.877.119
1.475.432.565.608
1.618.825.482.920
1.901.284.497.809
2.399.578.021.898

Penjualan Bersih

55.666.363.429
71.088.343.127
80.956.007.412
409.022.943.610
1.013.177.159.749
1.139.373.543.601
946.473.233.588
938.273.924.561

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp
Rp

Modal Sendiri
1.827.110.058.522
1.953.308.462.538
1.810.925.708.889
2.211.710.947.421
8.018.870.795.857
8.875.282.884.083

11.263.626.908.658

12.363.989.346.801

Modal Kerja
414.749.779.899
352.057.243.209
148.295.747.303

74.819.734.122
1.032.025.448.492
1.629.824.904.284
4.374.342.073.548
3.309.412.162.805
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LTDER
11,66329
4,8822
5,104911
12,86085
18,39951
18,23971
16,87986
19,4078

WCTO
0,134217
0,201923
0,545909
5,466779
0,981737
0,699077
0,216369
0,283517
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PT MNC Land Tbk.

Tahun Penjualan Total Aktiva TATO Laba Setelah Pajak Penjualan NPM
2009 | Rp 55.666.363.429 Rp 2.088.221.069.234 0,026657 | Rp 114.227.165.067 | Rp 55.666.363.429 205,1996
2010 | Rp 71.088.343.127 Rp 2.091.913.170.503 0,033982 | Rp 162.928.191.295 | Rp 71.088.343.127 229,1912
2011 | Rp 80.956.007.412 Rp 1.948.666.123.846 0,041544 | Rp 45.594.571.563 | Rp 80.956.007.412 56,32018
2012 | Rp 409.022.943.610 Rp 2.728.806.704.532 0,149891 | Rp 146.022.412.919 | Rp 409.022.943.610 35,7003
2014 | Rp 1.013.177.159.749 Rp 9.964.606.193.061 0,101678 | Rp 419.339.054.960 | Rp 1.013.177.159.749 41,38852
2015 | Rp 1.139.373.543.601 Rp 11.127.313.993.463 0,102394 | Rp 239.690.468.140 | Rp 1.139.373.543.601 21,03704
2016 | Rp 946.473.233.588 Rp 14.157.428.109.357 0,066853 | Rp 1.800.823.469.340 | Rp 946.473.233.588 190,2667
2017 | Rp 938.273.924.561 Rp 15.327.156.276.743 0,061216 | Rp 1.315.233.904.362 | Rp 938.273.924.561 140,1759

PT MNC Land Tbk.

Tahun Laba Setelah Pajak Total Aset ROI Laba Setelah Pajak Modal Sendiri ROE
2009 | Rp 114.227.165.067 Rp 2.088.221.069.234 5,470071 | Rp 114.227.165.067 Rp 1.827.110.058.522 6,251794
2010 | Rp 162.928.191.295 Rp 2.091.913.170.503 7,788478 | Rp 162.928.191.295 Rp 1.953.308.462.538 8,34114
2011 | Rp 45.594.571.563 Rp 1.948.666.123.846 2,339784 | Rp 45.594.571.563 Rp 1.810.925.708.889 2,517749
2012 | Rp 146.022.412.919 Rp 2.728.806.704.532 5,351145 | Rp 146.022.412.919 Rp 2.211.710.947.421 6,602238
2014 | Rp 419.339.054.960 Rp 9.964.606.193.061 4,208285 | Rp 419.339.054.960 Rp 8.018.870.795.857 5,229403
2015 | Rp 239.690.468.140 Rp 11.127.313.993.463 2,154073 | Rp 239.690.468.140 Rp 8.875.282.884.083 2,700652
2016 | Rp  1.800.823.469.340 Rp 14.157.428.109.357 12,71999 | Rp 1.800.823.469.340 Rp 11.263.626.908.658 15,98795
2017 | Rp  1.315.233.904.362 Rp 15.327.156.276.743 8,581069 | Rp 1.315.233.904.362 Rp 12.363.989.346.801 10,63762
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LAMPIRAN 2
Hasil Perhitungan Statistik Deskriptif Current Ratio, Quick Ratio, Cash Ratio,
Debt to Asset Ratio, Debt to Equity Ratio, Long Term Debt to Equity Ratio ,

143

Receivable Turn Over, Working Capital Turn Over, Total Assets Turn Over, Net

Profit Margin, Return on Investment, dan Return on Equity.

Descriptive Statistics

Minimum Maximum Mean Std. Deviation

CR_4SEBELUM 81,80 966,52 254,4740 318,14668

CR_3SEBELUM 98,84 914,22 284,9589 286,17315

CR_2SEBELUM 34,36 427,41 216,3649 118,87487

CR_1SEBELUM 31,74 313,18 179,8141 91,65005

CR_1SESUDAH 62,31 357,66 212,9986 114,26761

CR_2SESUDAH 93,58 691,36 262,3044 207,35691

CR_3SESUDAH 106,78 540,73 283,4015 178,99853

CR_4SESUDAH 101,65 687,20 355,9171 240,06922

Valid N (listwise)

Descriptive Statistics
Minimum Maximum Mean Std. Deviation

QR_4SEBELUM 47,35 966,52 207,5284 337,28988
QR_3SEBELUM 62,48 914,22 233,0999 303,93501
QR_2SEBELUM 22,29 427,41 167,9778 126,96496
QR_1SEBELUM 18,75 218,08 122,8072 62,92344
QR_1SESUDAH 45,93 336,18 137,0027 95,44633
QR_2SESUDAH 57,53 667,85 190,6842 215,91063
QR_3SESUDAH 46,40 491,40 217,3019 179,62706
QR_4SESUDAH 67,66 524,95 278,7816 199,62161
Valid N (listwise)
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Descriptive Statistics

144

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

CsR_4SEBELUM 7 10,22 55,75 32,0152 14,77908

CsR_3SEBELUM 7 3,28 137,82 74,5133 52,34427

CsR_2SEBELUM 7 13,34 155,14 62,1369 51,91726

CsR_1SEBELUM 7 ,11 151,48 53,0642 49,54712

CsR_1SESUDAH 7 15,44 256,28 70,0435 84,58387

CsR_2SESUDAH 7 7,48 600,17 115,3454 214,58686

CsR_3SESUDAH 7 15,32 436,44 95,8348 151,65197

CsR_4SESUDAH 7 19,39 461,18 106,6616 161,54399

Valid N (listwise) 7

Descriptive Statistics
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

DAR_4SEBELUM 7 12,50 73,33 58,6897 21,49258
DAR_3SEBELUM 7/ 6,63 71,01 48,2879 24,12525
DAR_2SEBELUM 7 7,07 71,11 42,1642 21,29851
DAR_1SEBELUM 7 18,95 110,21 50,0151 32,72015
DAR_1SESUDAH 7 18,61 78,00 44,7499 25,33976
DAR_2SESUDAH 7 9,78 81,64 44,2273 26,76978
DAR_3SESUDAH 7 14,02 77,19 42,5170 25,60359
DAR_4SESUDAH 7 11,90 169,33 51,9057 54,96607
Valid N (listwise) 7
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N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
DER_4ASEBELUM 7 14,28 274,89 191,6935 90,62131
DER_3SEBELUM 7 7,10 244,96 134,9001 94,30911
DER_2SEBELUM 7 7,61 246,15 95,7091 78,21106
DER_1SEBELUM 7 23,38 246,39 102,3076 84,93547
DER_1SESUDAH 7 22,87 354,60 126,6710 123,76041
DER_2SESUDAH 7 10,84 444,76 135,6288 152,60827
DER_3SESUDAH 7 16,30 338,31 100,7185 116,00931
DER_4SESUDAH 13,51 150,41 60,2022 48,78787
Valid N (listwise)
Descriptive Statistics
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

LTDER_4SEBELUM 7 11,66 202,98 86,0312 61,53559
LTDER_3SEBELUM 7 2,58 183,01 67,3447 61,63470
LTDER_2SEBELUM 7 ,50 165,54 48,0195 56,06500
LTDER_1SEBELUM 7 ,66 178,66 61,1200 65,19713
LTDER_1SESUDAH 7 1,15 151,58 66,4200 62,89176
LTDER_2SESUDAH 7 1,34 358,01 93,3546 124,82155
LTDER_3SESUDAH 7 1,41 291,55 71,3883 101,45834
LTDER_4SESUDAH 7 1,47 87,61 31,1763 30,86786
Valid N (listwise) 7
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N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
RTO_4SEBELUM 1,12 15,84 8,3512 5,66500
RTO_3SEBELUM ,22 11,66 6,9465 4,10299
RTO_2SEBELUM 7 3,18 18,96 8,8385 5,98961
RTO_1SEBELUM 7 2,66 15,29 9,5225 4,85580
RTO_1SESUDAH 7 A7 15,13 9,8473 5,48534
RTO_2SESUDAH 7 5,32 23,75 11,3364 6,31499
RTO_3SESUDAH 7 4,96 86,92 19,9112 29,73228
RTO_4SESUDAH 2,54 13,23 8,5294 3,79162
Valid N (listwise) 7

Descriptive Statistics
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
WCTO_4SEBELUM 7 -23,41 10,50 -2,8893 13,08227
WCTO_3SEBELUM 7 -255,97 16,63 -32,1064 98,86849
WCTO_2SEBELUM 7 -1,94 4,06 1,9193 2,07326
WCTO_1SEBELUM 7 -1,44 6,25 3,0699 2,62664
WCTO_1SESUDAH 7 -16,84 2,91 -1,6276 7,12793
WCTO_2SESUDAH 7 -40,10 4,25 -3,5905 16,14475
WCTO_3SESUDAH 7 ,22 12,81 5,3400 4,99016
WCTO_4SESUDAH 7 ,18 155,42 44,3232 72,76241
Valid N (listwise) 7
Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
TATO_4ASEBELUM 7 ,03 2,01 ,7811 ,68645
TATO_3SEBELUM 7 ,03 1,33 ,7115 ,51571
TATO_2SEBELUM 7 ,04 1,57 ,7179 ,51424
TATO_1SEBELUM 7 ,15 1,94 ,8002 ,63138
TATO_1SESUDAH 7 ,10 1,08 ,5507 ,34110
TATO_2SESUDAH 7 ,10 ,66 ,4255 ,20272
TATO_3SESUDAH 7 ,07 ,67 ,4296 ,22109
TATO_4SESUDAH 7 ,06 1,20 ,5402 ,39905
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Minimum Maximum Mean Std. Deviation
TATO_ASEBELUM ,03 2,01 ,7811 ,68645
TATO_3SEBELUM ,03 1,33 ,7115 ,51571
TATO_2SEBELUM ,04 1,57 ,7179 ,51424
TATO_1SEBELUM ,15 1,94 ,8002 ,63138
TATO_1SESUDAH ,10 1,08 ,5507 ,34110
TATO_2SESUDAH p10 ,66 ,4255 ,20272
TATO_3SESUDAH ,07 ,67 ,4296 ,22109
TATO_4SESUDAH ,06 1,20 ,5402 ,39905
Valid N (listwise)
Descriptive Statistics
Minimum Maximum Mean Std. Deviation
NPM_4SEBELUM ,02 205,20 36,2271 74,84040
NPM_3SEBELUM ,08 229,19 41,5323 83,08616
NPM_2SEBELUM 5,11 56,32 20,2753 17,28657
NPM_1SEBELUM 2,63 35,70 13,1684 11,51607
NPM_1SESUDAH ,55 41,39 14,2142 14,56278
NPM_2SESUDAH ,12 21,04 9,6723 9,19464
NPM_3SESUDAH 77 190,27 32,2076 69,87067
NPM_4SESUDAH 2,70 140,18 35,6688 48,97081
Valid N (listwise)
Descriptive Statistics
Minimum Maximum Mean Std. Deviation
ROI_4SEBELUM ,02 39,90 9,1348 14,02738
ROI_3SEBELUM ,08 28,28 8,2160 9,41248
ROI_2SEBELUM 2,34 38,30 11,2316 12,50585
ROI_1SEBELUM 1,30 30,01 8,2729 9,70701
ROI_1SESUDAH ,59 16,27 5,0353 5,29033
ROI_2SESUDAH ,05 8,66 3,0899 3,15321
ROI_3SESUDAH ,31 12,72 3,8727 4,11402
ROI_4SESUDAH 1,06 38,03 10,4418 12,74068
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Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

ROI_4SEBELUM 7 ,02 39,90 9,1348 14,02738
ROI_3SEBELUM 7 ,08 28,28 8,2160 9,41248
ROI_2SEBELUM 7 2,34 38,30 11,2316 12,50585
ROI_1SEBELUM 7 1,30 30,01 8,2729 9,70701
ROI_1SESUDAH 7 ,59 16,27 5,0353 5,29033
ROI_2SESUDAH 7 ,05 8,66 3,0899 3,15321
ROI_3SESUDAH 7 ,31 12,72 3,8727 4,11402
ROI_4SESUDAH 7 1,06 38,03 10,4418 12,74068
Valid N (listwise) 7

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

ROE_4SEBELUM 7 ,06 145,99 30,5234 52,41018
ROE_3SEBELUM 7 ,24 42,69 16,2649 15,36055
ROE_2SEBELUM 7 2,52 50,01 18,8925 15,96979
ROE_1SEBELUM 7 4,50 37,72 12,3606 11,50654
ROE_1SESUDAH 7 ,73 73,97 15,3851 26,07590
ROE_2SESUDAH 7 ,10 47,16 10,0095 16,91249
ROE_3SESUDAH 7 ,31 15,99 6,6130 5,39976
ROE_4SESUDAH 7 1,06 65,56 16,6906 22,25306
Valid N (listwise) 7
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Hasil Uji Normalitas Current Ratio, Quick Ratio, Cash Ratio, Debt to Asset Ratio ,
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Debt to Equity Ratio, Long Term Debt to Equity Ratio , Receivable Turn Over,

Working Capital Turn Over, Total Assets Turn Over, Net Profit Margin, Return on

Investment, dan Return on Equity.

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

CR_4SE | CR_3SE | CR_2SE | CR_1SE | CR_1SE | CR_2SE | CR_3SE | CR_4SE

BELUM | BELUM | BELUM | BELUM | SUDAH | SUDAH | SUDAH | SUDAH

N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean 254,47 | 284,95| 216,36 | 179,81 | 212,99 262,30 283,40 | 355,91
Parameters™” 40 89 49 41 86 44 15 71
Std. 318,14 | 286,17 | 118,87 | 91,650 114,26 | 207,35| 178,99 | 240,06

Deviation 668 315 487 05 761 691 853 922

Most Extreme Absolute ,379 ,336 ,203 ,172 ,182 ,289 ,205 ,240
Differences Positive ,379 ,336 ,190 ,172 ,151 ,289 ,205 ,240
Negative -,294 -,258 -,203 -,159 -,182 -,208 -,180 -,172
Kolmogorov-Smirnov Z 1,004 ,889 ,538 ,455 ,481 ,765 ,543 ,635
Asymp. Sig. (2-tailed) ,266 ,408 ,934 ,986 ,975 ,602 ,929 ,814

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

150

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

QR_4S QR_4S
EBELU | QR_3SE | QR_2SE | QR_1SE | QR_1SE | QR_2SE | QR_3SE | ESUDA
M BELUM | BELUM | BELUM | SUDAH | SUDAH | SUDAH H

N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean 207,52 | 233,09| 167,97 | 122,80| 137,00 190,68 | 217,30 | 278,78
Parameters™” 84 99 78 72 27 42 19 16
Std. 337,28 | 303,93 | 126,96 | 62,923 | 95,446 | 215,91 179,62 | 199,62

Deviation 988 501 496 44 33 063 706 161

Most Extreme Absolute ,403 ,434 ,301 ,180 ,309 ,328 ,245 ,248
Differences Positive ,403 ,434 ,301 ,159 ,309 ,328 ,245 ,248
Negative -,317 -,287 -,184 -,180 -,170 -,269 -,181 -,186
Kolmogorov-Smirnov Z 1,067 1,147 ,796 ,477 ,818 ,868 ,647 ,657
Asymp. Sig. (2-tailed) ,205 ,144 ,550 ,977 ,515 ,438 ,796 ,781

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

CsR_4S | CsR_3S | CsR_2S | CsR_1S | CsR_1S | CsR_2S | CsR_3S | CsR_4S
EBELU | EBELU | EBELU | EBELU | ESUDA | ESUDA | ESUDA | ESUDA
M M M M H H H H

N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean 32,015| 74,513 | 62,136 53,064 | 70,043 | 115,34 95,834 | 106,66
Parameters™” 2 3 9 2 5 54 8 16
Std. 14,779 | 52,344 | 51,917 | 49,547 | 84,583 | 214,58 | 151,65 161,54

Deviation 08 27 26 12 87 686 197 399

Most Extreme Absolute ,170 ,231 ,281 ,225 ,344 ,458 ,430 ,382
Differences Positive ,170 ,231 ,281 ,225 ,344 ,458 ,430 ,382
Negative -,130 -,230 -,174 -,143 -,259 -,308 -,298 -,295
Kolmogorov-Smirnov Z ,450 ,611 ,744 ,595 ,911 1,212 1,138 1,011
Asymp. Sig. (2-tailed) ,987 ,850 ,638 ,871 ,378 ,106 ,150 ,258

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
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DAR_4 | DAR_3 | DAR_2 | DAR_1 | DAR_1 | DAR_2 | DAR_3 | DAR_4
SEBELU | SEBELU | SEBELU | SEBELU | SESUD | SESUD | SESUD | SESUD
M M M M AH AH AH AH
N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean 58,689 | 48,287 | 42,164 | 50,015 | 44,749 | 44,227 | 42,517 | 51,905
Parameters™” 7 9 2 1 9 3 0 7
Std. 21,492 | 24,125| 21,298 32,720 | 25,339 26,769 | 25,603 | 54,966
Deviation 58 25 51 15 76 78 59 07
Most Extreme Absolute ,335 ,173 ,184 ,198 ,263 ,194 ,234 ,289
Differences Positive ,248 ,173 ,132 ,198 ,263 ,194 ,234 ,289
Negative -,335 -171 -,184 -171 -,208 -,188 -,196 -,233
Kolmogorov-Smirnov Z ,888 ,458 ,486 ,524 ,695 ,513 ,620 ,764
Asymp. Sig. (2-tailed) ,410 ,985 ,972 ,946 ,719 ,955 ,837 ,604
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
DER_4S | DER_3S | DER_2S | DER_1S | DER_1S | DER_2S | DER_3S | DER_4S
EBELU | EBELU | EBELU | EBELU | ESUDA | ESUDA | ESUDA | ESUDA
M M M M H H H H
N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean 191,69 | 134,90 95,709 | 102,30 126,67 ( 135,62 | 100,71 | 60,202
Parameters™® 35 01 1 76 10 88 85 2
Std. 90,621 | 94,309 | 78,211 84,935| 123,76 152,60 116,00 | 48,787
Deviation 31 11 06 47 041 827 931 87
Most Extreme Absolute ,220 ,153 ,227 ,241 ,222 ,241 ,269 ,200
Differences Positive ,179 ,134 ,227 ,241 ,222 ,241 ,269 ,200
Negative -,220 -,153 -,130 -,176 -,201 -,207 -,233 -,169
Kolmogorov-Smirnov Z ,582 ,406 ,600 ,637 ,588 ,638 ,712 ,528
Asymp. Sig. (2-tailed) ,887 ,997 ,865 ,813 ,879 ,811 ,691 ,943

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
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LTDER_ | LTDER_ | LTDER_ | LTDER_ | LTDER_ | LTDER_ | LTDER_ | LTDER_
4SEBEL | 3SEBEL | 2SEBEL | 1SEBEL | 1SESUD | 2SESUD | 3SESUD | 4SESU
UM UM UM UM AH AH AH DAH
N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean 86,031 | 67,344 | 48,019 61,120 | 66,420 | 93,354 71,388 | 31,176
Parameters™® 2 7 5 0 0 6 3 3
Std. 61,535| 61,634 | 56,065 65,197 | 62,891 | 124,82 101,45| 30,867
Deviation 59 70 00 13 76 155 834 86
Most Extreme Absolute ,277 ,193 ,295 ,218 ,206 ,272 ,319 ,220
Differences Positive ,277 ,193 ,295 ,218 ,206 ,272 ,319 ,220
Negative -,168 -,147 -,198 -,177 -,182 -,231 -,245 -,168
Kolmogorov-Smirnov Z ,734 ,511 ,780 ,576 ,545 ,720 ,844 ,582
Asymp. Sig. (2-tailed) ,654 ,956 ,578 ,895 ,928 ,678 474 ,887
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
RTO_4 [RTO_3S|RTO_2S | RTO_1S | RTO_1S | RTO_2S [ RTO_3S | RTO_4
SEBELU | EBELU | EBELU | EBELU | ESUDA | ESUDA | ESUDA | SESUD
M M M M H H H AH
N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean 8,3512| 6,9465| 8,8385| 9,5225| 9,8473| 11,336 19,911 | 8,5294
Parameters™” 4 2
Std. 5,6650 | 4,1029| 5,9896 | 4,8558| 5,4853| 6,3149 | 29,732 3,7916
Deviation 0 9 1 0 4 9 28 2
Most Extreme Absolute ,216 ,167 ,274 ,229 ,224 ,268 ,444 ,127
Differences Positive ,215 ,145 ,274 ,229 ,168 ,268 ,444 ,108
Negative -,216 -,167 -,172 -,216 -,224 -,170 -,308 -,127
Kolmogorov-Smirnov Z ,572 ,442 ,724 ,607 ,593 ,710 1,174 ,336
Asymp. Sig. (2-tailed) ,899 ,990 ,671 ,855 ,874 ,695 ,127| 1,000

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

WCTO_ | WCTO_ | WCTO_ | WCTO_ | WCTO_ | WCTO_ | WCTO_ | WCTO_
4SEBEL | 3SEBEL | 2SEBEL | 1SEBEL | 1SESUD | 2SESUD | 3SESUD | 4SESU
UM UM UM UM AH AH AH DAH
N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean -2,8893 -| 1,9193 | 3,0699 | -1,6276 | -3,5905 | 5,3400 | 44,323
Parameters™” 32,106 2
4

Std. 13,082 | 98,868 2,0732| 2,6266 | 7,1279| 16,144 | 4,9901 | 72,762

Deviation 27 49 6 4 3 75 6 41

Most Extreme Absolute ,306 ,485 ,191 ,170 ,357 ,462 ,225 ,421
Differences Positive ,174 ,311 ,151 ,113 ,262 ,314 ,225 ,421
Negative -,306 -,485 -,191 -,170 -,357 -,462 -,180 -,272
Kolmogorov-Smirnov Z ,809 1,284 ,506 ,450 ,945 1,222 ,597 1,114
Asymp. Sig. (2-tailed) ,530 ,074 ,960 ,987 ,334 ,101 ,869 ,167

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

TATO_ | TATO_ | TATO_ | TATO_ | TATO_ | TATO_ | TATO_ | TATO_
4SEBEL | 3SEBEL | 2SEBEL | 1SEBEL | 1SESUD | 2SESUD | 3SESUD | 4SESU
UM UM UM UM AH AH AH DAH

N 7 7 7 7 7 7 7 7

Normal Mean ,7811| ,7115| ,7179| ,8002| ,5507| ,4255| ,4296| ,5402

Parameters®®  Std. ,68645| ,51571( ,51424 | ,63138| ,34110| ,20272| ,22109 | ,39905
Deviation

Most Extreme Absolute ,231 ,176 ,209 ,242 ,150 ,156 ,161 ,137

Differences Positive ,231 ,176 ,209 ,242 ,150 ,129 ,135 ,137

Negative -,136 -,169 -,100 -,151 -,111 -,156 -,161 -,115

Kolmogorov-Smirnov Z ,612 ,466 ,553 ,641 ,398 ,413 ,427 ,364

Asymp. Sig. (2-tailed) ,848 ,982 ,919 ,806 ,997 ,996 ,993 ,999

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
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NPM_4 | NPM_3 | NPM_2 | NPM_1 | NPM_1 [ NPM_2 [ NPM_3 | NPM_4
SEBELU | SEBELU | SEBELU | SEBELU | SESUD | SESUD | SESUD | SESUD
M M M M AH AH AH AH
N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean 36,227 | 41,532 | 20,275 13,168 | 14,214 9,6723| 32,207 | 35,668
Parameters™” 1 3 3 4 2 6 8
Std. 74,840 83,086 17,286| 11,516 14,562 | 9,1946| 69,870 | 48,970
Deviation 40 16 57 07 78 4 67 81
Most Extreme Absolute 444 ,451 ,269 ,196 ,246 ,230 ,451 ,259
Differences Positive ,444 ,451 ,269 ,196 ,246 ,206 ,451 ,259
Negative -,314 -,309 -,190 -,180 -,174 -,230 -,326 -,250
Kolmogorov-Smirnov Z 1,174 1,192 ,711 ,520 ,652 ,609 1,193 ,685
Asymp. Sig. (2-tailed) ,127 ,116 ,693 ,950 ,789 ,853 ,116 ,736
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
ROI_4S | ROI_3S | ROI_2S | ROI_1S | ROI_1S | ROI_2S | ROI_3S | ROI_4S
EBELU | EBELU | EBELU | EBELU | ESUDA | ESUDA | ESUDA | ESUDA
M M M M H H H H
N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean 9,1348 | 8,2160| 11,231 | 8,2729| 5,0353| 3,0899| 3,8727| 10,441
Parameters™” 6 8
Std. 14,027 | 9,4124| 12,505| 9,7070| 5,2903 | 3,1532| 4,1140| 12,740
Deviation 38 8 85 1 3 1 2 68
Most Extreme Absolute ,348 ,320 ,291 ,461 ,315 ,188 ,311 ,304
Differences Positive ,348 ,320 ,291 ,461 ,315 ,188 ,311 ,304
Negative -,258 -,194 -,239 -,236 -,200 -,168 -,193 -,231
Kolmogorov-Smirnov Z ,920 ,846 ,769 1,221 ,834 ,498 ,823 ,805
Asymp. Sig. (2-tailed) ,365 ,471 ,596 ,101 ,490 ,965 ,507 ,536

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
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ROE_4 [ ROE_3S|ROE_2S | ROE_1S | ROE_1S | ROE_2S [ ROE_3S | ROE_4
SEBELU | EBELU | EBELU | EBELU | ESUDA | ESUDA | ESUDA | SESUD
M M M M H H H AH

N 7 7 7 7 7 7 7 7
Normal Mean 30,523 | 16,264 | 18,892 12,360 | 15,385| 10,009 | 6,6130| 16,690
Parameters™” 4 9 5 6 1 5 6
Std. 52,410| 15,360 15,969 11,506 | 26,075| 16,912 5,3997| 22,253

Deviation 18 55 79 54 90 49 6 06

Most Extreme Absolute ,320 ,268 ,314 ,326 ,414 ,319 ,185 ,363
Differences Positive ,320 ,268 ,314 ,326 ,414 ,319 ,185 ,363
Negative -,281 -,148 -,153 -,247 -,287 -,279 -,127 -,241
Kolmogorov-Smirnov Z ,845 ,710 ,832 ,863 1,097 ,843 ,489 ,960
Asymp. Sig. (2-tailed) 472 ,694 ,493 ,445 ,180 ,476 ,971 ,315

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
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Hasil Uji Paired Sample T-Test Current Ratio

Paired Samples Statistics
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Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 CR_4SEBELUM 254,4740 7 318,14668 120,24814
CR_4SESUDAH 355,9171 7 240,06922 90,73764
Pair 2 CR_3SEBELUM 284,9589 7 286,17315 108,16328
CR_3SESUDAH 283,4015 7 178,99853 67,65509
Pair 3 CR_2SEBELUM 216,3649 7 118,87487 44,93048
CR_2SESUDAH 262,3044 7 207,35691 78,37355
Pair 4 CR_1SEBELUM 179,8141 7 91,65005 34,64046
CR_1SESUDAH 212,9986 7 114,26761 43,18910
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 CR_4SEBELUM & CR_4SESUDAH 7 ,560 ,191
Pair 2 CR_3SEBELUM & CR_3SESUDAH 7 ,588 ,165
Pair 3 CR_2SEBELUM & CR_2SESUDAH 7 470 ,287
Pair 4 CR_1SEBELUM & CR_1SESUDAH 7 ,703 ,078
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)
Pair 1 CR_4SEBELUM - -| 270,70368 102,31637 | -351,80219 148,91610 -,991 6 ,360
CR_4SESUDAH 101,44304
Pair 2 CR_3SEBELUM - 1,55736 231,65763 87,55836 -212,69022 215,80494 ,018 6 ,986
CR_3SESUDAH
Pair3 CR_2SEBELUM - -45,93954 184,26814 69,64681 -216,35915 124,48006 -,660 6 ,534
CR_2SESUDAH
Pair4 CR_1SEBELUM - -33,18447 82,00727 30,99584 -109,02855 42,65960 -1,071 6 ,326
CR_1SESUDAH
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Hasil Uji Paired Sample T-Test Quick Ratio

Lampiran 5

Paired Samples Statistics
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Mean N Std. Deviation Std. Error Mean

Pair 1 QR_4SEBELUM 207,5284 7 337,28988 127,48359

QR_4SESUDAH 278,7816 7 199,62161 75,44988
Pair 2 QR_3SEBELUM 233,0999 7 303,93501 114,87664

QR_3SESUDAH 217,3019 7 179,62706 67,89265
Pair 3 QR_2SEBELUM 167,9778 7 126,96496 47,98825

QR_2SESUDAH 190,6842 7 215,91063 81,60655
Pair 4 QR_1SEBELUM 122,8072 % 62,92344 23,78283

QR _1SESUDAH 137,0027 7 95,44633 36,07532

Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 QR_4SEBELUM & QR_4SESUDAH 441 ,322
Pair 2 QR_3SEBELUM & QR_3SESUDAH ,579 174
Pair 3 QR_2SEBELUM & QR_2SESUDAH ,301 ,511
Pair 4 QR_1SEBELUM & QR_1SESUDAH ,809 ,028
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)

Pair QR_4SEBELUM - - 307,02464 116,04441 -355,20371 212,69716 -,614 ,562
1 QR_4SESUDAH 71,25327
Pair  QR_3SEBELUM - 15,79806 | 247,91490 93,70303 | -213,48499 245,08110 ,169 872
2 QR_3SESUDAH
Pair QR_2SEBELUM - - 214,96292 81,24835 -221,51394 176,10114 -,279 ,789
3 QR_2SESUDAH 22,70640
Pair QR_1SEBELUM - - 57,94669 21,90179 -67,78725 39,39625 -,648 ,541
4 QR_1SESUDAH 14,19550
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Lampiran 6

Hasil Uji Paired Sample T-Test Cash Ratio

Paired Samples Statistics

158

Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 CsR_4SEBELUM 32,0152 7 14,77908 5,58597
CsR_4SESUDAH 106,6616 7 161,54399 61,05789
Pair 2 CsR_3SEBELUM 74,5133 7 52,34427 19,78428
CsR_3SESUDAH 95,8348 7 151,65197 57,31906
Pair 3 CsR_2SEBELUM 62,1369 7 51,91726 19,62288
CsR_2SESUDAH 115,3454 7 214,58686 81,10621
Pair 4 CsR_1SEBELUM 53,0642 L 49,54712 18,72705
CsR_1SESUDAH 70,0435 7 84,58387 31,96970
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 CsR_4SEBELUM & CsR_4SESUDAH 7 ,199 ,668
Pair 2 CsR_3SEBELUM & CsR_3SESUDAH I/ ,275 ,551
Pair 3 CsR_2SEBELUM & CsR_2SESUDAH 7 775 ,041
Pair 4 CsR_1SEBELUM & CsR_1SESUDAH y/ ,919 ,003
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)
Pair1 CsR_4SEBELUM - -74,64643 159,25779 60,19379 -221,93532 72,64247 -1,240 6 ,261
CsR_4SESUDAH
Pair2 CsR_3SEBELUM - -21,32144 146,21699 55,26483 -156,54960 113,90671 -,386 6 ,713
CsR_3SESUDAH
Pair3 CsR_2SEBELUM - -53,20844 177,41413 67,05624 -217,28915 110,87226 -, 793 6 ,458
CsR_2SESUDAH
Pair 4 CsR_1SEBELUM - -16,97921 43,62052 16,48701 -57,32147 23,36304 | -1,030 6 1343
CsR_1SESUDAH
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Lampiran 7
Hasil Uji Paired Sample T-Test Debt to Asset Ratio

Paired Samples Statistics

159

Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 DAR_4SEBELUM 58,6897 7 21,49258 8,12343
DAR_4SESUDAH 51,9057 7 54,96607 20,77522
Pair 2 DAR_3SEBELUM 48,2879 7 24,12525 9,11849
DAR_3SESUDAH 42,5170 7 25,60359 9,67725
Pair 3 DAR_2SEBELUM 42,1642 7 21,29851 8,05008
DAR_2SESUDAH 44,2273 7 26,76978 10,11803
Pair 4 DAR_1SEBELUM 50,0151 7 32,72015 12,36705
DAR_1SESUDAH 44,7499 7 25,33976 9,57753
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 DAR_4SEBELUM & DAR_4SESUDAH 7 -,016 972
Pair 2 DAR_3SEBELUM & DAR_3SESUDAH 7 ,516 ,236
Pair 3 DAR_2SEBELUM & DAR_2SESUDAH 7 ,793 ,033
Pair 4 DAR_1SEBELUM & DAR_1SESUDAH 7 ,922 ,003
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)
Pair1 DAR_4SEBELUM - 6,78399 59,34596 22,43066 -48,10187 61,66984 ,302 6 773
DAR_4SESUDAH
Pair 2 DAR_3SEBELUM - 5,77091 24,50626 9,26250 -16,89360 28,43543 ,623 6 ,556
DAR_3SESUDAH
Pair 3 DAR_2SEBELUM - -2,06307 16,29271 6,15807 -17,13132 13,00517 -,335 6 , 749
DAR_2SESUDAH
Pair 4 DAR_1SEBELUM - 5,26517 13,57454 5,13069 -7,28919 17,81953 1,026 6 344
DAR_1SESUDAH
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Lampiran 8
Hasil Uji Paired Sample T-Test Debt to Equity Ratio

Paired Samples Statistics

160

Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 DER_4SEBELUM 191,6935 7 90,62131 34,25164
DER_4SESUDAH 60,2022 7 48,78787 18,44008
Pair 2 DER_3SEBELUM 134,9001 7 94,30911 35,64549
DER_3SESUDAH 100,7185 7. 116,00931 43,84740
Pair 3 DER_2SEBELUM 95,7091 7 78,21106 29,56100
DER_2SESUDAH 135,6288 7 152,60827 57,68051
Pair 4 DER_1SEBELUM 102,3076 7 84,93547 32,10259
DER_1SESUDAH 126,6710 7 123,76041 46,77704
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 DER_4SEBELUM & DER_4SESUDAH 7 ,034 ,942
Pair 2 DER_3SEBELUM & DER_3SESUDAH 7 ,195 ,675
Pair 3 DER_2SEBELUM & DER_2SESUDAH 7 ,508 244
Pair 4 DER_1SEBELUM & DER_1SESUDAH 7 ,788 ,035
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)
Pair1 DER_4SEBELUM - 131,49133 101,43335 38,33820 37,68113 225,30153 3,430 6 ,014
DER_4SESUDAH
Pair 2 DER_3SEBELUM - 34,18154 134,46797 50,82411 -90,18058 158,54367 673 6 ,526
DER_3SESUDAH
Pair3 DER_2SEBELUM - -39,91969 131,45640 49,68585 -161,49658 81,65721 -,803 6 452
DER_2SESUDAH
Pair4 DER_1SEBELUM - -24,36337 77,18585 29,17351 -95,74837 47,02163 -,835 6 436
DER_1SESUDAH
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Lampiran 9

Hasil Uji Paired Sample T-Test Long Term Debt to Equity Ratio

161

Paired Samples Statistics
Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 LTDER_4SEBELUM 86,0312 7 61,53559 23,25826
LTDER_4SESUDAH 31,1763 7 30,86786 11,66696
Pair 2 LTDER_3SEBELUM 67,3447 7 61,63470 23,29573
LTDER_3SESUDAH 71,3883 7 101,45834 38,34765
Pair 3 LTDER_2SEBELUM 48,0195 7 56,06500 21,19058
LTDER_2SESUDAH 93,3546 7 124,82155 47,17811
Pair 4 LTDER_1SEBELUM 61,1200 7 65,19713 24,64220
LTDER_1SESUDAH 66,4200 7 62,89176 23,77085
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 LTDER_4SEBELUM & LTDER_4SESUDAH 7 442 ,321
Pair 2 LTDER_3SEBELUM & LTDER_3SESUDAH 7 ,219 ,638
Pair 3 LTDER_2SEBELUM & LTDER_2SESUDAH 7 ,230 ,620
Pair 4 LTDER_1SEBELUM & LTDER_1SESUDAH 7 ,896 ,006
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)
Pair1 LTDER_4SEBELUM - 54,85489 55,32895 20,91238 3,68414 106,02563 2,623 6 ,039
LTDER_4SESUDAH
Pair2 LTDER_3SEBELUM - -4,04369 106,57233 40,28055 -102,60665 94,51928 -,100 6 ,923
LTDER_3SESUDAH
Pair3 LTDER_2SEBELUM - -45,33510 124,53939 47,07146 -160,51482 69,84462 -,963 6 373
LTDER_2SESUDAH
Pair4 LTDER_1SEBELUM - -5,30004 29,33140 11,08623 -32,42706 21,82698 -, 478 6 ,650
LTDER_1SESUDAH
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Lampiran 10

162

Hasil Uji Paired Sample T-Test Receivable Turn Over

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 RTO_4SEBELUM 8,3512 7 5,66500 2,14117
RTO_4SESUDAH 8,5294 7 3,79162 1,43310
Pair 2 RTO_3SEBELUM 6,9465 e 4,10299 1,55079
RTO_3SESUDAH 19,9112 7 29,73228 11,23774
Pair 3 RTO_2SEBELUM 8,8385 7 5,98961 2,26386
RTO_2SESUDAH 11,3364 7 6,31499 2,38684
Pair 4 RTO_1SEBELUM 9,56225 7 4,85580 1,83532
RTO_1SESUDAH 9,8473 7 5,48534 2,07326
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 RTO_4SEBELUM & RTO_4SESUDAH 7 ,755 ,050
Pair 2 RTO_3SEBELUM & RTO_3SESUDAH 7 ,316 491
Pair 3 RTO_2SEBELUM & RTO_2SESUDAH i ,308 ,501
Pair 4 RTO_1SEBELUM & RTO_1SESUDAH 7 -,028 ,953
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)
Pairl RTO_4SEBELUM - -,17830 3,74748 1,41641 -3,64413 3,28754 -,126 ,904
RTO_4SESUDAH
Pair2 RTO_3SEBELUM - -12,96466 28,70283 10,84865 -39,51034 13,58103 -1,195 277
RTO_3SESUDAH
Pair3 RTO_2SEBELUM - -2,49793 7,24221 2,73730 -9,19586 4,20000 -,913 ,397
RTO_2SESUDAH
Pair4 RTO_1SEBELUM - -,32487 7,42590 2,80673 -7,19268 6,54294 -,116 912
RTO_1SESUDAH
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Lampiran 11

163

Hasil Uji Paired Sample T-Test Working Capital Turn Over

Paired Samples Statistics
Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 WCTO_4SEBELUM -2,8893 7 13,08227 4,94463
WCTO_4SESUDAH 44,3232 7 72,76241 27,50161
Pair 2 WCTO_3SEBELUM -32,1064 7 98,86849 37,36878
WCTO_3SESUDAH 5,3400 7 4,99016 1,88610
Pair 3 WCTO_2SEBELUM 1,9193 7 2,07326 ,78362
WCTO_2SESUDAH -3,5905 7 16,14475 6,10214
Pair 4 WCTO_1SEBELUM 3,0699 7 2,62664 ,99278
WCTO_1SESUDAH -1,6276 7 7,12793 2,69410
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 WCTO_4SEBELUM & WCTO_4SESUDAH 7 -,155 , 740
Pair 2 WCTO_3SEBELUM & WCTO_3SESUDAH 7 ,138 , 767
Pair 3 WCTO_2SEBELUM & WCTO_2SESUDAH 7 -,413 ,358
Pair 4 WCTO_1SEBELUM & WCTO_1SESUDAH 7 -,296 ,519
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)
Pairl WCTO_4SEBELUM - -47,21249 75,89612 28,68604 -117,40470 22,97972 -1,646 ,151
WCTO_4SESUDAH
Pair 2 WCTO_3SEBELUM - -37,44638 98,30178 37,15458 -128,36036 53,46761 -1,008 ,352
WCTO_3SESUDAH
Pair3 WCTO_2SEBELUM - 5,50977 17,10469 6,46497 -10,30943 21,32897 ,852 427
WCTO_2SESUDAH
Pair4 WCTO_1SEBELUM - 4,69758 8,29495 3,13520 -2,97397 12,36913 1,498 ,185
WCTO_1SESUDAH



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lampiran 12

Hasil Uji Paired Sample T-Test Total Assets Turn Over

Paired Samples Statistics

164

Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 TATO_4SEBELUM , 7811 V4 ,68645 ,25945
TATO_4SESUDAH ,5402 7 ,39905 ,15083
Pair 2 TATO_3SEBELUM k7115 7 ,51571 ,19492
TATO_3SESUDAH ,4296 7 ,22109 ,08356
Pair 3 TATO_2SEBELUM , 7179 7 ,51424 ,19436
TATO_2SESUDAH ,4255 7 ,20272 ,07662
Pair 4 TATO_1SEBELUM ,8002 7 ,63138 ,23864
TATO_1SESUDAH ,5507 7 ,34110 ,12892
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 TATO_4SEBELUM & TATO_4SESUDAH 7 , 712 ,073
Pair 2 TATO_3SEBELUM & TATO_3SESUDAH 7 ,901 ,006
Pair 3 TATO_2SEBELUM & TATO_2SESUDAH 7 ,930 ,002
Pair 4 TATO_1SEBELUM & TATO_1SESUDAH 7 ,934 ,002
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of the
Std. Error Difference
Mean Std. Deviation Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair1 TATO_4SEBELUM - ,24090 ,49021 ,18528 -,21247 ,69427 1,300 6 ,241
TATO_4SESUDAH
Pair2 TATO_3SEBELUM - ,28196 ,33058 ,12495 -,02378 ,58769 2,257 6 ,065
TATO_3SESUDAH
Pair3 TATO_2SEBELUM - ,29237 ,33408 12627 -,01660 ,60133 2,315 6 ,060
TATO_2SESUDAH
Pair4 TATO_1SEBELUM - ,24955 ,33567 ,12687 -,06089 ,55999 1,967 6 ,097
TATO_1SESUDAH
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Lampiran 13
Hasil Uji Paired Sample T-Test Net Profit Margin

Paired Samples Statistics

165

Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 NPM_4SEBELUM 36,2271 7 74,84040 28,28701
NPM_4SESUDAH 35,6688 7 48,97081 18,50923
Pair 2 NPM_3SEBELUM 41,5323 7 83,08616 31,40362
NPM_3SESUDAH 32,2076 7 69,87067 26,40863
Pair 3 NPM_2SEBELUM 20,2753 7 17,28657 6,53371
NPM_2SESUDAH 9,6723 7 9,19464 3,47525
Pair 4 NPM_1SEBELUM 13,1684 7 11,51607 4,35266
NPM_1SESUDAH 14,2142 7 14,56278 5,50421
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 NPM_4SEBELUM & NPM_4SESUDAH 7 ,925 ,003
Pair 2 NPM_3SEBELUM & NPM_3SESUDAH 7 ,997 ,000
Pair 3 NPM_2SEBELUM & NPM_2SESUDAH 7 ,658 ,108
Pair 4 NPM_1SEBELUM & NPM_1SESUDAH 7 , 719 ,069
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)
Pair1 NPM_4SEBELUM - ,55827 34,95316 13,21105 -31,76801 32,88455 ,042 6 ,968
NPM_4SESUDAH
Pair2 NPM_3SEBELUM - 9,32467 14,34538 5,42204 -3,94259 22,59193 1,720 6 ,136
NPM_3SESUDAH
Pair3 NPM_2SEBELUM - 10,60296 13,19258 4,98633 -1,59815 22,80406 2,126 6 ,078
NPM_2SESUDAH
Pair4 NPM_1SEBELUM - -1,04576 10,17751 3,84674 -10,45839 8,36687 -,272 6 , 795
NPM_1SESUDAH
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Lampiran 14

Hasil Uji Paired Sample T-Test Return On Investment

Paired Samples Statistics

166

Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 ROI_4SEBELUM 9,1348 7 14,02738 5,30185
ROI_4SESUDAH 10,4418 7 12,74068 4,81553
Pair 2 ROI_3SEBELUM 8,2160 7 9,41248 3,55758
ROI_3SESUDAH 3,8727 7/ 4,11402 1,55496
Pair 3 ROI_2SEBELUM 11,2316 7 12,50585 4,72677
ROI_2SESUDAH 3,0899 7 3,15321 1,19180
Pair 4 ROI_1SEBELUM 8,2729 7 9,70701 3,66891
ROI_1SESUDAH 5,0353 7 5,29033 1,99956
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 ROI_4SEBELUM & ROI_4SESUDAH 7 -,066 ,887
Pair 2 ROI_3SEBELUM & ROI_3SESUDAH 7 ,190 ,684
Pair 3 ROI_2SEBELUM & ROI_2SESUDAH 7 ,458 ,301
Pair 4 ROI_1SEBELUM & ROI_1SESUDAH 7 -,314 ,493
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)
Pair1 ROI_4SEBELUM - -1,30696 19,56649 7,39544 -19,40295 16,78903 -177 ,866
ROI_4SESUDAH
Pair2 ROI_3SEBELUM - 4,34331 9,53069 3,60226 -4,47110 13,15773 1,206 273
ROI_3SESUDAH
Pair3 ROI_2SEBELUM - 8,14170 11,41016 4,31264 -2,41094 18,69434 1,888 ,108
ROI_2SESUDAH
Pair4 ROI_1SEBELUM - 3,23756 12,42648 4,69677 -8,25502 14,73013 ,689 ,516
ROI_1SESUDAH
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Lampiran 15

167

Hasil Uji Paired Sample T-Test Return On Equity

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
Pair 1 ROE_4SEBELUM 30,5234 7 52,41018 19,80919
ROE_4SESUDAH 16,6906 7 22,25306 8,41086
Pair 2 ROE_3SEBELUM 16,2649 7 15,36055 5,80574
ROE_3SESUDAH 6,6130 7 5,39976 2,04092
Pair 3 ROE_2SEBELUM 18,8925 7 15,96979 6,03601
ROE_2SESUDAH 10,0095 7 16,91249 6,39232
Pair 4 ROE_1SEBELUM 12,3606 7 11,50654 4,34906
ROE_1SESUDAH 15,3851 it 26,07590 9,85576
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 ROE_4SEBELUM & ROE_4SESUDAH 7 -,163 727
Pair 2 ROE_3SEBELUM & ROE_3SESUDAH 7 -,401 ,373
Pair 3 ROE_2SEBELUM & ROE_2SESUDAH 7 ,345 ,449
Pair 4 ROE_1SEBELUM & ROE_1SESUDAH 7 -,230 ,619
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig. (2-
Mean Deviation Mean Lower Upper t df tailed)
Pair1 ROE_4SEBELUM - 13,8328 60,18789 22,74889 -41,83172 69,49732 ,608 6 ,565
ROE_4SESUDAH 0
Pair 2 ROE_3SEBELUM - 9,65194 18,20922 6,88244 -7,18878 26,49266 1,402 6 ,210
ROE_3SESUDAH
Pair 3 ROE_2SEBELUM - 8,88296 18,83851 7,12029 -8,53976 26,30567 1,248 6 ,259
ROE_2SESUDAH
Pair 4 ROE_1SEBELUM - -3,02450 30,83146 11,65320 -31,53885 25,48985 -,260 6 ,804
ROE_1SESUDAH
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