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MOTTO

Ingatiah bahwa kamu akan menghadapi Tuhanmu dan Dia pasti
akan menghitung amalanmu, Allah telah melarang kamu mengambil
riba. Oleh karena itu utang akibat riba harus dihapuskan. Modal
(nang pokok) kamu adalah hak kamu. Kamu tidak akan menderita
ataupun mengalami ketidakadilan
( Terjemahan HR. Bukhari, kitab Al Buyu)
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RINGEKASAN

Perkembangan reksa dana syariah di Indonesia sampai saat ini cukup meningkat,
schanyak tujuh reksa dana syariah baru diluncurkan, sehingga sampai saat ini secara
kumulatif terdapat 10 (sepuluh) reksa dana svariah telah ditawarkan kepada
masyarakat. Keberadaan rcksa  dana  syariah  di  Jember diawali  dengan
beroperasionalnya reksa dana syariah yang diterbitkan oleh Bank Svarmah Mandiri
yaitu Reksa Dana Syariah BSM Investa Berimbang. Reksa dana syariah belum diatur
secara jelas mengenar instrumen dan mekanisme pelaksanaanya dalam suatu produk
hukom positif Undang- undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang pasar modal juga
belum melegitimasi keberadaan reksa dana syariah secara jelas. Hal ini akan
mengurangi kepastian hukum terhadap keberadaan reksa dana svariah. Selama ini
dasar operasional rcksa dana syariah masih didasarkan pada rekomendasi atau fatwa ‘
DSN Nomor 20/DSN-MUIAX/2000 tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi untuk
Rcksa Dana Syariah yang kemudian ditindak lanjuti dengan adanya Memorandum of
[nderstanding antara Dewan Syariah Nasional dan Badan Penpawas Pasar Modal
untuk terciptanya transaksi pasar modal yang sesuai syariah..

Dari perkembangan reksa dana syanah tersebut maka perlu dikaji lebih dalam
tentang prinsip-prinsip dasar beroperasionalnya reksa dana syariah. Juga perly
mengkaji kebutuhan akan adanya kepastian dan perlindungan hukum terhadap suatu
bentuk perkembangan lembaga reksa dana yang masuk dalum lingkup hukum bisnis,
Dalam menelaah permasalahan di atas maka untuk itu penulis rumuskan sebuah judul
skripsi yaitu \"KAJIAN YURIDIS PELAKSANAAN INVESTASI SYARIAH PADA
REKSA DANA SYARIAH BANK SYARIAH MANDIRI (BSM) INVESTA
BERIMBANG”

Permasalahan yang jadi pokok kajian dalam skripsi ini yaitu: pertama apakah
pelaksanaan pengelolan dana investasi pada pada reksa dana svariah Bank Syariah
Mandiri (BSM) Investa Berimbang sudah sesuai dengan prinsip-prinsip syariah.
Kedua Apakah ketentuan hukum vang berlaku sudah cukup memenuli  bagi
beroperasionalnya Reksa Dana Syanah, Keriga adalah Faktor- faktor apa saja vang
menjadi kendala dan yang mendukung pelaksanaan reksa dana syariah dan bagaimana
cara mengatasinya.

Tujuan dari penulisan ini adalah untuk mengetahui maksud dari permasalahan
tersebut sehingpa nantinya penulis mampu memberikan preskripsi dalam bentuk

argumentasi atau saran vang rclavan dengan permasalahan tersebut sedangkan
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metode yang di gunakan adalah metode yuridis normatif dengan melakukan
pendckatan penelitan yaitu pendekatan undang-undangan (statuare approach), dan
pendekatan perbandingan (comperaiive approah). Sumber bahan hukum yang penulis
gunakan adalah bahan hukum primer, sekunder, dan bahan non hukum dengan metode
analisis bahan hukum adalah analisis deskriptif normatif

Garis besar dan penulisan skripsi ini adalah tentang pengaturan pelaksanaan
operasional reksa dana syariah mulai awal berlakunya hingga sekarang yang terbukti
belum mencukupi. Terbukti pemerintah belum mengeluarkan regulasi yang berbentuk
undang- undang untuk mengatur reksa dana syariah. Operasional reksa dana svariah
hanya didasarkan pada fatwa DSN. Falwa bukanlah termasuk dalam tata urutan
peraluran perundang-undangan. Sehingga peraturan tersebut belum sepenuhnya
menjamin kepastian hukum beroperasionalnya reksa dana syariah.

Eksistensi dan keberadaan reksa dana syariah yang masih relatif baru. tidak
terlepas dani beberapa kendala diantaranya adalah, pertama belum adanya pengaturan
hukum tentang reksa dana syariah yang seharusnya masuk dalam hukum pasar modal
syariah, sosialisasi yang belum cukup maksimal, terlalu sedikitnya jumlah emiten efek
di pasar modal syanah, kendala lain menyangkut Opportunty Cost, sektor pengawasan
reksa dana syariah yang lemah. Sementara itu faktor- faktor vang mendukung adalah
potensi umat Islam dan Investor Timur Asing, return bagi hasil yang lebih tinggi dan
mencerminkan keadilan.

Saran penulis terhadap permasalahan diatas adalah: pertama pemerintah sepera
mengatur palaksanaan reksa dana syariah yang bergerak dalam pasar modal syariah
dalam bentuk peraturan perundang-undangan sebagai jaminan kepastian hukum bag
para investor dan pelaku pasar modal pada umumnya, kedua sebagai upaya
pengembangan reksa dana syariah di Indonesia, diperlukan kajian oleh Dewan
Syariah  Nasional sebagai lembaga yang melegitimasi kesesuaian produk syariah
terhadap produk reksa dana konvensional, ketiga sebagai upava untuk meminimalisasi
kendala pelaksanaan reksa dana syariah, diperlukan sosialisasi kepada masyarakat
luas terhadap keberadaan reksa dana syariah oleh semua pihak vang konsen dan
kompeten terhadap pengembangan reksa dana syaniah dan instrumen pasar modal
syariah yang lain di Indonesia, melakukan kajian serta pengawasan kesesuaian

transaksi syanah, dan menetapkan standarisasi metode perhitungan,

xii
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UNJ VERS

BAB1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Islam muncul sebagai sumber kekuatan yang baru pada abad ke 7 Masehi.
menyusul runtubnya kekaisaran Romawi. Kemunculan itu ditandai dengan
berkembangnya peradaban baru yang sangat mengagumkan. Kebudayaan, ilmu
pengetahuan dan teknologi serta kehidupan sosial lainnya termasuk ekonomi
berkembang secara menakjubkan. Fakta sejarah itu sesungguhnya menunjukkan
bahwa Islam merupakan sistem kehidupan yang bersifal komprehensif, yang
mengatur semua aspek kehidupan yang bersifat spiritual (Syafe’i,2000:34),

Islam adalah agama yang sempurna yang memiliki sistem tersendiri dalam
menghadapi permasalahan kehidupan, baik yang bersifat materiil maupun non
materiil. Karena itu ekonomi sebagai aspek kehidupan tentu juga sudah diatur
dalam Islam (Nasution dkk,2006:1)

Dewasa ini investasi merupakan solusi bagi pemilik modal dalam
mengembangkan hartanya. Dalam berinvestasi banyak cara yang bisa digunakan,
baik dilakukan oleh pemilik modal sendiri maupun diserahkan kepada pihak lain
untuk dinvestasikan.Pada kondisi obyektif masyarakat saat ini, ada kecendrungan
menginvestasikan modainya ke lembaga-lembaga keuangan non perbankan,
seperti lembaga pembiayaan Baitul Mal wa Tamwil dan asuransi. Diantara
lembaga keuangan non perbankan ada vang disebut dengan reksa dana yaitu
lembaga keuangan yang bergerak dalam bidang pasar modal. Reksa dana yang
kegiatannya bergerak dalam bidang pasar modal ini, telah lama muncul
dipercaturan ekonomi dunia. Di Indonesia sendiri reksa dana telah muncul pada
tahun 1977 seiring dengan aktifnya pasar modal yang kemudian dilegitimasi lagi
dengan lahimya undang-undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang pasar Modal.
Setelah 1tu mvestasi melalui reksa dana semakin hari semakin meningkat dan
tumbuh subur, terutama scjak tahun 1996 di mana pada tahun tersebut oleh
Bapepam (Badan Pengawas Pasar Modal) dicanangkan schagai tahun reksa dana
di Indonesia (Djazuli dan Janwan,2002:203).

Sejalan dengan perkembangan itu, sebagian masyarakat muslim di Indonesia

memandang bahwa dalam mekanisme reksa dana masih ditemukan unsur-unsur

R $ 090
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yang bertentangan dengan syariat Islam, terutama unsur riba dan fharar Untuk
mengantisipasi  unsur-unsur  tersebut  dengan etap umat Islam dapat
menginvestasikan dananya melalui reksa dana, maka dirumuskanlah reksa dana
yang mengacu pada prinsip-prinsip syariah vang kemudian terjelma menjadi reksa
dana syariah.

Secara riil,di Indonesia reksa dana Danareksa Syariah disahkan keberadaannya
oleh Bapepam pada tanggal 12 Jum 1997. Reksa Dana Syanah terscbut berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif (KIK), berdasarkan undang-undang Nomor 8 Tahun
1995 tentang Pasar Modal, yang dimangkan dalam Akta Nomor 24 tanggal 12
Juni 1997 yang dibuat dihadapan Notaris Djejem Wijaya,SH di Jakarta antara PT
Danarcksa Fund Management sebagai manajer investasi dengan Citibank N.A
Jakarta scbagai Bank Kustodian. PT Danareksa Fund Management sendiri,
sebagai Manajer Investasi, didirikan pada tanggal 1 Juli 1992, vang kemudian
dilegitimasi oleh Menteri Kehakiman Republik Indonesia dengan surat keputusan
Nomor C2/7283, HT.01.TH.92 tanggal 3 September 1992 (2002:204).

Seiring dengan perkembangan pelaksanaan ekonomi syariah, reksa dana tidak
luput dan kajian para pakar ekonomi syariah. Dengan berdasar pada hasil
keputusan dan rekomendasi lokakarya Alim Ulama tentang Reksa Dana Syariah
tanggal 24-25 Rabiul awal 1417 H/29-30 Juli 1997 M. dan surat dari PT
Danareksa Investment Management No.S-09/01/DPS-DIM serta beberapa sumber
lainnya diterbitkanlah fatwa oleh Dewan Svariah Nasional No.20/DSN-
MUI/IX/2000 tentang Pelaksanaan Investasi untuk Reksa Dana Syariah pada
tanggal 18 April 2001 (Dewi dan Wirdyaningsih,2005:179),

Reksa Dana Syariah pertama kali hadir di Indonesia pada tahun 2000. Waktu
itu reksa dana syariah diterbitkan oleh PT Danareksa Investment Managcment
(DIM). Instrumen investasi berbasis syariah ini ditunjang dengan garansi beli
kembali (huwy-back guarantee) (2005: 182)

Kegiatan investasi melalui DIM diarahkan pada sektor properti. Salah satu
caranya adalah, danareksa mengambil alih portofolio Bank Tabungan Negara
(BTN) yang komersial, kemudian mengalihkan nasabah yang menabung di BTN
tersebut sehingga timbul Kredit Pemilikan Rumah (KPR} Svariah. Untuk
mendapatkan KPR nasabah harus menabung tiga tahun di bank syariah yang
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ditunjuk. Sementara untuk menciptakan pasar uang yang hquid, danareksa akan
menyediakan fasilitas secondary mortgage atau Islamic money market vaitu pasar
uang yang berbasis pada sistem syariah.

Setelah kemunculan instrumen investasi yang pertama, DIM kembali
menawarkan Dana Syariah Berimbang. Produk ini boleh dibilang merupakan
penyempumaan dari produk sebelumnya karena diharapkan akan lebih mampu
menjaga Net Asset Value (NAV). NAY adalah total nilai investasi dan kas yang
dipegang dikurangi dengan biaya-biaya hutang dari kegiatan operasional yang
harus dibayarkan. Dalam produk terakhir ini, investasi saham dan pendapatan
tetapnya dibuat berimbang sedemikian rupa, sehingga NAV tidak tedalu fluktatif
(www.modalonline com). Awal 2001 kembali DIM meluncurkan produk berbasis
syariah. Perusahaan ini menjual lima emisi obligasi senilai Rp 500 milyar, vang
dijual dengan menggunakan sistem pembayaran yang mengacu pada sistem
syariah. Sistem yang digunakan mirip dengan revenue Sharing yaitu pembagian
hasil usaha berdasarkan laba kotor Perusahaan penerbit obligasi, yang
penjualannya dibantu oleh DIM ini bergerak di industri makanan, otomotif. dan
kredit kepemilikan rumah PT Nasional Permodalan Madani (PNM) pun mulai
tertarik terjun ke produk syariah. Melalui PNM Investment Mananagement,
perusahaan ini menerbitkan  PNM syariah dan PNM Dana Sejahtera. Keduanya
merupakan jenis reksa dana syariah. PNM Syariah merupakan jemis reksa dana
campuran yang investasinya diarahkan ke efek ekuitas. efek utang seria instrumen
pasar uang dari perusahaan yang kegiatan usahanya tidak bertentangan dengan
syanat Islam. PNM Dana sejahtera merupakan reksa dana berpendapatan tetap
yang investasinya ditujukan ke efek utang, dan instrumen pasar uang yang
diterbitkan BUMN atau pemerintah serta efek ekuitas yang dicatatkan dibursa
efek (www.republika co.id). Agustus 2004 Manajer Investasi P1' Andalan Artha
Advisindo (AAA) Sekunitas bekerja sama dengan unit usaha syariah Bank
Danamon meluncurkan produk reksa dana syariah vang diberi nama AAA Svariah
I'und, dimaksudkan untuk melayani nasabah yang membutuhkan layanan
pengelolaan  investasi berprinsip syariah. September 2004 PT Permodalan
Nasional Madani Investment Management (PNM-IM) meluncurkan dua produk
reksa dana PNM Amanah Syariah dan reksa dana PNM PUAS (Pasar Uang
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Andalan Saya). Kedua jenis reksa dana ini melengkapi produk reksa dana PNM-
IM yang sudah lebih dulu dipasarkan November 2004 Management Bank Syariah
Mandiri meluncurkan produk reksa dana syanah. Bekerja sama dengan Mandiri
Sekuritas selaku Manager Investasi dan Deutche Bank sebagai bank kustodian,
produk reksa dana syariah ini menawarkan pilihan investasi dengan refrn yang
lebih menarik (Nasution dkk 2006:311 ). Desember 2004 Manajemen PT Bhakti
Asset Management (BAM) mengeluarkan produk reksa dana bary yvang diber
nama BIG Dana Syariah. Reksa dana ini merupakan reksa dana terbuka berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif (KIK) dari hasil investasi yang bersih dari unsur ribg
dan gharar.

Sebuah nisel yang dilakukan pengamat syariah Adiwarman A Karim  dari
Karim Bussiness Consultan menunjukkan bahwa pasar loyaliatas syariah
sesungguhnya sangat terbatas.Disadari bahwa sosialisasi dan pemahaman
masyarakat terhadap produk syariah memang masih terbatas. Meskipun sebagian
penduduk indonesia beragama Islam, tetapi pengembangan produk syariah masih
dini dan belum berkembang dengan baik. Termasuk dalam hal ini produk investasi
pada reksa dana syariah

Produk investasi syariah seperti reksa dana syanah dan saham memiliki
prospek yang cerah. Setidaknya hal itu bisa dilihat dari beberapa reksa dana yang
ada. Menyangkut kinerja portofolio saham syariah, berdasarkan penelitian yanp
dilakukan Farida Rachmawati (2002) kinerja porto folio saham syariah
mempunyai prospek yang tidak mengecewakan. Selain tahun 2001-2002, kinerja
portofolio saham syariah tengah mengungguli kinerja saham konvensional
Portofolio saham konvensional hanya ungpul pada pengukuran dengan Jenshsens
alpha. Hal ini portofolio saham syarial unggul pada kriteria resurn dan risk (level
total resiko dan resiko pasar). Selain portofolio saham syariah, alternatif investasi
yang lain seperti dalam reksa dana juga memiliki prospek yang cerah. Menurut
penelitian Rinda Aystuti (2003), pada tahun 2001 reksa dana svariah sampuma
(PNM Syariah dan Danareksa Syariah Berimbang) memiliki kinerja yang
underperform dibandingkan dengan pasar. Namun pada tahun 2002, kinerja PNM
Syarish membaik dengan rata-rata return yang lebih tinggi dibanding return

pasar J1I (Jakarta Islamic Index). Namun jika dibandingkan kinerja indexs pasar

SR . 00
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konvensional (IHSG), kinerja PNM syariah dan Reksa dana Syariah Berimbang
lebih baik (www.republika co.id).

Jika dibandingkan return untuk masing- masing produk vang ada pada
portofolio reksa dana misalnya deposito maka return syariah lebih tinggj
dibanding dengan refurn konvensional ataupun untuk produk obligasi (honds).
Jadi return konvensional besar karena portofolio reksa dananya lebih banyak pada
produk-produk yang bersifat spekulatif (valuta asing) [www.muda]unliuc.m].

Perkembangan reksa dana syariah di Indonesia pada tahun 2004 cukup
meningkat, sebanyak tujuh reksa dana syariah baru diluncurkan, sehingga sampai
dengan saat ini secara kumulatif terdapat 10 (sepuluh) reksa dana syariah telah
ditawarkan kepada masyarakal. Jumlah itu meningkat sebesar 233,33 persen jika
dibandingkan dengan tahun 2003 yang hanya terdapat tiga reksa dana syariah.

Sementara tantangan dan ganjalan yang dihadapi dalam investasi syariah

adalah konsep bagi hasil yang tidak mampu memberikan patokan tingkat
penghasilan yang pasti. Keahlian sang pengelola dana akan menjadi ukuran
sekaligus berdampak pada hasil yang diperoleh investor

Disadari bahwa instrumen investasi syarigh masih terbatas, sehingga
kemampuan pengelola dana dalam mengatur portofolionya juga harus piawai
Diversifikasi investasi yang terbatas Jelas akan menyulitkan pengelola dana, oleh
karena itu, investasi syariah mempunyai risiko yang lebih tinggi. Munculnya reksa
dana syariah dan obligasi syariah, telah membuka peluang yang sangat lebar bagi
terciptanya pasar modal yang sesuai dengan syariah, karena disamping instrumen
yang dipakai harus syariah, transaksinva Jjuga harus syariah (Brawijaya , 2003 )

Perkembangan reksa dana syariah tidak terlepas dan keterkaitan yang erat
dalam sistem ckonomi. Pasar instrumen dan institusi yang saling mendukung
dalam sistem keuangan. Pada saal reksa dana syariah dimunculkan, perly
mstrumen halal untuk menempatkan portotolionya ( Achsien dalam kompas,4 Juni
2003).

Hingga saat ini selama kurun waktuy berkembang dan beroprasionalnya reksa
dana syariah yang keberadaannya dimulai tahun 1997 dan pasar modal syariah
yang dimulai tahun 2003, belum diatur secara jelas mengenai instrumen dan

mekanisme pelaksanaan reksa dana svariah dalam  suaty produk hukum
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positif Undang- undang No.8 Tahun 1995 tentang pasar modal juga belum
melegitimast keberadaan reksa dana syariah secara jelas. Hal ini akan mengurangi
kepastian hukum terhadap keberadaan reksa dana syariah Seclama ini dasar
operasional rcksa dana syariah masih didasarkan pada rekomendasi atau fatwa
Dewan Syariah Nasional dari Majelis Ulama Indonesia Reksa Dana syariah
mengacu pada Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 20/DSN-MUIX/2000.

Sementara itu di daerah Jember keberadaan reksa dana syariah juga sudah
mulal dimmati oleh mayarakat. Hal ini di awali dengan kemunculan reksa dana
Bank Syariah Mandin Investa Berimbang Kantor Cabang Jember. Denpgan
beroprasionalnya reksa dana ini menjadi menarik untuk di kaji dan ditelaah secara
lebih dalam tentang kesesuaian pelaksanaan prinsip-prinsip syanah vang menjadi
dasar operasional reksa dana tersebut.

Menjadi menarik pula untuk di kaji dalam penulisan skripsi ini adalah bahwa
secara kelembagaan berlakunya reksa dana syarigh haruslah diatur dalam undang-
undang sebagai payung hukumnya. Upaya pengaturan tersebut dicoba dilakukan
oleh Bapepam dengan mengkaji dan membuat sistem pengaturan reksa dana
syarigh yang merupakan salah satu instrumen dari pasar modal syariah bekerja
sama dengan Dewan Syariah Nasional-Majelis Ulama Indonesia,

Berdasarkan uraian di atas dengan mengingal keberadaan dan potensi
reksa dana pada umumnya dan Reksa Dana Syariah Bank Syariah Mandid di
daerah Jember sebagai media berinvestasi sesuai syariah vang  sclama ini
menunjukan  prospek cukup cerah. maka perlu adanya kajian mengenai
pelaksanaan prsip-prinsip syariah sebagai dasar operasional reksa dana syariah,
Juga perlu adanya kajian mengenai sistem pengaturan reksa dana svariah di
Indonesia, Oleh karena itu penulis mencoba mengkaji permasalahan terscbut
dalam judul = KAJIAN YURIDIS TENTANG PELAKSANAAN INVESTASI
SYARIAH PADA REKSA DANA SYARIAH BANK SYARIAH MANDIRI
(BSM) INVESTA BERIMBANG
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1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang di atas, dirumuskan beberapa permasalahan
pokok yvang akan dibahas dalam skripsi ini vaitu sebagai berikut
I. Apakah pelaksanaan pengelolan dana investasi pada reksa dana syariah .
Bank Syariah Mandin(BSM) Investa Berimbang sudah sesuai dengan

prinsip-prinsip syariah?

!"J

Apakah ketentuan hukum yang berlaku sudah cukup memenuhi bagi
beroperasionalnya Reksa Dana Syaniah ?
3. Faktor faklor apa saja vang menjadi kendala dan yang mendukung

pelaksanaan reksa dana syanah dan bagarmana cara mengatasinya ?

1.3 Tujuan Penelitian
Penyusunan skripsi ini memiliki beberapa tujuan yaitu sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui apakah pelaksanaan pengelolaan dana investasi pada
reksa dana syariah Bank Svariah Mandiri (BSM) Investa Berimbang telah

sesuai dengan prinsip-prinsip syariah;

1

Untuk mengetahin apakah ketentuan hukum yang berlaku sudah cukup
memenuhi bagi beroprasionalnya reksa dana syanah ;

3. Untuk mengetahm faktor apa saja yang menjadi kendala dan yang
menjadi pendukung pelaksanaan reksa dana syaniah dan bagaimana upaya

mengatasinya

1.4 Metode Penelitian

[.4.1 Tipe Penelitian

Penggunaan metode sangat diperlukan dalam penulisan suatu karyva ilmiah
termasuk  skopsi.  Penggunaan metode yang tepat dan  relevan  dengan
permasalahan  akan  meningkatkan obycktivitas  hasil  penehitian  karena
memungkinkan penemuan kebenaran dengan tingkat kebenaran dan ketepatan
tinggi (Nawawi dan Martini, 1996:73), Metode penelitian vang digunakan oleh
penulis adalah metode yundis normatif. artinya penulis menggunakan pendekatan
masalah dengan maksud dan tyuan untuk menelaah dan mengkaji suatu peraturan

perundang-undangan yang berlaku dan berkompeten untuk digunakan sebagai
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dasar  dalam melakukan pembahasan dari  permasalahan  vang  ada
{Soemitro. 1990 1),

1.4.2 Pendekatan Masalah
Dalam rangka menunjang pemecahan terhadap suatu permasalahan dan fakta
hukum dalam skripsi ini, dan untuk menemukan jawaban atas suatu persoalan
hukum tersebut maka penulis menggunakan beberapa pendekatan (approach)
yaitu
I. Pendekatan undang-undang (stamie approach)
Yaitu suatu pendekatan yang dilakukan dengan menelaah perundang-
undangan  dan regulasi yang bersangkut paut dengan isu hukum yang
sedang ditangam.
2. Pendekatan komparatif (comperatif approach)
Dalam hal mi penulis juga menggunakan pendekatan perbandingan vaitu
membandmgkan prinsip-prinsip hukum yag bersangkut paut dengan reksa
dana, Perbandingan lersebul terutama pada prinsip-pinsip operasioanal

pada reksa dana konvensional dan raksa dana syariah.

1.4.3 Sumber Bahan Hukum
Sesual dengan penelinan hukum  normatif, maka penulis menggunakan
sumber-sumber penelitian yang nantinya berfungsi untuk memberikan preskripsi
baik dalam bentuk saran maupun argumentasi yaitu -
a. Sumber Bahan Hukum Primer
Adalah bahan yang megikat berupa peraturan perundang- undangan dan
bersifat aturotatif. seperti undang-undang dan keputusan menteri, sampai
bidang norma yang menjadi dasar objek kajian. Adapun sumber bahan hukum
primer dalam penelitian ini adalah landasan hukum Syariah berupa Al-Quran
dan Al-Hadist, kaidah-kaidah Figh. Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor
20/DSN-MUITX/2000 tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi untuk Reksa
Dana Syariah, dan Undang-Undang No.8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal.

|
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b.Sumber Bahan Hukum Sekunder
Sumber bahan hukum sekunder memberikan penjelasan mengenai bahan
hukum primer. hasil karya tulis ilmiah para sarjana dan ahli yang berupa
literatur sehingga dapat mendukung. membantu dan melengkapt  dalam
membahas masalah-masalah yang timbul dalam rangka penyusunan skripsi ini,
sclain itu juga sumber dari majalah, brosur serta data-data penunjang lain yang
berkaitan dengan masalah dalam penyusunan skripsi ini.
c.Sumber Balian Non Hukum
Adalah sumber bahan hukum yang membantu menelaah dan menganalisa su
hukum  dalam skripsi im yang berupa hasil wawancara dengan bagian sub
marketing Bank Syarish Mandin Kantor Cabang Jember, dialog dan hasil
peneliian di lapangan berupa data-data yang diperoleh untuk menunjang

penulisan penelitian tersebut. ( Mahmud Marzuki, 2005:163)

1.4.4 Analisis bahan Hukum

Metode analisis bahan hukum yag digunakan dalam skripsi ini deskriptif
kualitatif, yaitu metode untuk memperoleh gambaran singkat mengenai suatu
permasalahan yang Gdak didasarkan atas bilangan statistik, akan fetapi
berdasarkan analisa vang telah diuji dengan kaidah-kaidah dan norma-norma
hukum vang berkaitan dengan masalah yang dibahas (Soemitro,1990:138)
Setelah bahan hukum dianalisis dan dibahas kemudian ditarik kesimpulan dengan
menggunakan metode deduktif yang dimulai dan suatu permasalahan yang
bersifal umum menuju kepermasalahan yang bersifat khusus atau dari hal-hal

yang umum ke hal-hal yang khusus ( Ashofa, 1998:15)
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BAB 2
TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Pengertian dan Jenis Investasi Syariah.

2.1.1 Pengertian Investasi Syariah

Menurut Muhammad Syafi’'t Antonio yang dimaksud investasi adalah:
kegiatan usaha yang mengandung risiko karena berhadapan dengan unsur
ketidakpastian. Dengan demikian perolehan kembalinya (return) tidak pasti dan
tidak tetap (Antonio,2001:61).

Sedangkan menurut Abdul Aziz Setiawan yang dimaksud dengan investasi
syariah adalah :

Kegiatan usaha dalam rangka suatu perencanaan keuangan dengan
meyakini - bahwa kemampuan yang dibutuhkan untuk memperbesar
kekayaan temyata memang sangat berbeda dengan keahlian yang
dibutuhkan sehingga diperlukan perencanaan jangka panjang dengan
pembuatan skenario perencanaan usaha dengan berdimensi pada tujuan
kuantitatif dan kualitatif. Kegiatan usaha dalam rangka hal tersebut adalah
kegiatan usaha yang tidak mengandung unsur riba, gharar, dharar. IAVSIF,
riswah dan maksiat. (Setiawan dalam Hidayatullah,2005:30)

Sedangkan menurut Rahmat Hidayat, Ketua Dewan Syarish Nasional
menyatakan bahwa yang dimaksud investasi adalah kegiatan menanamkan modal,
bak langsung maupun tidak langsung, dengan harapan pada waktunya nanti
pemilih modal mendapatkan sejumlah keuntungan dari hasil penanaman modal

tersebut (Hidayat,2003:5)

2.1.2 Jenis- jenis Investasi Syariah

Panduan mengenai halal haram investasi pada keuangan syariah di Indonesia
dapat merujuk pada fatwa yang telah ditetapkan Majelis Ulama Indonesia (MUT)
melalui Dewan Syariah Nasional (DSN) dengan bantuan tenaga praktisi dan
penerapannya dilaksanakan dengan kontrol Dewan Pengawas Syariah (DPS).
Ada beberapa pilihan investasi kevangan yang sesuai syariah saat ini vaitu ;
1. Tabungan bagi hasil (Mudharabah).

Tabungan bagi hasil adalah tabungan yang berdasarkan prinsip mudharabah

mutlagah. Dalam hal ini bank syariah mengelola dana yang diinvestasikan

10
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oleh penabung secara produktif, menguntungkan dan memenuhi prinsip-
prinsip syanah Islam. Bagi hasil yang didapatkan nasabah dari bank syariah
dapat berubah setiap bulan, tergantung pendapatan bagi hasil yang diterima
bank syariah. Biasanya tabungan merupakan sarana investasi dana untuk
berjaga-jaga.

2. Depasito bagi hasil (mudharabah)
Deposito bagi hasil merupakan produk investasi jangka waktu tertentu
Produk mi menggunakan prinsip mudharabah mutlagah. Dengan prinsip ini
bank syariah akan mengelola dana vang diinvestasikan nasabah. Hasil
keuntungnya akan dibagikan kepada nasabah dan bank sesuai dengan nishah
(rasio atau perbandingan) yang disepakati bersama sebelumnya.

3 Investasi khusus (muctharabah mugayaddah)

Investasi khusus adalah suatu bentuk investasi nasabah yang disalurkan
langsung kepada pembiayaan tertentu sesuai dengan keinginan nasabah
Nisbah bagi hasil ditctapkan berdasarkan kesepakatan antar bank, nasabah
serta pihak penasihat keuangan. Dana akan dinvestasikan pada sektor riil yang
menguntungkan sesuai dengan keinginan nasabah. Pendapatan bagi hasil yang
diterima oleh deposan investasi khusus akan sangat bervariasi tergantung
kinerja pengusaha yang diberikan pembiayaan,

4. Asuransi Syariah
Asuransi syanah adalah usaha saling melindungi dan tolong menolong antara
sejumlah  orang/pthak melalui investasi dana tabarru ‘(kebajikan). Dana
kebajikan ini merupakan sebagian premi dari nasabah vang sejak awal sudah
dukhlaskan oleh peserta untuk keperluan tolong-menolong bila terjadi
musibah. Pada asuransi syariah dana terkumpul merupakan milik seluruh
peserta. Perusahaan asuransi syariah hanya mengelola dana titipan para
nasabah yang akan diinvestasikan pada jenis investasi yang halal. Bentuk ini
memberikan pola pengembalian untuk mengahadapi risiko tertentu malakui
kadar yang sesuai syariah. Investasi ini sangat baik bagi yang membutuhkan

keamanan dan untuk investasi jangka panjang.
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5.Investast saham sesuai syariah
Salah satu bentuk investasi yang sesuai syariah adalah membeli saham
perusahaan, baik perusahaan non publik (private equity) maupun perusahaan
publik terbuka. Cara paling mudah untuk melakukan investasi saham sesuai
syariah di Bursa Efek Jakarta adalah memilih dan membeli jenis saham -
saham yang telah listing dalam Jakaria Islamic Index, yailu saham dari
perusahaan yang telah dinyatakan lulus seleksi dan sudah sesuai dengan
syariah oleh Dewan Pengawas Syanah
6.Reksa Dana Syanah

Produk investasi ini bisa menjadi altematif untuk menggantikan produk
perbankan yang saat ini dirasakan memberikan hasil vang relatif kecil. Diluar
negeri reksa dana disebut unir trust atau mutual fund. Mekanisme investasi
reksa dana sebenarnya mirip dengan mvestasi bagi hasil. Bedanva pada
investasi jenis ini para investor boleh berpatungan dengan dan Manejer
Investasi untuk melakukan investasi ke dalam berbagai produk investasi yang
memerlukan dana yang relatif besar. Dengan demikian reksa dana menjadi
jalan keluar bagi para pemodal kecil yang ingin tkut serta dalam pasar modal
dengan modal minimal dan kemampuan rnisiko yang sedikit Adapun
keputusan untuk melakukan investasi dipegang sepenuhnva oleh manajer
investasi  yang lebih ahli dan berpengalaman. Selanjutnya hasil keuntungan
investasi tersebut dibagi hasilkan diantara para investor dan manajer investasi
sesual dengan proporsi modal yang dimiliki. Sebagai bukti penvertaan dalam
reksa dana syanah maka investor akan mendapatkan surat penyertaan dari

reksa dana. (www. tazkiaoline,com)

2.2 Reksa Dana
2.2.1 Pengertian Reksa Dana
Menurut Undang-undang No8 tahun 1995 tentang Pasar Modal vang
dimaksud Reksa Dana adalah :
Wadah yang dipergunakan umtuk menghimpun dana dari masyarakat
pemodal untuk selanjutnya dinvestasikan dalam porofolio efek (saham.

obligasi, valuta asing, deposito) oleh manajer Investasi.
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Sedangkan menurut Fatwa Dewan Syariah Nasional N.20/DSN-MU/IX/2001
tentang Pedoman Pelaksanaan investasi untuk Reksa Dana Syariah yang
dimaksud dengan Reksa Dana Syariah adalah:

Reksa dana yang beroperasi menurut ketentuan dan prinsip syariah Islam,
baik dalam bentuk akad antar pemodal sebagai milik harta (shahib al
mal/rabb al-mal) dengan Manajer Investasi sebagai wakil shahib af mal,
maupun antar Manajer Investasi sebagai wakil shahibal-mal dengan
pengguna investasi
Sedangkan dari sumber lain menyebutkan bahwa yang di maksud reksa
dana adalah ;

Reksa dana (mutual fund) adalah perusahaan investasi yang mengelola
mvestasi saham, obligasi, dan lain-lainnya, dengan menerbitkan surat
berharga tersendiri yang ditujukan kepada para investor, sehingga para
investior tersebut tidak perlu lagi melakukan investasi langsung terhadap
berbagai surat berharga yang diperdagangkan di bursa efek tetapi cukup
membeli  surat berharga yang diterbitkan Reksa Dana tersebut (Anaroga
dan Pakarti 2001:75)

Reksa dana adalah satu bentuk investasi kolektif yang memungkinkan bagi
investor yang memiliki tujuan investasi  sejenis untuk mengumpulkan
dananya, agar diinvestasikan dalam bentuk portofolio vang dikelola oleh
Manajer Investasi (Achsien dan Inggi ,2000:73)

Dan beberapa pengertian tersebut diatas maka dapat disimpulkan bahwa vang
dimaksud dengan reksa dana syariah adalah reksa dana vang pengelolaannya dan
kebijakan investasinya mengacu pada syariat Islam. Reksa dana syariah tidak akan
menginvestasikan dananya pada portofolio dari perusahaan vang pengelola atau
produknya bertentangan dengan syanat Islam seperti makanan haram, perusahaan
minuman alkohol, rokok, industri peternakan babi, jasa keuangan vang melibatkan
sistem riba dalam opersionalnya serta bisnis hiburan yang mengandung unsur
maksiat (Nasution, 2006 :309).

Dan pengertian tersebut diatas dapat dipahami bahwa dalam reksa dana
terkandung empat unsur yaitu:

I. Masyarakat pemilik modal (rab al-mal);

2. Modal yang disetor oleh masyarakat (mal):

3. Manajer mvestasi sebagai pengelola modal (amil);

4. Investasi yang dilakukan oleh Manajer Investasi (amat).

. 00
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Sebenarnya makna umum dari reksa dana syariah tidak jauh beda dengan
makna reksa dana pada umumnya Perbedaannya terletak pada operasional, di
mana reksa dana pada umumnya menggunakan prinsip konvensional, sedangkan
reksa dana syariah menggunakan ketentuan prinsip syariah. Prinsip svariah di
reksa dana syariah digunakan dalam bentuk akad wakalah antar pemilik modal
(rab al mal) dengan manajer investasi (ami{j, pemilihan dan pelaksanaan transaksi
mvestast, dan dalam penentuan pembagian hasil (Djazuli dan Janwari,2002: 198),

2.2.2 Bentuk Reksa Dana
Dilihat dari segi bentuknya reksa dana dapat dibedakan menjadi:
I. Reksa dana dalam bentuk perseroan (corporate type)

Dalam  bentuk reksa dana ini, perusahaan penerbit reksa dana
menghimpun dana dengan menjual saham, dan selanjutnya dana dari hasil
penjualan  tersebut  diinvestasikan pada berbagai jemis efek yang
diperdagangkan di pasar modal (Penjelasan pasal 18 Undang-undang Pasar
Modal). Reksa dana berbentuk perseroan di bedakan lagi berdasarkan sifatnya
menjadi reksa dana perseroan yang tertutup dan reksa dana perseroan yang
terbuka. Reksa dana dalam bentuk perseroan ini mempunyai ciri- ciri sebagai
berikut:

1) Bentuk hukumnya adalah perseroan terbatas (PT)

2) Pengelolaan kekayaan reksa dana didasarkan pada kontrak antara
direksi perusahaan dengan manajer investasi yang ditunjuk

3) Penyimpanan kekayaan reksa dana didasarkan pada kontrak antar
manajer investasi dengan bank kustodian.

Undang-undang Pasar Modal memberikan pengecualian kepada reksa
dana yang berbentuk perseroan terbatas. Hal tersebut diterangkan pada pasal
28, ayat (2) dan (3) yang menyatakan bahwa dalam mendirikan reksa dana
berbentuk  perseroan  terbatas, pendirinya hanya diwajibkan  untuk
menempatkan modal disetor sekurang-kurangnya 1% dan modal dasar reksa
dana Selain itu dalam pembelian sahamnya hal tersebut tidak memerlukan
persetujuan  RUPS (Rapal Umum Pemegang Saham). Pengecualian ini

membuat operasional reksa dana menjadi lebih fleksibel.
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2. Reksa dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (Kontraktual type)
Bentuk kotrak mvestasi kolektif adalah sebagai kontrak antar manajer
investasi dengan bank kustodian yang mengikat unit penyertazan, manajer
investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio investasi kolektif
dan bank kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan penitipan
kolektif (penjelasan pasal 18,UU Pasar Modal). Reksa dana ini selaly
bersifat terbuka (vpen end fund). Bentuk inilah yang lebih populer dan
jumlahnya semakin bertambah dibanding dengan reksa dana yang
berbentuk perseroan. Bentuk ini bercirikan sebagai berikut -
1) Bentuk hukumnya adalah kontrak investasi kolektif
2) Pengelolaanreksa dana dilakukan oleh manajer investasi
berdasarkan kontrak
3) Penyimpanan kekayaan investasi kolektif dilaksanakan oleh bank
kustodian berdasarkan kontrak,

2.2.3 Sifat Reksa Dana
Menurut sifatnya, reksa dana dapat dibagi menjadi :
I. Reksa dana bersifat tertutup (closed-end fund)

Reksa dana tertutup adalah reksa dana yang tidak dapat membeli
kembali saham-saham yang telah dijual kepada pemodal (penjelasan pasal
18Ul Pasar Modal) Pemegang saham tidak dapat menjual kembali
sahamnya kepada manajer investasi. Apabila pemilik saham hendak menjual
sahamnya hal im harus dilaksanakan melalui bursa efek tempat saham reksa
dana tersebut dicatatkan. Harga pasar dari saham reksa dana tertutup ini
berubah-ubah dipengaruhi kekuatan permintaan dan penawaran, sama halnya
dengan fluktuasi harga (kurs) saham perusahaan publik. Harga dasar tersebut
tidak selalu sama dengan NAB (Nilai Aktiva Bersih) per sahamnya karena
adakalanya lebih besar dari NAB per saham atau af premium atau lebih kecil
dan NAB per sahamnya atau at discount.

2. Reksa dana bersital terbuka (open-end fund)
Yaitu reksa dana yang menawarkan dan membeli kembali saham-

sahamnya dari pemodal sampai sejumlah modal vang sudah dikeluarkan
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(Penjelasan pasal 18 UL Pasar Modal). Pemegang saham /unit reksa dana
yang bersifat terbuka ini dapat menjual kembali saham/unit penyertaannya
setiap saal apabila diinginkan manajer investasi reksa dana, melalui bank
kustodian, wajib membelinya sesuai dengan NAB persaham /unit pada saat
tersebut, Menurut peraturan, pembayaran atas penjualan kembali (redemption)
harus dilakukan segera mungkin dan tidak boleh lebih lama dari 7 (tujuh) hari
bursa sejak diminta penjualan kembali oleh investor pemegang saham /unit,

2.2.4 Jenis Reksa Dana
Reksa dana dibedakan jenisnya berdasarkan konsentrasi portofolionya yaitu
sebagai benkut:
1. Reksa Dana Pasar Uang (Money Market Funds)

Reksa dana jenis ini hanya melakukan investasi pada efek bersifat
utang dengan jatuh tempo kurang dari satu tahun, Tujuannya adalah untuk
menjaga likuiditas dan pemeliharaan modal. Reksa dana ini mempunyai risiko
yang relatif lebih rendah dibandingkan reksa dana jenis lainnya. Hal ini
disebabkan instrumen investasi yang dipilih adalah instrumen utang yang
mempunyai jatuh tempo kurang dari satu tahun (short term invesiment)
seperti : sertifikat Bank Indonesia (SBI), Surat Berharga Pasar Uang (SPBU),
sertifikat deposito, dan surat pengakuan utang,

2. Reksa Dana Pendapatan Tetap (Fixed Income Fundy)

Reksa dana jemis ini melakukan investasi sekurang-kurangnya 80%
dari aktifanya dalam bentuk efek bersifat utang Reksa dana ini memiliki
nsiko yang relatif lebih besar dan reksa dana pasar uang. Tujuannva adalah
untuk mengembalikan tingkat pengembalian yang stabil.

3. Reksa Dana Saham (Fquity funds)

Yaitu reksa dana yang melakukan investasi sekurang-kurangnya 80%
dan aktifanya dalam bentuk efek bersifat ekuitas, Walaupun risikonya lebih
tinggi dibanding dua jenis reksa dana sebelumnya. namun reksa dana saham
ini menghasilkan tingkat pengembalian yang tinggi. Tingginya risiko tersebut
dikarenakan sifat harga saham yang lebih berfluktuasi, Tapi sebaliknya dalam
jangka panjang, tingkal pengembaliannya lebih tinggi dibandingkan jenis
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lainnya. Jenis ini sesuai untuk investor vang mempunyai jangka waktu
investasi (fime horizon) yang panjang,
4. Reksa Dana Campuran (Discretionary Funds)

Reksa dana imi melakukan investasi dalam efek bersifat ekuitas dan
efek bersifat wlang yang perbandingannya tidak termasuk reksa dana
pendapatan tetap dan saham di atas. Reksa dana jenis ini berisiko moderat
dengan tingkat pengembalian yang relatif lebih tinggi dari pada reksa dana
pendapatan tetap. Perbandingan komposisi portofolionya sangat beragam baik
dalam bentuk efek hutang, ekuitas, maupun efek pasar uang

{ www bapepam.co.id)

2.3 Prinsip Operasional Reksa Dana Syariah.

Reksa dana Syariah adalah reksa dana yang dalam prinsip operasionalnya
menggunakan prinsip syariah. Prinsip tersebut digunakan dalam bentuk akad
dengan sistem wakalah antara pemilik modal (rab al mal) dengan manajer
investasi (amif), pemilihan dan pelaksanaan transaksi investasi, dalam penentuan
dan pembagian bagi hasil Manajer investasi adalah pihak yang kegiatan usahanya
mengelola portofolio efek untuk para nasabah atau mengelola portofolio kolektif
untuk sekelompok nasabah.Portofolio efek adalah kumpulan efek vang dimiliki
secara bersama oleh para pemodal dalam reksa dana.

Akad yang terjadi di reksa dana syariah antara pemilik modal (rab al mal)
dengan manajer investasi (amnl) digunakan akad mudharabah, yakni kontrak
kemitraan (partnership) yang berdasarkan pada prinsip pembagian hasil dengan
cara seorang memberikan modalnya kepada pihak lain untuk diinvestasikan
dengan kedua belah pihak membagi keuntungan atau memikul kerugian sesuai
dengan kesepakatan bersama (Rahman, 1996 : 199).

Reksa dana syariah hanva diperbolehkan sebagai jenis investasi untuk efek
(surat berharga), tidak mvestasi langsung ke sektor riil (usaha). Jadi investasi
reksa dana hanya diperkenankan pada produk keuangan seperti saham, obligasi,
deposito, dan scbagainya (Achsiendalam www tazkiaonlinecom). Hal ini
tentunya dapat dipahami karena perusahaan atau lembaga keuangan sebagian

besar masih belum sesuai syariah,
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Prinsipnya reksa dana syariah tidak bertentangan dengan syariah. Karena
menggunakan prinsip bagi hasil. Para pemodal masing-masing patungan dengan
menyetor dana, dan hasil investasinya juga dibagi kepada para pemodal sesuai
dengan proporsi modal yang disetornya, yang jadi masalah adalah kemana
dananya diinvestasikan. Reksa dana konvensional tenty saja hanya menggunakan
pertimbangan tingkat keuntungan untuk mengatur portofolio investasi, sedangkan
reksa dana syariah juga harus mempertimbangkan kehalalan suatu produk
keuangan selain tingkat keuntungan,

Mekanisme pemilihan dan pelaksanaan transaksi pada reksa dana syariah harus
memperhatikan prinsip kehati- hatian (ihtivath/prudential management), serta
tidak diperbolehkan melakukan spekulasi yang didalamnya mengandung unsur
gharar. Unsur gharar yang dimaksud meliputi melakukan penawaran palsu
(najsy). melakukakan penjualan atas barang yang belum dimiliki (shart selling/ba
al ma'dum), insider trading yaitu menyebarluaskan informasi yang menyesatkan
atau memakai informasi orang dalam untuk memperoleh keuntungan transaksi
yang dilarang, serta melakukan investasi pada perusahaan yang pada saat itu
transaksi tingkat hutangnya lebih dominan dari pemodalnya. Jika reksa dana
syariah membeli saham, maka saham yang dibeli harus dari perusahaan vang
sudah dinyatakan sesuai dengan syariah yaitu vang masuk ke dalam JII (Jakarta
Islamic Index). Obligasi yang boleh dibeli hanya obligasi syariah saja. Jakarta
Islamic Index terdin dari 30 saham-saham pilihan yang sesual atau berdasarkan
syaniah Islam. Ketiga puluh saham yang tercatat sampai saat ini pada Jakarta
Islamic Indeks adalah sebagi berikut:

Tabel 1. Daftar 30 saham yang tercatat pada Jakarta Islamic Index

No. Emiten Cede —|
1. | PT.Aneka Tambang Tbk ANTM
2. | Astra Agro Tbk AALL
3. | Astra Grapica Tbk ASGR |
' 4. | Bakrie Brothers Tbk BNBR
| 5. | Barito Pacifik Thk BRPT B
6. | Bumi Resource Tk BUMI
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7. | Ciputra Development Thk CTRA
8 | Dancos Laboratories Thk DNKS
9, Indocement Tunggal Thk INTP
10. | Gajah Tunggal Tbk. GJTL
11 | Indoofood Sukses Makmur Tbk. INDF
12, | Indosat Tbk ISAT
13. | Intemational Nickel Thk INCO
14, | Kalbe Farma Tbk KLBF
15. | Kawasan Industri Jababeka Tbk KUA
| 16. | Limas Stokhomindo Tbk LIMAS
17. | Multipolar Corporation Thk. MLPL
18. | Perusahaan Gasa Negara Tbk PGSA
19. | PT. London Sumatra Tok | LSIP
20. | Semen Cibinong Tbk. SMCB
21. | Semen Gresik Tbk SMGR
.—22. Summarecon Agung Thk_ SMRA
23, | PT. Tanﬁ:-ang Batubara Bukit Asam Tbk. PTBA
24, | Telkom Tbk. | TLKM
25 | Tempo Scan Pacific Tbk. TSPC
26, Timah Tbk. TINS
27, | Trias Sentosa Thbk. | TRST
(28, | Unilever Indonesia TOk UNVR
29. | United Traktor,s Tbk UNTR
30 i Dynaplast Tbk. - DYNA

Sumber : www jsx.co.id tahun 2003
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Tujuan diadakannya seleksi saham syariah adalah untuk memenuhi prinsip

bahwa seorang muslim hanya mengambil sesuatu yang halal dan menghindarkan

yang haram. Tujuan lainnya adalah menyediakan instrumen pada investor untuk

berinvestasi pada saham yag sesuai dengan prinsip syariah.

Penentuan dan pembagian hasil investasi yang diterima dalam harta bersama

milik pemodal reksa dana syariah dibagikan secara proporsional kepada para



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

20

pemodal. Artinya pembagian hasil harus sesuai dengan akad yang telah disepakati
bersama anlar investor, manajer investasi. bank kustodian dan emiten. Bank
kustodian adalah pihak yang kegiatan usahanya memberikan jasa penitipan efek
dan harta lain yang berkaitan dengan efek serta jasa lain, termasuk menerima
deviden ,dan hak-hak lain, menyelesaikan transaksi efek dan mewakili pemegang
rekening yang menjadi nasabahnya, Hasil yang dibagikan tersebut harus bersih
dari unsur non halal, sehingga manajer invesasi harus melakukan pemisahan
bagian pendapatan yang mengandung unsur non halal dari pendapatan yang
diyakini halal (tarfig al-halal min al -haram), Perhitungan bagi hasil yang dapat
diterima oleh reksa dana syariah dan hasil yang harus dipisahkan dilakukan oleh
bank kustodian dan setidak-tidaknya setiap tiga bulan dilaporkan kepada manajer
investasi untuk kemudian disampaikan kepada pemodal dan Dewan Syariah
Nasional. Hasil investasi yang baru dipisahkan yang berasal dari non halal akan
digunakan untuk kemaslahatan umat yaitu misalnya digunakan unmk kegiatan-
kegiatan sosial keagamaan, membantu sesama yang terkena musibah seperti

bencana alam, banjir dan sebagainya (www.modalonline com)
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BAB4
PENUTUP

4.1 Kesimpulan

Berdasarkan rumusan masalah dan pembahasan di atas, maka diambil

kesimpulan sebagai berikut :

1.

BSM  Investa Bernimbang merupakan Reksa Dana Campuran {(Mix
fund Balanced Iund) berbasis pada instrumen pasar uang. pasar obligasi
dan pasar saham dengan ketentuan investasi sesuai dengan syariah. BSM
Investa berimbang dikelola oleh tiga kekutan besar  yaitu Mandiri
Investasi sebagai Maunajer [nvestasi, Deutchs Bank sebagai bank
kustodian, dan Bank Syariah Mandin sebagai agen penjual. Pelaksanaan
prinsip syarigh pada reksa dana syariah BSM Investa Berimbang
dilaksanakan dengan mengacu pada ketentuan mekanisme pelaksanaan,
sesual  dengan fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 20/DSN-
MUTIX/2000 tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi untuk Reksa Dana
Syariah yang di dalamnya menggunakan prinsip wakalah dan
mudharabah,

Secara yundis. penerapan hukum ekonomi syariah di Indonesia memiliki
dasar yang sangat kual. Ketentuan Pasal 29 ayal (1) UUD 1945 yang
dengan legas menyatakan bahwa Negara berdasar atas Ketuhanan Yang
Maha Esa. Dasar beroperasionalnya reksa dana syariah adalah di dasarkan
pada fatwa Nomor 20/DSN-MUI/2000 tentang Pedoman Pelaksanaan
Investasi untuk reksa dana svanah. Kemunculan fatwa tersebut di latar
belakangi keputusan dan rekomendasi Lokakarya Alim Ulama tentang
Reksa Dana Syariah tangeal 24-25 Rabinl Awal 1417 H/29-30 Juli 1997
M, dan surat dari PT Danareksa Investment Management No.S-
09/01/DPS DIM. Kemudian dari kemunculan fatwa tersebut dilanjutkan
dengan adanya nota kesepahaman (Memorandum of Understanding )
antard Badan Pengawas Pasar Modal dengan Dewan Syariah Nasional-
Majelis Ulama Indonesia. Reksa Dana Syariah yang sclama ini
dilaksanakan berdasarkan fatwa DSN-MUI, tidak mampu dijadikan

43
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jamman kepastian hukum oleh masyarakat yang melakukan transaksidi
bidang pasar modal syariah. Ketentuan sebatas fatwa masih belum cukup
untuk dyadikan legitimasi  bagi pelaksanaan reksa dana syariah yang
sclama mi telah berjalan. Kedudukan fatwa bukanlah termasuk dalam tata
hirarki urutan  peraturan  perundang-undangan  di  Indonesia.  Pihak
Bapepam sendiri yang berwenang melakukan pengaturan, pembinaan
terhadap pasar modal termasuk di dalamnya reksa dana sebagai salah satu
mstrumen yang mendukung juga masih belum mengeluarkan peraturan,
schingga kepastian hukum dalam bertransaksi pada reksa dana syariah
belum terjamin, apalagi bila terjadi pelanggaran pada kaidah syariah,

Tad

Operasional pada pelaksanaan kegiatan reksa dana svariah memiliki
beberapa kendala vaitu belum adanya pengaturan hukum tentang Reksa
Dana Syariah yang seharusnya masuk dalam hukum pasar modal svariah,
sostalisasi yang belum cukup maksimal, terlalu sedikitnya jumlah emiten
efek di Pasar Modal Syariah, kendala lain menyangkut Opportunt Cost,
sektor pengawasan rcksa dana syariah  vang lemah. Sementara itu faktor-
faktor yang mendukung adalah potensi umat Islam dan Investor Timur

Asing, refurn bagi hasil vang lebih tinggi dan mencerminkan keadilan.

4.2 Saran
Mengkaji secara mendalam keberadaan Reksa Dana Syariah di Indonesia yang
baru resmi diluncurkan, dapat diberikan saran sebagai berikut -

l. Pemerintah segera mengatur palaksanaan reksa dana syanigh yang
bergerak dalam pasar modal syariah dalam bentuk peraturan perundang-
undangan sebagai jaminan kepastian hukum bagi para investor dan
pelaku pasar modal pada umumnya

2. Sebagai upaya pengembangan Reksa Dana Svariah di Indonesia,
diperlukan kajian oleh Dewan syariah Nasional sebagai lembaga vang
melegitimasi Kesesuaian produk syariah terhadap produk reksa dana
konvensional.

3. Sebagai upaya untuk meminimalisasi kendala pelaksanaan reksa dana

syanah, diperlukan sosialisasi kepada masvarakal luas terhadap
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3. Sebagai upaya untuk meminimalisasi kendala pelaksanaan reksa dana
syariah, diperlukan sosialisasi kepada masyarakat luas terhadap
keberadaan reksa dana syariah oleh semua pihak yang konsen dan
kompeten terhadap pengembangan reksa dana syariah dan instrumen
pasar modal syariah yang lain di Indonesia, melakukan kajian serta
pengawasan  kesesuaian transaksi syariah, menetapkan standarisasi
metode perhitungan sebagai dasar acuan reksa dana sesuai syariah, serta

menerapkan aspek pengawasan pelaksanaan reksa dana syariah.
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DEPARTEMEN PENDIDIKAN NASIONAL |
UNIVERSITAS JEMBER

FAKULTAS HUKUM

JI. Kalimsmtan 37 Kampus Tegalboto Kotak Pos 9 Jember 68121
‘W (0331) 335462 — 330482 Fax. 330482

Nomor 1 1393/J25.1.1/PP.9/2007 Jember, 20 April 2007
Lampiran
Perihal : KONSULTASI

Yth. PIMPINAN PT. BANK SYARIAH MANDIRI Tbk CABANG JEMBER
di -
JEMBER

Dekan Fakultas Hukum Universitas Jember bersama ini dengan hormat
menghadapkan kepada Saudara seorang mahasiswa :

Nama : IDA RAHMAWATI I.S

NIM : 030710101267

Program : S 1 limu Hukum

Alamat : Perum Taman Gading N. 13 Jember

Keperiuan : Konsultasi Tentang Masalah

KAJIAN YURIDIS TENTANG PELAKSANAAN INVESTASI
SYARIAH PADA REKSA DANA SYARIAH PT. BANK SYARIAH
MANDIRI Tbk KANTOR CABANG JEMBER

Sehubungan dengan hal tersebut di atas kami mohon bantuan untuk
memberikan data-data yang diperlukan kepada mahasiswa tersebut, karena
hasil dar konsultasi ini digunakan untuk melengkapi bahan penyusunan Skripsi.
Atas bantuan dan kerjasama yang baik kami ucapkan terima kasih.

Tembusan Kepada Yih :
= Kstua Bagian/Jurusan Hukum Perdata
» Yang bersangkutan
» Arsip
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MEMORANDUM KERJASAMA
BADAN PENGAWAS PASAR MODAL

dengan

DIEWAN SYARIAH NASIONAL — MAJELIS ULATA 1.
e —— e R e e T e

B

e

Bismillaaltivealunaanirrahiim,

Dengan memohon rahmat, taufik, dan hidayah dari Allah SWT, pada had ini,
Jumat, tanggal 14 Maret 2003 / 11 Muharram 1424 H, kami yang berlandatangan di

bawal i ;

Drs, Heryidayatmo Ak., MBA

Prof. DI H. Umar Shiliab

Ketua Bapepam, bertempat tinggal di Jakarta,
dalam hal ini bertindak dalam Jabatannya
tersebut untuk dan atas nama Badan Pengawas
Pasar Modal berdasarkan Keputusan Presiden

» Republik Indonesia Nomor 7/M Talun 2000

tanggal 13 Januari 2000, dan dengan
karenanya mewakili Badan Pengawas Pasar
Maodal, Departemen Keuangan RI, yang
berkedudukan di Jakarta, berdasarkan Pasal 3
Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995
Tentang Pasar Modal, selanjutnva disebut
PIHAIC PERTAMA;

VWakil Kstua Dewan Syarinh Nasional (DSN),
Majelis Ulama Indonesia, dalam  hal ini
bertindak dulam jabatannya tersebus nituk dan
stas namu Keta Dewan Syadah Nusional
Majelis Ulama Indonesia berdasarkan Surat
Keputusai Majelis Ulama Indonesia Mo, Keop-
SE/MUNIZ2001 " tangpal 30 Maret 2001
lentang  Susunan Pengurus Dewan Syadals
Nasional MUI  masa  bakti 200020035,
selunjutnya disebut-PINAK KEDUA:

Selanjutnya ...
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selamjutnga. Pihak Pertama dan Pihak Kedua secain bersama-sama disebut Pars
Pihal.

Para Pihak terlebih dubulu menerangkan :

I. Bahwa Pasar Modal merupakan salah satu tiang penyangga pengembangan
ekonomi Indonesia dalam hal mana melalui Pasar Modal akan tarbulea peluang
demokratisasi  ckonomi  dengan penyebaran  kepemilikan  sahan pada

Perusahaan-perusahaan Terbuka

2. Bahwa salah satu fungsi pokok Dewan Syariall Musional Majelis Ulamn
Indonesia adalah menumbuhkembangkan 'pc-.w.rupnn nilai=ntlai svaciah dalam
kegiatan perckonomian pada umuiniya dau Keuangan pada khususnya;

% ]

Bahwa Indonesia sebagai salah satu anggota fmernational Organization of
Securities Conmission (I0SCO) dan sesuai dengan Mandat I0SCO. Study on
Islamic Capital Marker, dalam hal mana Indonesia ditunjuk sebagai salah satu
anggota Task Force Study on Islamic Capital Marke! bersama dengan
beberapa Negara anggota  10SCO lainnya, memiliki tanggunpjawal bagi
pengembangan Pasar Medal Islami klsusnya di wilayal; indonesia;

4. Bahwa hal-hal yang berkaitan denzan prinsip-prinsip syariah dalam alktivitas
keuangan termasuk pasar modal adalah merupalkan lingkup tupas dan
kewenangan dari Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia.

B 3 | !

maka Para Pihak dengan ini sepakal untuk mengadakan kerjasama Lerdasarkan hal-
hal yang ditentukan dalam uraian Pasal-pasal sebagai berikut :

Pasal |

SIFAT
Kerjasama ini dimaksudkan untuk membentuk sebuah ikatan kesepahaman antara

Para Pihak, sebagai perwujudan komitmen dalam rangka implementasi prinsip-
prinsip Islami pada Pasar Modal Indonesia.

Pasal2 ...

e e ———
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Puasal 2
TruIUAN
Pihalk Kedua akan mendulamyg pengembangan Pasar Modal vang wemenuli

prinsip-prinsip Islami.

Pihak Pertan akan mendukung kelancaran pelaksanaan fungsi dan tugas Pihak
Kedua dalam kaitannya dengan Nota Kesepaliaman ini.

Pasal3

RUANG LINGKUDP

Pihak Pertama memberikan kontribusi keahlian di bidang Pasar Modal kepade
Pihak Kedua dalam kaitannya dengan pengembangan prinsip-prinsip syariah di
Pasar Modal Indonesia.

Pihak Kedua memberikan kontribusi kealilian di bidang syariah dalam ranghka ikul
mendukunp pengembangan Pasar Modal Syarial.

Para Pikak dapat melakukan kerjasama lainnya yang dipandang perlu untol
mendukung pengembangan pasar modal syariah.

Pereal 4
PELAXSANAAN

Kerjasama ini dapat diwujudkan dalam bentuk program-program  ataupua
kegiatan-kegiatan yang disepakati bersama oleh Para Pibak.

Program dan kegiatan yang sifatnya kegasama scbagaimana dimaksud dalam
huruf a pasal ini, apabila dipandang perlu, dapat dituangkan dalam bentuk
petjanjian kerjasama secara terpisah yang mengatur secara teknis pelaksanaan
program kerjasama dimaksud,

flasal 3
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Pasal 5

JANGEA WARKTU

a. Kerjosama ini berlaku sejak ditandatangani oleh Para Pihak hingga waktu yang
ditetapkan oleh Para Pihak yang akan dituangkan dalam Nota Kesepahaman baru
sebagai perubahan darl Nota Kesepahaman ini, yang keduanya menjadi bagian
yang tidak terpisabkan.

h. Kerjasama dapat diperpanjang sesuai dengan persetujuan Para Pibak.
Pasal 6
PENUTUP

Demikian Nota Kesepahaman ini ditandatangani dan dibuat dalam rangkap 2 (dua)
untuk kepentingan Para Pihak

PIHAK PERTAMA PIHAK KEDUA

'ﬁ METERAL
TEMPEL
g%w e,

5000

S At

AR

Drs. Herwidayatmo Ak, MBA Prol. DR, H. Umar Shihab
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NOTA KESEPAHAMAN
(MEMORANDUM OF UNDERSTANDING )
KERJASAMA PENGEMBANGAN DAN IMPLEMENTAS]
PRINSIP SYARIAH DI PASAR MODAL INDONESIA

Biswmillaakirealmamidima fridn,

Pengan memohon ralunat, taufik dan hidayah dari Allan SWY, pada hari ind, Katis, 10
Jumacdil Awal 1424 11 (10 Juli 2003), Nola Kesepahaman (Memorancum of Understanding)
IKerjasama Pengembangan dan Implementasi Prinsip Syariah Di Pasar Modal Iiclonesia
(selanjutnya disebut “Nota Kesepahaman”) ini dibuat clan ditandatangani i Jakarta, olaly
dan antara pibalepihalk tersebut di bawval ini:

K.HL Ma'vuf Amin, dalam hal ini bertindak calam jabalanuya selaku Kalua
' Badan Pelaksana Harian Dewan Syavialy Nasional - Majeliz
Llama Indonesia, dalam hal in berlindalk wnluk dan alas
nama UDewan Syariah Nasional - Tajelis Ulama Indonesia,
berkedudukan di Jakarta, yang dibentuk berdasackan Sural
Kepulusan  Majelis  Ulama Inclonesia No. Kep-
. 754/ MUI/IIL 1999, untuk selanjutnya diselut "DSN-MUT"
Selanjuinya disebul PIMAK PERT AN

L. Ery Firmansyah, dalam hal itd bertindak dalam jabatannya selaku Direkiuy
Ulama PI' Bursa Efek Jakaria, dengan demikian mowakii
Direksi dari dan ol=h karena itu bertindak untulk dan al.e
hama PT Bursa Efek Jakarta, berkedudlukan i Jakarta, yang
Anggaran Dasarnya telaly diwnumkan dalam Berila Negara
Republik Tndonesia tanggal 27 Maret 1992 Nomor: 23,
Tambaban Nomor: 1355, unluk selanjutnya disobul "BE7":

2. Hindarmojo Hinuri 1€, dalam hal ini bertindak dalam jabatannya selaky Direkiur
Ltima PT Bursa Bfek Surabaya, dengan demikian mewakili
Direksi dari dan olel karena itu bertindak untuk dan atas
nama PT Bursa Llek Surabaya, berkedudulkan dj Surabaya,
yang Angparan Dasatnya telah divumumknn dalam Berita
Nepara Republik Indonesia tanggal 18 Agusius 1989
Nomor: 66, Tambahan Momor 1601, unlul selanfuinya
disebul "BES":

Ao Inarno Djayadi, dalam hal ini bertindalk dalam jabatannya selaki Diveliur
Utismn PT Klirmg Peniaminan Lfek Indonesia, dengan

e e e e

g, e BT
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4,

demikinn mewalkili Direksi darl dan oleh  larens ilu
bertindak untuk dan atas nama FT° Kliring Penjaminan Efelk
Indonesia, berkedudukan di  Jakarta, yong  Anggaran
Dasarnya telah divmumkan dalam Berita Negara Republik
Indonesia tanggal 4 Pebruari 1997 Nomer; 10, Tambala:
Nomaor: 484, untux selanjulnya disebut "KI'ETY;

Benny [laryanlo, dalam hal i bertindak dalam fabatannya selaku Direktur
- Utama PT Kustodian Senlral Efek Indonesia, dengan
demikian mewalkili Direksi dari dan oleh karena it
bertindale untuk dan alas vama PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia, berkedudukan di Jakarla, yang Angpgaran
Dasarnya telah dinmumkan dalam Berita Negara Republis
Indonesin langgal 5 Juni 1998 Nomor: 45, Tambahan
-Nanior: 2979, untuk selanjulnya digebut "KSEI",

Sulanjuluya BLJ, BES, KIPELdan 1(5f3! secara bersama-soma disebut PIHIAK IKEDUA.

PIHAK PERTAMA dun PIHAK EEDUA selanjulnya secara bersoma-sama disebut “Para
Pihak”, denpan ini menerangkan terlebil dahulu hal sebagai berikul:

.

bahwa pada langgal 14 Maret 2003/ 11 Muoharraoy 1424 H, Pemerintah melala
Menteri Keuangan Republik Indonesia telah meluncurkan Pasar Modal Syardaly, yailu
sualu implementasi privsip-prinsip Syariah pacla Pasar Modal Indonesia;

bahawa Bapepam  dlan DEN-MUL lelah  menandalangani suatu miesoranddm
kerjasama pada tanggal 14 Maret 2603/ 11 Muharram 1424 H sebagai perwujudan
komitmen antara Bapepam dan DSN-MUI dalamt rangka implementasi priosip-
prinsipSyariah pada Pasar Mocdal Indonesia (Setanjuliya dizebut Mol Indulk);

bahwa PIHAK KEDUA menyambut baik rencena implementasi prinsip-pringip

Svariah pada Pasar Modal Incdonesin sebagai salah salu upaya penting

mengembangkan dan menyedinkan pilihan investasi yvang menarik bapl pora
investor, khususnya investor yang sangat memperhatikan dan mempaitimbangkon
ketentuan-ketentuan syariah Islam i dalam pengambilan kepulusan jnvestasinya,
baik yang berdqnisili di wilayah Republik Indonesia maupun di Juar wilayah
Republik Indonesia;

balwa sebagal bagian dari upaya implementasi prinsip-prinsip Syariah pada Fasar
Modal Indenesia, Para Pihak perlu amelakukan kerjasnmea yang intensif dalam
perlukaran informasi, penglkajian procuk investasi, dan persiapan infrastridetur dan
kelembagaan sesuai dengan lingkup kewenangan masing-masing Fihak sehingga
implementasi prinsip-prinsip Syariah pada Pasar Modal Indonesia dapat berjalan
denpan lancar sesuai harapan Pemerintah,

.

i
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Cich karenanya, dengan mengingat hal tersebut i atas, Para Pilak dengan ini sepakat
untuk menpadakan Nota Kesepahaman ini berdasarkan kesepakatan scbagai lerikil:

p

PASAL1
Malsud dan Tujuan Kerjasama

Ruang lingkup kerjasama berdasarkan Nota Kesepahaman ini adalal sebagaimana
dimaksud dalam MoU Induk kecuali atas hal-hal yang di sepakali secara khusus
dalam Nota Kesepahaman ini.

Kerjosama berdasarkan Nola Kesepahaman ini dimaksudkan untuk membentuk
sobual ikatan kesepahaman antara Para Pihak sebagai perwujudan komitmen daiam
rangka mendukung implementasi prinsip-prinsip Syariah pada Fasar Modal
Indonesia,

Kevasama  berdasarkan Nola Kesepahaman ini bertujuan untuk memanf aatkan
sumberdaya dan kemampuan yang ada sada masing-masing Pihalk pielalud ketjanama
yany, inlensif sesuai dengan lingkup kewenangan masing-masing Pihak sehingga
implementasi prinsip-prinsip Syariah pada Pasar Modal Indonesia dapal berjalan
dlengan lancar sesuai harapan Pamerintal.

PASALZ2
Ruang Lingkup Kerjasama

Para Pilak akan memberikan kontribusi di dalam  kerjasama berdasarkan hota
[Kesepahaman ini sesoai dengan lingkup kewenangan masing-masing Pihak, yaiu
sebagni berilouk:

4 DSN-MUI memberikan kontribusi di bidang Syariah;

b, BE] memberikan konlibusi di bidang penyelenpparoan  perdagangan Efelk,
hususnya equity producls;

¢ BES memberikan kontribusi di bidang peayelenggaraan perdagangan  Hlek,
Ihtsusnya produk obligasi;

4 KPEL memberkan kontribusi Ji bidang kliring dan penjaminan Eiek;

o KSED memberikan kontribusi di bidang penyinipanan dan penyelesaian Efel.

T TR T R TR T L A e T L b R T -
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Para Pihak dapal melakukan kerjasama lainnya diluar ruang linglup sebagaimais
dimaksud pada angka 1 dialas yang dipandang  petlu sehubungan  dangon
pengembanganedan implementasi privsip-prinsip Svariah paca Pasar Maodal I wlonesia.

Kerjasnma lainnya sebagaimana dimalesud pada nngka 2 diates dilaksanakan Jdeugmm
terlebili dahulu diperoleh kesepakatan diantara Para Pihak sehubungan dengan bontak
dan pola kerjasama yangakan dilaksanakan serta (juany yang akan dicapai,

_ PASALS
Pelaksanaan I erjasama

|
Para Pihak akan melakukan pembahasan yang intensif mengenai Pokok-poka’s |
permasalahan, antara lain sebagai berilal:

a. pertukaran dinformasl mengenai prinsip-prinsip Syariah pada Pasar Modal dan
mengenai peraluran dan mekanisme perdagangan Efck, Kliring dan penjaminun
[fek, dan penyimpanan dan penyelesaian Efelg

b, penglkajion mengenai instrumen dar procduk mveslast yang sesuai dengan pl"msig-
prinsip Syarialy, leemasuk mengenal kesestaian instromen clan produk investasi
vy anda saal ini dengan prinsip-prinsip. Syariah dan kemungkinan nntuk
peayelirsannyi

¢ pengkajinn mengenai kosesuaian peralurany dan mekanisme perdagangan Bfok
dengpan prinsip-prinsip Syatiah dan kemungkinan untuk penyelarasannya;

. penpkajian mengenai kescsuaian peraturan dan mekanisme kliving, dan peajaminan
Elek dengan prinsip-prinsip Syariah dan kemungkinan untuk penyelarasannya;

¢ pengkajion mengenai kesesuaian peraluran dan mckanisme penyimpanan dan
penyelesaian ek dengan  prinsip-prinsip Syariah  dan  kemumnghinan

penyelarasannya;

f, pengkajian mengenai persiapan inf rustruktizr dan kelembagaan unluk implemeaitas]
prinsip-prinsip Syariah pada Pasar Modal.

Ll
Para Pilak akan melaksanakan kegiatan sosialisasi kepada masvarakat luas atns hagil-

hasil pemhahasan yany dilaksanalkan sebagrimana dimalksud pada angla 1 17asal ind

Sosialisasi kepada magyaralat lups alns hasil-hagi] pembahasan akan dilaksapalan
dalam jangka waktu, kuantitas serta lokesi yang akan ditetaplkan etas kesepakatan FPar
Pihak yang ekan ditenlulkan kpmudian,
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f,

Unluk memastikan lercapainga maksud dan tujuan keérjasama, Para Pilial ekan
membentuk suatu saluan lugas (lask force); clan melalui satuan lugas tersehut akan
dilnkulan pembahasan-pembabinsan sebagaimana dimaksud dalom Pasal 2 ayat L olf
atas,  pesentuan mekanisme  pembahasan, penentuan targel dan rencana kerja,
penentuan rencana perlemuan, penunjukan Linison Officer masing-nasing Fihak, don
peneatuan hasilan kerja, serta hal-hal Jain yang dianggap perla sehubunpgan dengan
pelalsanaan kerjasama berdasarkan Nata Kesepaliaman ini.

Para Pihak akan melakukan pertenuan berkala atau pertemuan sewaktu-wakin apabila
diperlukan untuk pelaksanaan Nota Kesepahmmn ing, lermasuk unluk kepenlingan

evaluasi pelaksanaan kerjasama.

Progiram dan kepinlan yang bersifal leknis yang muncul sebagai kelanjutan, konseknensi
alau akibat dari kerjnsama berdpnsarkan Nota Kesepahaman ini, apabila dipandarg
perlu, dapal dituangkan dalam bentuk perjarjian kerjasama secara lerpisal yang
mengatur peluksanaan program dan kepintan dimaksud, baik yang-mengikal Para Pibalk
maupun scbagian Pibalk,

Pengkajiat atas beberapa priorilas pokok masalah sebagaimana dimaksucl dlalam Fasal 3
ayat 1 di atas akan dilakukan dalam 4 (empat) tahapan. Masing-masing tahapan
dilaksanakan dalam jongka wakiu tidak lebil dard 3 (liga) budan dalam hal mann

. pengkajian tahap pertama dimulai sejak ditandalanganinya Nota Kesepahamar i,

Hasil kajian atas setiap pokok masalal telah dipuluskan serta ditetapkan olely Para Pilink
dalom jangka waktu tidak lebih dari 3 (tige) bulan sejak dimulainya pembalinsan paca,
seliap pokok masalah. Hasil kajion akan dilaporkan kepada Bapepam serla dapat
dilakukan pembahasan lebih lanjul.

 PASAL4
Janglaa Waktu

Kerjasinna ini disepakati akan dilakukan untuk jangka waktu 1 (satu) tabun, mulai
beriaku sejak tanggal ditandatangani Nota Kesepahaman inj olel Para Pikak

Dalom hal jangka waktu sebagaimana dimoksud pacda angka 1 Pasal ini telalt
terpenuhi dan Para Pihak sepekal bahwa pelaksanaan tugas sebagaimana dimaksucl
dalam Nota Kesepaham ini dianggap masih perlu dilaksanakan serta diperpanjang,
maka MNota Kesepahaman ini dapat diperpanjang untuk fangka wakiu teresitu sesual
dengan kesepakatan Para Pilal,

Perpanjangan jangka waktu sebagaimana dimaksud pada angkn 2 Pasal ini hanys
dapat” dilakukan  dengan  terlebih  dahuln  diadakan  perubahan  atas  MNota
Kesepahaman ini serta dengan memenuhi hat-hal yang telah clisopakati Lerdasarkan
Nola Kesepahaman ind.
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PASALGS
Biaya

1. Sumber clana bagi pelaksanaan kegiatan berdasarkan Nota Kesepahaman ini adalah
sebagaimana dimaksud dalam Surat Kepulusan Pembentukan Tim Pengembansan
Implementasi Prinsip-prinsip Syariah pada Pasar Modal Indenesia

2, Sumber dana lain bagi pelaksanaon kegialan kerjasama  berdasarkan Nold
Kesepahaman ini dapat pula berasal dari DE], BES, KPEI dan IKSEL serla dar
penggalangan dana pihak ketiga (sponsor) yang, sifatnya tidak mengikat.

PASALG
Keanggolaan

Para Pihak baik secara sendiri-senairi serla Lersama-sama aican menunjuls beberapa Fihak
dalam linglkungan internal masing-masing Fihak yang akan bertindak unluk dan atas
nama masing-masing Pihak dalam rangka pelaksanaan kerjasama sebagaimana dime ksud
dalam Nota Kesepahaman ini. '

PASALT
Keschkiretarialan

1, PIHAK KEDUA akan awenyediakan sarana dan prasarona kesekreladatan yang
dibutulikan bagi pelaksanosan kegivtan berdasavkan Naota Kesepahaman in

2. Para Pihak sepakat bahwa tempat yany; akan dijadikan sekrelariai bagi pelaksanaaa
kegintan berdasarkan Nota Kesepahamaa ini adalah bertempat di PT. Dursa ek
Jakarta. Dengan alamat: Gd. Bursa Elek Jakarta, Tower L Lt. 4. Jl Jenid. Sudirman Kav.
52-52. Jakarta 12190

PASALB
Ienutup

Ketentuan-ketemtuan tambahan atau perubahan terhadap Nota kesepabaman ini dan hai-
hal lain yang belum cukup diatur dalam Nota kesepahaman ini, akan ditelapkan
kemudinn secara musyawarah, mufakat, tertulis don ditandatangani olel Para Pilak
yang, akan dituangkan dalam Nota Kesepalinman lain yang menjadi bagian yvang tidak
terpisalilon dari Nota Kesepaharmar ini
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Denildan, Nola Kesepahaman it dibuat dalam rang
bermelerai cukup dan mempunyai kekuala
oleh Para Pihak melalui wakil-wakil m
dan tahun yang lelah disebutkan pada

PIHAK PERTAMA

DaN-MUI

K1 Ma'rul Amin
Ketui Badan Felaksanan Harian

PARA PITIAI

BE]

Eory Firmansyah

Direktur Utama

-

KIPEL

Lnarno Djayadi
Direktur Utana

kap 5 (lima) asli di alas kerlas.
0 hukum yang sama setelal aitandalangan
creka yang dilunjuk secara sah pada harl, tangeal
bagian awal Nota Kesepahaman i

PIHAK KEDUA

1ii5

Direktnr Utama

IKSL]

Denny Haryvanio-
Direktur Utama
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MEMORANDUM KERJASAMA
BADAN PENGAWAS PASAR MODAT

dengun

DEWAN SYARIAH NASIONAL — MAJELIS ULAMA L

fismillaghirvalimaanirrahiing,

Dengan memohon rahmat, taulik, dan hidayah dari Allal 8WT

U, pada b i,

Jumat, tanggal 14 Marel 2003 ¢ 11 Muharram 1424 H, kami yang berlandatangan i

bawal ing

Drs. Herwidayatmo Ak, MBA

Prof. DR. L Umar Shihab

Ketua Eapepam, bertempat tinpgal di Jakarta,
dalem hal ini berlindak  dalam  jabatauny
lerseout untuk dan ates narmg Badan Jongawas
Pasar Modal berdasarkan Keputusan Presiden
Republik Indonesia Nomor 7'M Tabun 2000
tanggal 13 Januan 2000, dan  deugnn
karenanyan mewakili Dadan Pengawas Pasar
Modal, Departemen Keuangan RI, vyang
betkedudukan di Jakarta, berdasavlan Pasal 3
Undang-Undang Neomor 8 Tabun 1995
Tentang Pasar Modal, selanjitnya  dissbul
PIIAKK PERTAMA;

Walkil Ketun Dewan Syariah Nasional (DSN),
Majelis Ulama Indonesia, dalam hal ini
bertindak dalam jabatannya tersebnt waiuls Jan
alas nnmn [Kelva Dewan Svaviah Nuosional
Majelis Ulama lndonesia berdasarkan Swrat
Keputiusan Wajelis Wame Indonesia Mo, Kep
S MUNIHAZ001 tapggal 30 Mamt 2001
fentang Susunan Pengurts Dewan  Svarinh
Wasional  BUL  masa  baky  2000-2005,
sclujutnya disebul PINAK KEDUA;

Selanfutnpa o
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sclanjulnys Pihak Pertama dan Pilak Kedug sscars bersama-sauma disebut Para
Pilialk,

Para Pihak terlebil dahulu meneranglan

I, Bahwa Pasar Modal merupakan salaly sati tiang penyangga pengembangan

ckonomi Indonesia dalam hal mana melalni Pasar Modal akan terbuka pzluang
demolratisasi  ekonomi dengan  penyebaran  kepemilikan

sabim  pada
Perusahaan-penusahsan Terbula;

Z, Babwa salah satu fungsi pokolk Dewan Syariahh Masiona! Majelis Ulama
Indonesia adalah menumbuhkembangan pencrapan nilai-nilai svarinh datam
kegialan perekonomian pada umuinya dan kevangan pada khususnys

Ve ;

3. Bahwa Indonesia sebagal salah satu anguota fmrernational Organization af

securities Commission (108CO) dutt sesuni dengan Mandat [OSCOQ Sty o

Islamic Capital Market; dalari hal mana Indonesin ditunijuk sebagai salah satu

anggota Task Force Sty wn Islamic Capital Market bersama denp
Leborapa MNegara angpota  10SCC lainnyn, memiliki tangpungawab bhagl

pengambangan Pasar Modal Islomi khususnya di wilavah Tndonesia:

i —aadhy

e
K1

Ealwa Lal-hal yang betkaitan dengan prinsip-prinsip syarinh dalam aktivitas
keunngan termasule pasar modal adalah merupakan loghup tugas dan
kewenangan dari Dewan Syvarial Nasional Majelis Ulama Indonesia,

maka Para Pihak dengan ini sepakat untuk mengadakan kerjasama berdasarkan hal-
hal yang ditentukan dalam uraian Pasal-pasal sebagai berikut @

Pagal 1
ST

Kerj

erjasama inl dimaksudikan untulk membentuk sebuah ikatan kescpahaman anlata
Para Pibak, sebagai perwujudan koniitmen dalam ranpka implementasi prinsip-

prinsip Islumi poda Pasar Maodal Indonesia.

Pasel X

By cahr 1o bl e
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Pasal 2

TN

Prhade: Keduny akan anendilang pengembanpgan Pasar bModal yarg micmensh:
prinsip-freinsip [slaan,

Pilak Pertimnn akan mendukung kelancaran pelaksanoan [ungsi dan tugas Pihak
Kedua dalam kaitannya dengan Nota Kesepahaman ini.

Pasal 3
RUANG LINGEUP

Pihak Pertama memberikan Keotribusi keahlian di bidang Pasar Modal kepada

Pilink Kedua dalam kaitonmya dengan pengembangan prinsip-prinsip syariah & |
Pasar Modal Indonesia.

Pihak Kedun memberikan konteibusi kealilion di bidang syariah dalan rangla fkul
mendukung pengembangan Pasar Medal Syanah,

Para Pihale dapat melakokan kerjasama lainoyn vang dipandang perlu wntuk
nenduliung peogembangan pasar modal syariah.

Pasal 4
PELARSANAAN

Kerjasama ini dapat diwujudkan dalam bentuk program-program atanpin:
keginton-kepiatan yang disepakati bersama oleh Para Pihak,

Progrimn dan kegiatan yang sifatnya kerjasama sebagaimana dimaksud dalamn
huruf o pasal ini, apabila dipandang perlu, dapat dituangkan dalam bentuk

perjaniian ke jasama secara terpisal, yang mengoatur secora teknis pelaksanaas
program kerjasama dimaksud.

el ¥
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Pienl 5

JSANCIL YWARTL

a Kerjasama il berloku sejakoditamdatnnzan: oleh Para Pihak hingga waktu yang
ditetapkan oleh Pary Pibak yang akar dituangkan dalam Nota Kescpalhaman barm
sebagal perubabhan dwd Nota Kesepoahaman iol, yang kednanya menjadi bagian
yung lidak terpisahkan.

b, Kerjasana dapat diperpanjane sesuad dengan persetujuan Paca Pihalk,

[Fnl G

PENUTLP

Demikian Nota Kesepahaman ini ditandatangani dan diboat dalam rangha
unthlk kepentingan Para Pihok,

=
tr 2 (e

PIITAK PERTAMA PIHAK KIEDUA

Drs. Herwidayabmn Al MBA Prol, DR, . Umar Shihab

T
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NOTA KESEPAITAMAN
(MEMORANDUM OF UNDERSTANDING )
KERJASAMA PENGEMBANGAN DAN IM PLEMENTAS]
PRINSIP SYARIAH DI PASAR MODAL IN DONESIA

Sesnrillanlivealonnariiial it

Dengan memobon rabumat, faufik dan hiclayah dari Allah SWT, pada hari ind, Ktuis, 1)
JTumaciil Awal 1424 [ (10 Juli 20603}, Nota Kesepabaman (Memorandun, of Understanding)
Kerjasama 130115»;u111h;11‘13n|| daan Implementasi Prnsip Syariah i Pasar Modal Indonssia
(selanjulnya disebut “Nota Kesepahaman”) ini dibuat dan ditandatangani di Jakarla, oleh
dan antora pibak-pihak tersebut di bawan in:

KL Ma‘ruf Amin, dalam lial ini bertindak dalam jabatannya selakn Kelua
' Baclan Pelaksana Harian Dowan Syariali Nasional - Majelia
Ulama Indonesia, dalam hal ini bertindak untuk dan atas
hama Dewan Syarfah Nasional - Majplis Ulama lidonegia,
berkedudukan di Jakarta, vang dibentuk berdasackan Susal
Keputusnn  Majelis  Ulama  Ind bresin - Mo, Kop-
?'Erif.-‘nILJI,’;’II,’J_E‘@?}, unfiek selanjulnya disebul "DREN-MUT
selanjutnya disebul PIHAK PERTAL A,

1 Erry I"i:'nmnsynh, diataun hial ini Lertindalk dalam jabatannyva selnkis Ediredelie
Ulama PT Bursa Efek Jakares, dengan demikion mewalili
Direksi dari dan oleh karena il bertindak nntul dan atas
tama T Bursa Efek Jakarta, berkedudulean i Jakarta, yang
Anggaran Dasarnya telah dinmunkan dalam Berita Nepara
[Republiz Indonesia tangpal 27 Maret 1992 Nomor: 23,
Tambahan Nomor: 1355, unluk selanjuinya disebut "BET"

2. Hindarmojo Hinuri K, dalam hal i berlindal; dalam jabatannya selaku Direking
Wtama PT Bursa Glek Surabaya, dengan demikian mewalili
Direksi dari dan oleh karena itu berlindalk untuk dan atas
tima PT Bursa Bfek Surabaya, berkedudukan di Surabaya,
yang Anpgaran Dasarnya telah diumufikan didun Berita
Negara® Republik Indonesia langpal 18 Agustus 1939
Nemor: 66, Tambahan Nomer: 1601, untuk selanfuinga
tlisebull "RES™

A Inarno Djayadi, clalom lal ini berlindak dalam jabatannya selaku Diraliur

Litama I'T Kliving Penfaminan Jifek Jodonesin, dhenzan
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i

demikinn mewalkili Direksi dard dan wleh Fareoa il
bertindak unluk dan atas nama 7T Kliving Peajaminng Blek
Indonesia, berkedudukan di Jakarta, yang Anggarn
Dasarnya lelnh divnminulan datam Berita Negarn Republik
Incionesia langgal 4 Pebruari 1997 Nomwor: 10, Tamlalan
Momor: 484, unlik selanjulnya disebut "IKPELS

Benny Harpanto, cdalam hal inl bertindak dalam jabatannya selaku Direlkiur
. Utama FT Kustodian Sontral ek Indonesin, dengan
dendkian mewakili Direksi dari don oleli karena iln
bestindak uninl: dan atas nama PT Kustodian Sentral Blek
Indonesia, berkeducdukan di Jakarta, yang Anpgaran
Dasarnya telal dinmumkan dalam Berita Megara Republix
Indenesia langgal 5 Juni 1998 Nomor: 45, Tambalien
Nomer: 2379, untuk selanjutnya disebut "KSEL,

Salanjulnyi B, BES, KPELdan KSELsecara bersamu-sama disebut PITIAIC KEDUA,

PITEAK PERTAMA daey PIMAK KEDUA selayjulnya secara bersamassama disebut “Fara
Pilink”, denpan ind mengrangxan terlebih dohudu nl sebagad backul:

13,

i,

bahwa pada tasgpal 14 Marel 2002/ 11 Mbareany 1420 L Desseviotaby, melidal
Menter Keuangan Repullik Indanesin lelah melungurkan Pasar Muodal Syarialy ypu

susiu fimplementast prinsip-prinsip Syariah pada Pasar Madal Inde nesiig

Ll Bapepam oo DEREVUL telal. menondatangani suali memeiandin,
kerfasama pada tanggal 14 Marel 2003/ 11 Muharram 1424 11 sebagai perwijudan
komilmen antara Bapepom Jdan DSN-MUIL dalam rangka implementasi prinsip
prinsipSyarial pada Pagar Modal Indeonesia (Selanjuinya disebul Mol [rdul);

bahwa PIHAK KEDUA menyambut baik rencana implemaentasi prinsip-prinsip

Svarinl ada Pasar Muodal Indonesia osebagal  salah  satu upaye  pealing
T B paye q

mengembangkan dan menyediakan pilihan investasi yang menarik bagi pata
investor, khususnya investor yang sangat memperhatikan dan mempertimbanghkan
ketentuati-ketentuan syarial Islan di dalam pengambilan keputusan inveslasinya
baik yang berdamisili dit wilayal Republil Indonesia maupun di Inar wilayah
Eepublik Indonesia;

bahwa sebagai bagian dari upava implementasi prinsip-prinsip Syarich pada Pasar
Modal Indenesia, Para Pihak peru onelakukan kerjusama yang intensif dalam
pertikaran informasi, pengkajian prodik investasi, dan persiapan infrastruklur dan
kelembagaan sesuai dengan lingkup kewenangan masing-masing Pilhak schingza
implementasi prinaip-prinsip Syariah pada Pasar Modal Indonesia dapatl beijalan
dengan Jancar sesuai harapan Pemeriutal

=]
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Olely karenanya, dengan mengingat hal lersebut di alas, Para Pihale dengan inl sepakal

i

untik menpadakan Nota Kesepahaman inl beraass thean kesepakaton sebagai berikub

PASALAY
Maksud dan Tujuan Kerjasama

|, Ruiy lingkup ketjasama berdasarkan Noi Kesepalinman ind adalah sebspaimara

disaksud dalany MolU Jnduk keevall atas hal-hot yaog di sopidall secara Ziusus
dalam Nota Lesepohaman ini

Kerjasima beedasarkan Neola Kesepaliaman ini dimaksudkan unluk membenluk
sebuah ikatan kesopahaman antagzn Para Piliak sebagal porwujudan komitman falam
ranpka  mendukung implewentasi  prinsip-prinsip Gyariah pada Tosat Mvlerclinl
indunesia,

Korjusaina  berdasarkan. Nola Kesepahaman ini berlujuar unluk memanfasthan
stm berdaya dan kemapuan yang ada pada masing-masing Fihak muolatul kerjasai
yang intensil sesuai denpan singkup kewenangan masing-masing Pihak sehivggn

Smplementasi prinsip-prinsip Syariah pada Fasar Madal Indonesia dapal berjalan

dengan lancar sesuat harapan Pemerintal.

PASALZ
Ruang Linglup Kerjasama

Parg Pihak skan memberilknn konlribusi di dalam  kerjasama Derdpsarkan - Mato
Kesepahnman inl sesual dengan linghkup kewenangan masing-masitg Phbitk,  yait
sebapai berilaul;

& DSN-MUT memiberiken kontribusi i bidang Syarialy

b, BE] memwberilan kontiibusi i idang penyvelenggaraan perdagangan LEigle,
klnssusiya equ ily products;

¢ DS memberkon kontribusi di bidang penyelenggaraan perGagangan Efuk,
Khusuanya produk oblipasi;

d KPEL memberikan kontribusi di bidang kliring dan penjuninan Blek

o 181 memberikan kontribust di bidang penyimpanan dan penyelesaian Tifek,

T T T T T T TR ST =g . e b = o
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i Pihak dapat melakukan kerasana lainmya diluar tuang, lingkup sebagainti

cdimaksud pada angka 1 diatas yang dipandang  perlu sehbungan  denga
penpemnbanga dan i plementast prinsip-prinsip Syariah pada Posar Modal Indonesia.

Kerjasama lainnya sebagaimana dimaksud pada anpka 2 diatas cilaksanokan cengan
worlebils dahwihe diperoleh kesepakalan dinnlara Para Pilak selubungan dengan benluls
diin poia kerjasana yong seant dilaleanakan serta tujuan yang akan cdicapad,

PASALS
Poiaksanaan Kerjasama

Para Vihak akan melakukan pembahasan  yang inlensif mengenai Pokok-pokal
permasalahan, antara lain sebagai berikaut:

2,

perttikaran dnforniasi mengenai prinsip-prinsip Syariah pada Lusar Iviodal can
mengenai peraturan dan mekanisme perdagangan Elel, kliring dan JETRITAL
[ifek, dan penyimpanan dan penyelesaian Efek;

pongkajinn menpenai instrumen dan prochuk dnvestasi yang sesual dengan prinsip-
preingip Syaviah, termasuk mengenad kesesuaian insttumen dan produk fvestes
vy, sl sant inl dengan prinsip-pringip  Syariab dan kemungkitinn bl
penyelirasamiya;

pengkajion menpgenal kegesuain peraturan dan mekanisme perdaganean ek
coryynn prinsip-prinsip Syariah dan Lemungkinan untul penyelnrasinngya;

penpkajian mengenal kosesuaian peraturan dan mekanisie kising dan poy
Bluk dengan prinsip-prinsip Syarial don kemunplkinan uniuk penyelarasannyay

pengkajian menpenai kesesnaian peraluran dan mekanisme penyimpanan dan
penyclesaian  lifele  dengan prinsip-prinsip  Syariah  dan kernungkinan
penyularasonnya; :

penpkajian mengonal persiapan infrnstrultur dan kelombagaan untul io plementosi
pringip-prinsip Syariah pada Pasar Maodal.

Para Pihak akan avelaksanakan kepiatan sosialisasi kepada masyarakat luas atas Irasil-

Thasil probahasan yang dilelsanakan sebagaimana dimaksud pada anglka 1 Tasal fni

Sosialisasi kepada masyarakal luas atos lasil-hasil pembahasan akan dflaksang ko

drsam jangka wakiu, kuantilas serla lokasi yang akan ditetaplanaias hest

Piliak yog akant chtentikean komuadian,

1
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L2

Liitude s opnasiiban tercopainyn alsud dan wjvan kerasama, Para Pilal ok
membonluk suatu sstumy lugas fask foree) dan melalu satuan ugas eesebinl sk
diladukan pembahasan-pembahasan sebagaimana dimaksd dalan Pasal 3 apat 1
alis,  penentuan mekanisme  pembahasan, penentuan forgel dan renceana ke,
penentusn rencana perlemuan, penunjukan Liafsen Officer mnsing-masing Pihalk, dan
penentuan hasilan kerja, serfa bal-lal lain vang dianggap perln sehubungan dengan
peluksmaan kerjasama berelasarkan Nota Kesepahaman ini.

Para Pihak akan melakukan perteinuan berkala atau pertemuan sewaldit-wakio apabila
diperlukan untuk pelaksanaan Nela Kesepahaman ini, lermasuk untulke kepenlingan
evaluasi pelaksanaan kerjasama,

Program dan Kegistan vang bersilat leknis yang muncul sebapai kelanjutan, kensekeenst
atnu akibat darl keyjasana berdisarkan Nota Fesepalaman ini, apabila dipandang
poris, dapat dituangkan e bentule perjanjinn kerjasamia secara lorpisahl
naeaptitur peliRsingan proesiin dan keginlary diotaksud, baik yanp monpical Pas Phak
maupun sebagian Pibak, !

AHET
U

Pangkajien alos beberapa priorilus pokol masalah sebagaimana dimaksued alam Pasal 3
a

ayal 1 i atas alan dilukubon dalam 4 (empat) tabapan, Masing-masing lelapan
difaksanakan dalam jongka walktu tidak lebily dari 3 (lga) bulan dalany hia! v

penglajian tithap pertama dimulai sejak nﬂl;ﬂrn‘iulﬂngﬂninyn Nota Kesepe haman ini,

[Hasil kajian atas séliap pokok masalah telah dipuiuskan serta ditelapkan oleh Para Pihol
dalam jangka waktu tidak lebil davi 3 (tiga) bulan sejak dimulainya pembabmsan pada
selinp pokok masalal, Iasil kojian akan dilaporkan kepada Bapepam serta dapat
dilakulsan pembahasan lebily lanjil,

- PASAL4
Jangla Waktu

Kerjnsama Ini disepakali akan dilalokan antuk jongka waklo 1 (satu) talwn, ol
berlakwsejal tagpal ditandatimpant Nota Kesepahaman ioi oleh Para Pihals

Lralivmn Ll fiogka weidklo sebapainuum dimpkead  paca angkit 1 Fosal Inb telni
terpenahi diny Para Pihak sepakat bahwa pelaksanaan lugas sebagnimana dimirisuel
dalam Neta Kesepaham ini diongpap masih periu dilaksanakan serla diperpanjang,
malka Nota Kesepabaman inl dapal diperpanjang uitale jfangka wakiu lectentu sesin
dengan kesepakalan Para Pihal. o2

Perpanjangan jangka waklu sebapaimana dimaksud pada angka 2 Pasal ind hanya
dapat’ dilakukan dengan  leriebih  dahuly  diadakan  perubahon  atas  Nota
Kesepahaman ini serla dengan memenuhi hal-hal yang telah disepakati berdasackan
Mota Kesepaliamann ini.

L
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PASALD
Liiaya

1. Sumber dava bagi pelaksanaan kegiatan berdasarkan Nota Kesepahaman ini aclalah
sebagaimana dimaksud dalam Surat Kepulucan Pembentukan Tim Peagembangan
lmplomentasi Prinsip-prinsip Syariah pada Pasar Modal Indonesin,

]

Sumber dana lain bagi pelaksansan kegiatan kerjesmma berdasarkan Nola
Kesepahaman ini dapat pula berasal dari BEJ, BES, KPED dan KSED sera ddari
pengpalangan dana pibalk ketiga (sponsor) vang sifatnya tidal mengilal,

PASALG
Keangpotaan

Para Pihak baik secara sendir-sendird serla bersama-sama akan menunjik beberapa Pihalk
cdalin linglkungan inlernal masing-masing Pihak yvang akan bertindak untuk dan atas
nama masing-masing Pibak dalam rangka pelaksanaan kerjasama sebagaimana dimelksud
dalam Nota Kesepalinman ini. '

PASALT
Kesekretariatan

I, FIFARK KEDUA akan menyvediakan sirana dan prasatann kesekectaniatan vany
dhibntlithkan bagi pelaksanaan kegiatan berdasarkan Mota Fesepahaunan ing

Para Piliek sepakat balwa lempat yangy akan dijadikan sebretarial bagi poisksanaan
zeaiatan berdasarkan Nota Kesepahaman ind adalph Dertempat i PIL Buarsa Zlak
Jakarta. Dengan alamat Gd. Bursa Elek Jakarte, Tower 1 Lt 4. JL Jend, Sucivman Kaw
52-52: |akarta 12190

hd

PASAL S
Penutup

Eelen uan-ketentuan tambahan atau perubahan terhadap Nota kesepabaman ini clan hal-
hal fain yang belum cukup dialur dalam Nota kesepahaman ini, akan ditetapkan
kemucdinn secarn musyawaral, mufakat, tertulis dan dilandatangani oleli Para Piliak
yang ikan dituangkan dalam Nota Kesepahaman lain yang menjadi bagian yang lidak
terpisahlkan darl Nota Kesepahaman ini
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Demildan, Nola Kesepahaman ini dibiual dalam
berineterai citkup dan mempu setudade ditinsclalangani
oiel Para Pihak melalui wakil-wakil mereka vang dilinjuk secara sah pada g, (4 neal
i faln yang telals disolintkan pada Lapion awal Nota Kesopn

rangkap O (Hma) asli di alas kerlag
wai kekuaton hukam yong sama sololal

listvai i
PARA PITIAK

PHIAK PERTAMA PITAK KEDTUA

DEMN-NEH BE] BES
K pul A i Ery Firmansyah Hindarmoio Hinurl 7,
et Badan Pelakasanan Farmn Bireklior Ulama Htedetur Utama

KIE] IKET

Inarne Diayadi lenny Haryanio
Direktur Utama Uireklur Ulama

b ki e ——
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