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MOTO 

 

Bukan kurangnya bakat atau tidak adanya modal yang menghalangi kita dari 

sukses, tapi tidak cukupnya keberanian
1
 

                                                           
1
 http://puisikatamutiarabijak524.blogspot.co.id/2014/07/kumpulan-koleksi-

kalimat-kata-kata.html 
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Administrasi, Program Studi Administrasi Bisnis, Fakultas Ilmu Sosial dan Ilmu 

Politik Universitas Jember. 

 

 Profitabilitas adalah suatu tolak ukur perusahaan dalam mengoptimalkan 

kinerja perusahaan. Profitabilitas perusahaan sangat menentukan kelangsungan 

hidup perusahaan. Profitabilitas dipengaruhi oleh dua faktor, yakni faktor internal 

dan faktor eksternal. Faktor internal adalah faktor mikro atau faktor spesifik 

perusahaan yang menentukan profitabilitas. Sedangkan faktor eksternal adalah 

variabel-variabel yang tidak memiliki hubungan langsung dengan manajemen 

perusahaan, tetapi faktor tersebut secara  tidak langsung memberikan efek bagi 

perekonomian dan hukum yang akan berdampak pada kinerja perusahaan. Faktor 

eksternal yang mempengaruhi profitabilitas adalah inflasi, suku bunga, harga 

saham, nilai tukar dan variabel yang mempresentasikan karakteristik pasar.  

 Salah satu faktor eksternal yang secara tidak langsung berdampak pada 

kinerja perusahaan dalam meningkatkan profitabilitas adalah nilai tukar. Fluktuasi 

nilai tukar yang semakin tidak stabil yang terjadi di Indonesia akan 

mempengaruhi kinerja perusahaan dalam meningkatkan profitabilitas perusahaan. 

Nilai tukar merupakan fenomena dari kondisi ekonomi yang bisa mempengaruhi 

kinerja bisnis dari variabel eksternal perusahaan. Apabila Rupiah melemah 

terhadap Dolar biaya yang akan dikeluarkan perusahaan akan semakin meningkat, 

apabila Rupiah menguat terhadap Dolar maka biaya operasional yang dikeluarkan 

akan menurun, hal ini membuat kondisi keuangan perusahaan juga berfluktuasi.  
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 Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dan mengukur pengaruh 

fluktuasi nilai tukar mata uang Rupiah-Dolar terhadap profitabilitas perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2010-2014. Metode yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif dengan teknik analisis uji regresi 

linier sederhana. Perusahaan yang menjadi populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2010-2014 dengan jumlah 

150 perusahaan. Dalam penentuan sampel, peneliti menggunakan teknik 

purposive sampling dengan kriteria-kriteria yang telah ditentukan, jumlah yang 

diperoleh sebanyak 37 perusahaan manufaktur. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan periode 2010-2014 yang diperoleh 

dari Bursa Efek Indonesia dan kurs transaksi Bank Indonesia Mata uang 

Rupiah/Dolar. Kurs yang digunakan dalam penelitian ini adalah kurs tengah dari 

periode 2010-2014.  

 Berdasarkan analisis regresi linier sederhana diperoleh persamaan regresi 

Y =  0,559 – 0,392X, dari persamaan tersebut diketahui bahwa fluktuasi nilai 

tukar nilainya adalah 0, maka pertumbuhan profitabilitas perusahaan nilainya 

0,559. Sedangkan, apabila fluktuasi nilai tukar mengalami penurunan Rp 1.000, 

maka profitabilitas akan mengalami penurunan sebesar 0,392 selama konstanta 

tetap. Berdasarkan analisis data dengan taraf kepercayaan 95% dan taraf 

kesalahan 5% uji dua pihak dan (df) = n-2 atau 185-2 = 183 maka diperoleh thitung 

sebesar = -0,733 sedangkan ttabel = 1,973 dengan kata lain thitung < ttabel (-0,733 < 

1,973), maka hipotesis Ho diterima dan Ha ditolak. Artinya fluktuasi nilai tukar 

tidak berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI periode 2010-2014. 
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BAB 1. PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan merupakan organisasi komersial yang memiliki tujuan yang 

bersifat multiple, yakni profitabilitas, pertumbuhan, dan kelangsungan hidup 

(Moeljadi, 2006:11). Profitabilitas yang dicapai oleh perusahaan menjadi sebuah 

tolak ukur untuk kinerja perusahaan. Profitabilitas dapat dilihat dari segi keuangan 

perusahaan. Pertumbuhan perusahaan yang dimaksud adalah perusahaan yang 

sudah profitable. Dengan demikian perusahaan yang sudah profitable dapat 

mengarah kepada kelangsungan hidup perusahaan. Kelangsungan hidup 

perusahaan dapat dilihat dari kondisi keuangan. Kondisi keuangan perusahaan 

dapat disajikan dalam laporan keuangan perusahaan. 

Laporan keuangan, salah satu arsip keuangan yang menjadi sumber 

informasi keuangan dasar suatu perusahaan. Laporan keuangan dibuat secara 

periodik tertentu (bulanan, triwulan, semester dan tahunan). Menurut Darsono dan 

Ashari (2005:4), laporan keuangan adalah hasil dari proses akuntansi yang disebut 

siklus akuntansi. Dalam laporan keuangan memuat informasi yang menunjukkan 

posisi sumber daya yang dimiliki oleh perusahaan dalam satu periode. Laporan 

keuangan juga dapat menunjukkan kinerja perusahaan dengan kemampuan dalam 

menghasilkan pendapatan. Laporan keuangan disajikan untuk pihak internal dan 

eksternal. Laporan untuk pihak eksternal dipublikasikan secara umum. Laporan 

keuangan yang dipublikasikan secara umum harus standar akuntansi dan telah 

diaudit. Laporan keuangan yang dipublikasikan akan menjadi alat komunikasi 

bisnis antar perusahaan, pemegang saham, investor, stakeholder maupun bagi 

orang umum. Laporan keuangan perusahaan tersebut bisa diperoleh di Bursa Efek, 

di Indonesia bernama Bursa Efek Indonesia (BEI).  

Pada BEI terdiri dari tiga sektor yakni sektor industri penghasil bahan baku, 

sektor manufaktur, dan sektor jasa.Perusahaan-perusahaan yang sudah terdaftar di 

BEI sudah memiliki kinerja bisnis yang berkualitas. Hal ini dibuktikan dengan 

Digital Repository Universitas JemberDigital Repository Universitas Jember

http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/


2 
 

laporan keuangan yang dipublikasikan di BEI. Kinerja perusahaan adalah suatu 

hasil akhir yang dicapai oleh perusahaan secara kualitas maupun kuantitas yang 

telah dicapai perusahan. Untuk menilai kinerja perusahaan perlu melibatkan 

analisis keuangan dan ekonomi dari keputusan, dan mempertimbangkannya. 

Ukuran kinerja keuangan menurut bidang dan sudut pandang pemilik adalah 

profitabilitas. Profitabilitas adalah hasil akhir yang akan didapatkan oleh 

perusahaan. Profitabilitas  perusahaan mencakup pendapatan dan biaya yang 

dikeluarkan perusahaan untuk operasional bisnisnya. Profitabilitas digunakan oleh 

pemegang saham dalam melihat keuntungan yang benar-benar diterima dalam 

bentuk deviden. Profitabilitas merupakan indikator yang paling tepat untuk 

mengukur kinerja perusahaan (Mariana, 2014). Pengukuran profitabilitas untuk 

meningkatkan kinerja perusahaan terdapat beberapa rasio antara lain: Return on 

Equity (ROE), Return on Assets (ROA), Profit margin on sales (NPM), Gross 

Profit Margin (GPM), Payout Ratio (PR), Retention Ratio (RR), Earning per 

Share of Common Stock, dan Productivity Ratio (PR). 

Dalam kinerja perusahaan terdapat faktor internal dan faktor eksternal yang 

dapat mempengaruhi profitabilitas perusahaan. Menurut Dwijayanti dan Naomi, 

(2009:1) menyatakan bahwa faktor internal merupakan faktor mikro atau faktor 

spesifik perusahaan yang menentukan profitabilitas. Sedangkan faktor eksternal 

merupakan variabel-variabel yang tidak memiliki hubungan langsung dengan 

manajemen perusahaan, tetapi faktor tersebut secara tidak langsung memberikan 

efek bagi perekonomian dan hukum yang akan berdampak pada kinerja  

perusahaan. Faktor eksternal yang mempengaruhi profitabilitas adalah inflasi, 

suku bunga, nilai tukar serta variabel yang mempresentasikan karakteristik pasar 

(Dwijayanthi dan Naomi, 2009:89). Salah satu faktor eksternal yang secara tidak 

langsung berdampak pada kinerja perusahaan dalam meningkatkan profitabilitas 

adalah nilai tukar. Fluktuasi nilai tukar yang semakin tidak stabil yang terjadi di 

Indonesia akan mempengaruhi kinerja perusahaan dalam meningkatkan 

profitabilitas perusahaan. Nilai tukar merupakan fenomena dari kondisi ekonomi 

yang bisa mempengaruhi kinerja bisnis dari variabel eksternal perusahaan. 

Menurut Rahmadhani (2010) nilai tukar yang relatif rendag terhadap mata uang 
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negara lain (Dolar) akan mendorong peningkatan ekspor. Dengan terjadinya 

peningkatan ekspor produk akan membuat kegiatan impor menurun. Ketika 

ekspor meningkat, para eksportir akan menawarkan produk dengan harga yang 

relatif murah sehingga meningkatkan daya saing luar negeri. Namun ketika nilai 

tukar Rupiah menguat terhadap Dolar maka kegiatan impor yang akan meningkat, 

ekspor yang akan menurun. Hal tersebut akan memicu profitabilitas tidak stabil 

akan naik turun juga. Ketika ekspor meningkat maka, perusahaan akan 

mendapatkan laba dalam bentuk Dolar, sedangkan ketika impor meningkat 

perusahaan akan membeli produk dengan mata uang Dolar, maka profitabilitas 

perusahaan akan menurun. Menurunnya profitabilitas tersebut karena, produk 

yang diimpor perusahaan manufaktur akan diolah dan dijual kembali dan 

kemungkinan produknya dibeli oleh konsumen lokal. Dengan begitu pemasukan 

dan pengeluaran perusahaan tidak seimbang, serta akan menyebabkan penurunan 

profitabilitas. 

Nilai tukar di Indonesia antar Rupiah-Dolar semakin berfluktuasi, penulis 

mendapatkan  informasi dari website resmi Bank Indonesia. Kurs transaksi Bank 

Indonesia akan ditampilkan pada gambar grafik dibawah ini: 
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Gambar 1.1 Kurs transaksi BI Rupiah terhadap Dolar  (Sumber: www.bi.go.id, 

diolah dan diakses 20 Oktober 2015) 

 

Berdasarkan gambar 1.1 di atas, nilai tukar Rupiah-Dolar  mengalami 

fluktuasi. 01 Oktober-20 Oktober 2015 Rupiah mengalami penurunan dari nilai 

kurs tengah Rp 14.654 menjadi Rp 13.634. Hal ini menunjukkan Rupiah melemah 

terhadap Dolar. Dengan berfluktuasinya nilai tukar Rupiah-Dolar, perusahaan 

akan mengeluarkan biaya operasionalnya juga berfluktuasi. Apabila Rupiah 

melemah biaya yang akan dikeluarkan perusahaan akan semakin meningkat, 

sedangkan apabila Rupiah menguat biaya operasional yang dikeluarkan akan 

menurun, hal ini akan membuat kondisi keuangan perusahaan juga berfluktuasi. 

Terkait dengan profitabilitas perusahaan dalam mencapai keuntungan akan 

mempengaruhi kinerja perusahaan serta mempengaruhi pihak eksternal 

perusahaan. Nilai tukar Rupiah-Dolar memiliki pengaruh utama perusahaan 

manufaktur yang menggunakan bahan baku impor. Menurut Dwipartha 

(2012:229) depresiasi Rupiah akan menyebabkan biaya produksi menaik dan 

menyebabkan profitabilitas menurun.  

Perusahaan yang akan menjadi obyek penelitian adalah perusahaan 

manufaktur. Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang mengelolah 

bahan mentah menjadi bahan setengah jadi kemudian dijual kepada konsumen.  

Tabel 1.1 Perusahaan yang tercatat di BEI 

 
Perusahaan yang Tercatat di BEI Jumlah 

Sektor Utama (Industri Penghasil Bahan Baku) 61 Perusahaan 

Sektor Kedua ( Industri Manufaktur) 150 Perusahaan 

Sektor Ketiga (Industri Jasa) 302 Perusahaan 

Sumber: Sahamok.com [diakses online 17 Januari 2016] 

Berdasarkan informasi di atas, perusahaan manufaktur merupakan 

perusahaan yang memiliki jumlah banyak setelah sektor Jasa di Indonesia yang 

tercatat di BEI. Kinerja perusahaan yang telah dibangun menunjukkan 

kemampuan perusahaan dalam memperoleh profitabilitas. Namun perusahaan 

manufaktur juga berada dalam kondisi yang buruk karena dampak dari faktor 

eksternal yang mempengaruhi profitabilitas. Salah satunya adalah fluktuasi nilai 

tukar. Dengan berfluktuasinya nilai tukar, kinerja keuangan perusahaan juga 
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berfluktuasi. Fluktuasi (Rupiah terdepresiasi) yang terjadi pada perusahaan 

manufaktur yakni melemahnya kinerja perusahaan, hal tersebut menyebabkan 

profitabilitas perusahaann menurun. PT Aneka Kemasindo Utama Tbk. adalah 

salah satu perusahaan manufaktur yang mengalami kerugian selama 5 tahun 

berturut-turut 2010 (Rp 4.683.276), 2011 (Rp8.893.325), 2012 (Rp 2.027.005), 

2013 (Rp 1.460.331), dan 2014 (Rp 5.945.039). Beberapa perusahaan manufaktur 

yang lain juga mengalami kerugian (Lampiran B), hal ini bisa disimpulkan kinerja 

manufaktur melemah akibat fluktuasi nilai tukar yang berlaku. 

Peneliti menjadikan perusahaan yang terdaftar di BEI sebagai obyek karena 

telah disediakan laporan keuangan perusahaan manufaktur. Dalam penelitian ini 

laporan keuangan yang digunakan adalah laporan keuangan tahunan dari tahun 

2010-2014. Alasan dalam pemilihan rentan waktu laporan keuangan yang 

digunakan adalah, data 5 tahun terakhir dianggap cukup mewakili untuk dianalisis 

kinerja keuangannya dari sisi peningkatan profitabilitas perusahaan. 

Pengukuran profitabilitas yang akan digunakan dalam penelitian ini adalah 

ROA (Return On Asset). ROA merupakan rasio yang menunjukan hasil (return) 

atas jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan (Kasmir,2010:202). ROA 

merupakan metode pengukuran yang paling obyektif yang didasarkan pada data 

akuntansi yang tersedia dan besarnya ROA dapat mencerminkan hasil dari 

serangkaian kebijakan perusahaan (Swandayani dan Kusumaningtias, 2012:149) 

Menurut Ningsih (2014:19), ROA merupakan rasio yang mampu mengukur 

kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan pada masa lampau untuk 

kemudian diproyeksikan di masa yang akan datang. Semakin tinggi ROA 

menunjukan semakin efektif perusahaan dalam memanfaatkan aktiva dan 

menghasilkan laba bersih setelah pajak (Sutriani, 2014:4) Dalam ROA ini manajer 

mengukur kinerja perusahaan dengan rasio laba bersih terhadap total aset. Karena 

laba bersih mengukur keuntungan setelah dipotong beban bunga, hal ini membuat 

profitabilitas yang jelas dari perusahaan sebagai fungsi struktur modalnya 

(Brealey et al. 2007:81). Peneliti menyimpulkan bahwa kelebihan pada ROA ini 

adalah dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam mengelola semua aktiva 

yang dimiliki oleh perusahaan. Alasan dari pemilihan rasio ROA dalam penelitian 
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ini  karena rasio tersebut sangat penting untuk kinerja perusahaan. ROA 

merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba bersih berdasarkan tingkat aset atau aktiva yang digunakan dalam operasional 

perusahaan. Apabila tingkat rasio ROA pada perusahaan manufaktur semakin 

tinggi maka kondisi perusahaan semakin baik dan sebaliknya apabila tingkat rasio 

ROA semakin rendah maka kinerja perusahaan dapat dikatakan buruk (Kasmir, 

2010:202). 

Pada penelitian ini profitabilitas perusahaan dipengaruhi oleh fluktuasi nilai 

tukar mata uang Rupiah-Dolar. Data nilai tukar dalam penelitian ini yang 

digunakan adalah kurs Rupiah-Dolar, data kurs yang akan digunakan adalah data 

time series setiap tahunnya dari tahun 2010-2014 yang kemudian akan diukur 

menggunakan direct qoute Rupiah/Dolar. Berdasarkan uraian latar belakang 

tersebut peneliti ingin melakukan penelitian mengenai “Pengaruh Fluktuasi Nilai 

Tukar Mata Uang Rupiah-Dolar terhadap Profitabilitas Perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di BEI periode 2010-2014.”  

 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian di latar belakang tersebut,  rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah: Apakah fluktuasi nilai tukar mata uang Rupiah-Dolar 

berpengaruh terhadap profitabilitas  pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI periode 2010-2014?. 

 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini berdasarkan rumusan masalah di atas adalah 

untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh fluktuasi nilai tukar mata uang 

Rupiah-Dolar terhadap profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di BEI periode 2010-2014. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Dalam penelitian ini memiliki beberapa manfaat antara lain adalah sebagai 

berikut: 

 

a. Bagi Akademisi 

Diharapkan penelitian ini dapat memperkaya dan menjadi referensi yang 

mampu memberi kontribusi terkait teori nilai tukar dan profitabilitas. 

b. Bagi Praktisi 

Diharapkan penelitian ini dapat membantu memperjelas pemahaman tentang 

pengaruh fluktuasi nilai tukar terhadap profitabilitas perusahaan sehingga 

bermanfaat dalam menganalisis kinerja perusahaan dari aspek keuangan dan 

menjadi bahan dalam pengambilan keputusan untuk melakukan investasi 

serta dalam memaksimalkan profitabilitas khususnya untuk mengukur 

kemampuan dalam menghasilkan laba bersih. 

c. Bagi Penelitian Selanjutnya 

Diharapkan penelitian ini dapat menjadi referensi dan menambah wawasan 

serta menjadi acuan untuk penelitian variabel yang sama. 
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BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA 

 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Manajemen Keuangan   

Manajemen keuangan adalah upaya dan kegiatan dalam rangka 

meningkatkan nilai perusahaan. Menurut Kamaludin dan Indriani (2012:1) dalam 

manajemen keuangan ada tiga hal yang sangat mendasar, yaitu: 

a. Masalah investasi sebagai pengalokasian dana. 

b. Masalah bagaimana memperoleh dana. 

c. Masalah bagaimana pengelolaan dana agar dapat menciptakan dan 

meningkatkan nilai manfaat bagi perusahaan. 

Menurut Moeljadi (2006:9) manajemen keuangan memiliki fungsi yang 

dibagi menjadi tiga area utama, yakni: 

1) Keputusan investasi atau penggunaan dana. 

2) Keputusan pendanaan atau mendapatkan dana. 

3) Keputusan manajemen aktiva. 

Berdasarkan dua pendapat di atas, maka manajemen keuangan merupakan 

suatu titik yang sangat penting dalam perusahaan untuk menjalankan kegiatan 

opersionalnya. Dalam memutuskan penggunaan investasi, manajemen keuangan 

harus benar-benar teliti karena menyangkut keberlangsungan perusahaan. Ketika 

penggunaan dana tidak jelas fungsinya, maka keuangan perusahaan akan buruk. 

Dalam mendapatkan dana manajemen keuangan harus mengatasi bagaimana cara 

mendapatkan dana seperti mengajukkan kredit ke bank konvensional, menarik 

investor. Untuk mengajukan kredit atau pinjaman ke bank konvensional, 

manajemen keuangan harus memperhatikan pemasukan yang akan diperoleh 

kelak, sehingga perusahaan dapat membayar tagihan kredit ketika jatuh tempo. 

Dalam memutuskan manajemen aktiva, manajemen keuangan harus mengelola 

aktiva perusahaan dengan benar dan baik. Manajemen keuangan harus bisa 
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mengelola aktiva yang dimiliki perusahaan dengan menghasilkan keuntungan 

yang seoptimal mungkin. 

 

2.1.2 Laporan Keuangan 

Mengacu pada Standar Laporan Keuangan 2002 tentang kerangka dasar 

penyusunan laporan keuangan, harus memiliki karakteristik kualitatif yang 

memiliki ciri khas dalam menyajikan informasi menjadi berdaya guna bagi para 

pemakainya. Laporan keuangan merupakan bahasa bisnis (Murhadi,2013:1). 

Laporan keuangan pada perusahaan menjadi instrumen komunikasi bisnis untuk 

memberikan informasi mengenai kondisi keuangan perusahaan kepada pihak 

pengguna. Menurut Wahyudiono (2014:9) laporan keuangan merupakan alat 

komunikasi utama perusahaan, antara lain: 

a. Perusahaan dapat mengkomunikasikan kegiatan proses produksi atau 

bisnisnya. 

b. Perusahaan bisa berupaya mencari investor baru bahkan pengajuan kredit ke 

bank untuk mendapatkan pembiayaan baru. 

c. Instansi pajak dapat menerima alasan perusahaan rugi sehingga belum bisa 

bayar pajak. 

d. Manajer SDM dapat meyakinkan kepada buruh dan karyawan kalau pada suatu 

periode perusahaan belum mampu memberikan kenaikan gaji. 

Alat komunikasi dalam bisnis yang digunakan adalah laporan keuangan. Di 

dalam laporan keuangan berisi informasi tentang kondisi keuangan perusahan 

kepada pihak internal dan pihak eksternal. Di dalam laporan keuangan, kita bisa 

mengetahui kondisi kesehatan perusahaan dan kinerja yang sudah dicapai oleh 

perusahaan. 

Laporan keuangan dapat diibaratkan sebagai peta untuk menunjukkan arah. 

Laporan keuangan dapat menuntun para investor untuk menentukkan 

keputusannya dalam berinvestasi. Selain investor yang menggunakan laporan 

keuangan adalah manajemen untuk mengelola keuangan perusahaan, untuk 
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mencari pendanaan perusahaan, untuk menceritakan kegiatan operasional 

perusahaan, untuk menyampaikan kepada pihak kreditur untuk menunggak jatuh 

tempo pembayaran hutang, dan untuk menjadi barang bukti kepada pihak pajak 

untuk tidak membayar pajak, serta untuk menjadi alat komunikasi kepada para 

karyawan untuk tidak menaikan gaji. 

Karakteristik kualitatif laporan keuangan yang harus tercermin adalah sebagai 

berikut (Harmono,2009:14): 

1) Dapat dipahami 

Laporan keuangan harus mudah dipahami, pemakaian diasumsikan 

memiliki pengetahuan yang memadai tentang aktivitas ekonomi dan bisnis, 

akuntansi, serta kemauan untuk mempelajari informasi dengan ketekunan 

wajar. 

Laporan keuangan harus mudah dipahami oleh penggunanya, karena 

laporan keuangan merupakan alat komunikasi untuk menyampaikan informasi 

yang ada pada perusahaan. 

2) Relevan 

Agar informasi keuangan bermanfaat, informasi yang disajkan dalam 

laporan keuangan harus relevan untuk memenuhi kebutuhan pemakai dalam 

proses pengambilan keputusan.  

Laporan keuangan harus memuat informasi yang memiliki kualitas relevan 

agar dapat mempengaruhi penggunanya agar mengevaluasi peristiwa masa 

lalu, masa kini, dan masa depan. Informasi posisi keuangan dan kinerja di masa 

lalu sering kali digunakan sebagai dasar untuk memprediksikan posisi keuangn 

dan kinera masa depan suatu perusahaan.  

3) Materialitas 

Informasi laporan keuangan agar dipandang berguna bagi penggunanya 

harus memiliki karakteristik materialitas. Materialitas adalah besarnya nilai 

yang dihilangkan atau salah saji informasi akuntansi, yang dilihat dari keadaan 

yang melingkupinya. Hal ini akan membuat pengguna laporan keuangan 

terpengaruh terhadap perubahan atas salah saji informas akuntasi tersebut. 
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Informasi dipandang material kalau kelalain untuk mencantumkan tau 

kesalahan dalam mencatat informasi tersebut dapat mempengaruhi keputusan 

pengguna laporan keuangan. Meterialitas tergantung pada besarnya pos atau 

kesalahan yang dinilai sesuai dengn situasi khusus dari kelalaian dalam 

mencantumkan atau kesalahn dalam mencatat. 

4) Keandalan 

Informasi dalam laporan keuangan harus reliable. Jika laporan keuangan 

memiliki kualitas yang andal, maka pengguna laporan keuangan tidak akan 

tersesat ketika menggunakannya. Keandalan dalam laporan keuagan jika 

pengguna laporan keuangan bebas dari kesalahan material. 

Misalkan laporan keuangan yang memiliki karakteristik keandalan adalah 

seperti jumlah keabsahan dan jumlah tuntutan atas kerugian dalam suatu 

tindakn hukum masih dipersengketakan, mungkin tidak tepat bagi perusahaan 

untuk mengakui jumlah seluruh tuntutan tersebut dalam neraca, meskipun tepat 

untuk mengungkapkan jumlah serta keadaan dari tuntutan tersebut. 

5) Penyajian jujur 

Informasi laporan keuangan tidak lepas dari risiko suatu kesalahan saji 

informasi akutansinya. Dari kesalahan tersebut dapat dianggap penyajiannya 

kurang jujur dari apa yang sharusnya digambarkan. dalam penyajiannya, 

seperti penyjian yang menggambarkan tentang bentuk aktiva, kewajiban, dan 

ekuitas perusahaan pada tanggal pelaporan yang memnuhi kriteria pengakuan 

dan pengukuran, semua itu harus disajikan dengan jujur yang sesuai dengan 

transaksi yang telah terjadi dalam perusahaan.  

6) Substansi mengungguli bentuk 

Dalam penyajian laporan keuangan harus memiliki unsur kejujuran, 

namun adakalanya kejujuran dalam penyajian laporan keuangan tidak 

digunakan akan tetapi bukan untuk melakukan penipuan atau manipulasi 

informasi dalam laporan keuangan. Ada suatu peristiwa yang terjadi dalam 

perusahaan yang tidak disajikan dalam laporan keuan disajikan dalam laporan 

keuangan. 
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Misalnya, suatu perusahaan mungkin menjual suatu aktiva kepada pihak 

lain dengan cara sedemikian rupa sehingga dokumentasi dimaksudkan untuk 

memindahkan kepemilikan menurut hukum kepihak tersebut. Namun demikan, 

mungkin terdapat persetujuan yang menyangsikan bahwa perusahaan terus 

dapat menikmati manfaat ekonomi masa depan yang diwujudkan dalam bentuk 

aktiva. Dalam keadaan tersebut, pelaporan penjualan atas aktiva perusahaan 

tidak disajikan dengan jujur di dalam laporan keuangan. 

7) Netralitas 

Selain ada unsur kejujuran dalam menyajikan informasi laporan keuangan 

harus ada unsur netralitas. Informasi yang ada di dalam laporan keuangan tidak 

boleh memihak kepada siapapun. Tidak boleh ada usaha untuk menyajikan 

informasi yang menguntungkan beberapa pihak, sementara hal tersebut akan 

merugikan pihak lainnya yang mempunyai kepentingan yang berlawanan. 

8) Pertimbangan sehat 

Pertimbangan sehat mengandung unsur kehati-hatian pada saat melakukan 

perkiraan dalam kondisi ketidakpastian sehingga aktiva atau penghasilan tidak 

dinyatakan terlalu tinggi dan kewajiban atau beban tidak dinyatakan terlalu 

rendah. 

Dalam penyusunan laporan keuangan sering terjadi ketidakpastian 

tersebut, maka untuk menyampaikan informasi ke dalam laporan keuangan 

harus lebih hati-hati agar tidak dianggap menyajikan laporan keuangan secara 

tidak jujur. Dalam hal ini, perusahaan sering dihadapkan dengan kondisi 

perusahan yang tidak bisa diterka seperti halnya ketertagihan piutang yang 

diragukan, perkiraan masa manfaat pabrik dan peralatan , serta tuntutan atas 

jaminan garansi yang mungkin akan timbul dari konsumen.  

9) Kelengkapan 

Dalam laporan keuangan harus menyajikan informasi yang lengkap agar 

pengguna laporan keuangan tidak merasa bingung dalam menggunakan 

informasinya. Agar dapat diandalkan, informasi laporan keuangan harus 

lengkap dalam batasan materialitas dan biaya. Kesengajaan tidak 

mengungkapkan,  mengakibatkan informasi menjadi tidak benar atau 
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menyesatkan sehingga tidak dapat diandalkan dan tidak sempurna ditinjau dari 

relevansi. 

10) Dapat dibandingkan 

Pemakai harus dapat membandingkan laporan keuangan perusahaan antar 

periode untuk mengidentifikasi kecenderungan posisi dan kinerja keuangan. 

Pemakai juga harus membandingkan laporan keuangan antar perusahaan 

untuk mengevaluasi posisi keuangan, kinerja, serta perubahan posisi 

keuangan secara relatif. 

Berdasarkan hal tersebut, dalam menyusun laporan keuangan harus 

menyertakan laporan keuangan periode sebelumnya dan periode sekaranng. 

Agar pengguna laporan keuangan dapat membandingkan informasi yang ada 

di dalam laporan keuanga tersebut. Informasi yang biasanya akan 

dibandingkan oleh pengguna laporan keuangan seperti kinerja perusahaan 

yang dilihat di penjualan dan laba bersih perusahaan. 

11) Tepat waktu 

Pertimbangan sehat dan tepat waktu saling berkaitan dalam menyusun 

laporan keuanga. Ketidakpastian yang dihadapi perusahaan memicu 

keterlambatan perusahaan dalam menyusun laporan keuangan. Jika laporan 

keuangan disusun ketika beberapa proses belum  selesai dan tidak dimasukan 

ke dalam laporan keuangan maka laporan keaungan tersebut mengurangi 

unsur keandalannya. Sebaliknya, jika laporan keuangan disusun ketika semua 

aspek telah selesai maka keterlambatan akan terjadi dan laporan keaungan 

kurang bermanfaat bagi penggunanya.  

Maka dari itu, dalam penyusunan laporan keuangan harus tepat waktu dan 

semua proses telah selesai dilakukan. 

12) Keseimbangan antara biaya dan manfaat 

Keseimbangan antara biaya dan manfaat lebih merupakan kendala yang 

pervasif  dibanding karakteristik kualitatif. Manfaat yang dihasilkan 

informasi seharusnya melebihi biaya penyususannya. Namun demikian 

evaluasi biaya dan manfaat merupakan proses pertimbangan yang substansial. 
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Laporan keuangan harus mempunyai manfaat yang lebih dan harus 

seimbang dengan biaya dalam proses penyusunan laporan keuangan. 

Informasi yang dimuat dalam laporan keuangan bisa mempengaruhi 

pemakainya. Misalnya saja, penyediaan infornasi lanjutan kepada kreditur 

mungkin mengurangi biaya pinjaman yang dipikul perusahaan. Maksudanya 

laporan keuangan adalah salah satu senjata untuk membrikan alasan atas 

ketidakmampuan perusahaan dalam membayar biaya kredit dalam jumlah 

tertentu.  

13) Keseimbangan diantara karakteristik kualitatif 

Dalam praktiknya, laporan keuangan harus memiliki keseimbangan atara 

berbagai karakterisrik kualitatif. Pada umumnya, laporan keuangan memiliki 

tujuan untuk mencapai suatu keseimbangan yang tepat di anatara berbagai 

karakteristik untuk memenuhi tujuan laporan keuangan. 

14) Penyajian wajar 

Laporan keuangan harus disajikan sesuai dengan standar akuntansi yang 

berlaku. Karena laporan keuangan adalah alat komunikasi perusahaan yang 

akan menggambarkan pandangan yang wajar ditinjau dari cara menyajikan 

dengan wajar, posisi keuangan, kinerja serta perubahan posisi keuangan suatu 

perusahaan.  

Penyajian laporan keaungan yang dianggap wajar adalah laporan keuangan 

yang mudah dipahami oleh penggunanya. Semua informasi yang dimuat di 

dalam laporan keuangan sangat penting untuk pengambilan keputusan. 

Unsur-unsur laporan keuangan Menurut Harmono (2009:22) Unsur yang 

berkaitan langsung dengan posisi keuangan adalah aktiva, kewajiban, dan ekuitas, 

sedangkan unsur yang berkaitan dengan pengukuran kinerja dalam laporan laba 

rugi adalah penghasilan dan beban.  Berikut ini unsur-unsur yang berkitan dengan 

laporan keuangan: 
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a) Posisi keuangan 

Unsur yang berkaitan secara langsung dengan pengukuran posisi keuangan 

adalah aktiva, kewajiban, dan ekuitas. Pos-pos ini didefinisikan sebagai 

berikut: 

(1) Aktiva adalah sumber daya yang dikuasai oleh perusahaan sebagai akibat 

dari peristiwa masa lalu dan diharapkan akan diperoleh manfaat ekonomi 

di masa depan. 

(2) Kewajiban merupakan utang perusahaan masa kini yang timbul dari 

peristiwa masa lalu, penyelesaiannya diharapkan mengakibatkan arus 

keluar dari sumber daya perusahaan yang mengandung manfaat ekonomi. 

(3) Ekuitas adalah hak residual atas aktiva perusahaan setelah dikurangi 

semua kewajiban. 

b) Kinerja 

Kinerja perusahaan umumnya diukur berdasarkan penghasilan bersih atau 

sebagai dasar bagi ukuran yang lain seperti imbalan investasi atau penghasilan 

per saham. Unsur yang berkaitan langsung dengan pengukuran penghasilan 

bersih adalah penghasilan dan beban. Unsur pengahasilan dan beban 

didefinisikan sebagai berikut: 

(1) Penghasilan adalah kenaikan manfaat ekonomi selama suatu periode 

akuntansi dalam bentuk pemasukan atau penambahan aktiva atau 

penurunan kewajiban yang mengakibatkan kenaikan ekuitas yang tidak 

berasal dari kontribusi penananman modal. 

(2) Beban adalah penurunan manfaat ekonomi selama suatu periode akuntansi 

dalam bentuk arus keluar dan berkurangnya aktiva atau terjadinya 

kewajiban yang mengakibatkan penurunan ekuitas yang tidak menyangkut 

pembagian kepada penanaman modal. 

c) Struktur dan format laporan keuangan 

Menurut IAI (Ikatan Akuntansi Indonesia) 2002 format laporan keuangan 

terdiri dari empat bentuk laporan keuangan yakni laporan keuangan neraca, 

laporan keuangan laba rugi, laporan perubahan ekuitas, dan laporan keuangan 
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arus kas, ditambah  pelengkap laporan keuangan berupa catatan atas laporan 

keuangan. 

Pada dasarnya laporan keuangan terbagi menjadi empat bagian, yakni: 

(1) Laporan Laba Rugi 

Laporan laba rugi mengukur jumlah laba yang dihasilkan oleh perusahaan 

dalam jangka waktu tertentu. Menurut Keown et al. (2008:34), laporan laba 

rugi memuat informasi keuangan yang dihubungkan dengan lima aktivitas 

besar usaha: 

a. Penghasilan (penjualan) adalah uang yang diperoeh dari penjualan 

produk atau jasa perusahaan. 

b. Harga pokok penjualan adalah biaya produksi atau biaya untuk 

menghasilkan barang-barang dan jasa yang akan dijual. 

c. Beban operasi yang berhubungan dengan pemasaran dan distribusi 

produksi atau jasa, dan administrasi bisnis. 

d. Beban keuangan dalam menjalankan bisnis, yaitu bunga dibayarkan 

kepada kreditur perusahaan dan pembayaran deviden kepada para 

pemegang saham istimewa (bukan pembayaran dividen pada pemegang 

saham biasa). 

e. Beban pajak, yaitu jumlah pajak yang ditanggung berdasarkan pajak 

pendapatan perusahaan. 

(2) Laporan Arus Kas 

Laporan arus kas adalah laporan keuangan yang menyajikan informasi 

terkait dengan dampak aktivitas operasi, investasi, dan pendanaan suatu 

perusahaan pada arus kas sepanjang periode akuntansi. Menurut Brigham 

dan Houston (2013:98) laporan arus kas merangkum perubahan-perubahan 

pada posisi kas suatu perusahaan yang memisahkan aktivitas-aktivitas 

sebagai berikut: 

a. Aktivitas operasi, yang meliputi laba bersih, penyusutan, dan perubahan 

modal kerja selain kas dan utang jangka pendek. 

b. Aktivitas investasi, yang meliputi pembelian atau penjualan aset tetap. 
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c. Aktivitas pendanaan, yang meliputi penerimaan kas melalui penerbitan 

jangka pendek, utang jangka panjang, saham, menggunakan kas untuk 

membayar dividen, membeli kembali saham atau obligasi yang beredar. 

(3) Laporan neraca 

Laporan neraca adalah laporan yang mengukur nilai buku perusahaan, 

neraca menggambarkan posisi keuangan perusahaan pada waktu tertentu 

yang terkait aktiva, kewajiban dan ekuitas pemegang saham. 

 

Total Aset   Total Kewajiban dan Ekuitas 

 

 

 

 

 

 

Modal Kerja Bersih = AL+KL 

 

 

Gambar 2.1 Gambaran umum laporan neraca (Sumber: Brigham dan Houston,2013:88) 

 

(4) Laporan Perubahan Modal 

Laporan perubahan modal adalah laporan yang berisi jumlah dan 

jenis modal yang dimiliki pada periode tertentu (Kasmir, 2010:29). Pada 

laporan perubahan modal ini menjelaskan semua perubahan modal dan 

sebab-sebab terjadinya perubahan modal dalam satu periode di 

perusahaan. Laporan perubahan modal dibuat oleh perusahaan ketika 

terjadi perubahan modal saja, ketika tidak ada transaksi yang 
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menyebabkan jumlah modal perusahan berubah, maka laporan perubahan 

modal tidak akan dibuat. 

Laporan keuangan menggambarkan kondisi perusahaan sebagaimana 

mestinya. Laporan keuangan menggambarkan dampak keuangan dari transaksi 

dan peristiwa lain yang diklafikasikan dalam beberapa kelompok besar menurut 

karakteristiknya. Maksud kelompok besar ini adalah unsur-unsur yang ada dalam 

laporan keuangan. Unsur-unsur laporan keuangan ini berkaitan langsung dengan 

pengukuran posisi keuangan seperti aktiva, kewajiban, dan ekuitas. Sedangkan 

unsur-unsur laporan keuangan yang berkaitan dengan kinerja perusahaan adalah 

penghasilan dan beban.  

 

2.1.3 Analisis Kinerja Perusahaan 

Tujuan manajemen keuangan adalah  untuk memaksimalkan harga saham 

bukan memaksimalkan laba per lembar saham seperti ukuran akuntansi. Data 

akuntansi dalam perusahaan sangat mempengaruhi harga saham dan untuk 

memahami bagaimana kinerja perusahaan serta memproyeksikan keuangan, harus 

mengevaluasi akuntansi yang dilaporkan dalam laporan keuangan (Moeljadi, 

2006:67). Laporan keuangan sangat diperlukan oleh manajer keuangan untuk 

meningkatkan kinerja perusahaan.  

Analisis terhadap kinerja perusahaan pada umumnya dilakukan dengan 

menganalisis laporan keuangan, yang mencakup pembandingan kinerja 

perusahaan dengan perusahaan lain dalam industri yang sama dan mengevaluasi 

kecenderungan posisi keuangan perusahaan sepanjang waktu. Dalam menganalisis 

kinerja perusahaan, analisis rasio keuangan sering digunakan oleh perusahaan 

(Moeljadi, 2006:67). Analisis rasio digunakan dengan cara membandingkan suatu 

angka tertentu pada suatu akun terhadap angka dari akun lainnya. Analisis rasio 

bermanfaat karena membandingkan suatu angka secara relatif, sehingga bisa 

menghindari kesalahan penafsiran pada angka mutlak yang ada di dalam laporan 

kaungan. 
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Dalam menggunakan analisis rasio maka ada beberapa hal yang harus 

diperhatikan (Murhadi, 2013:56): 

a. Rasio keuangan tidak berguna bila dipandang secara terisolasi. Rasio keuangan 

akan bermanfaat apabila dibandingkan dengan perusahaan dalam satu industri 

yang sama dengan kinerja periode sebelumnya.  

b. Membandingkan dengan perusahaan lain cukup sulit, karena setiap perusahaan 

dalam menggunakan metode akuntansi yang berbeda sehingga dapat 

mempengaruhi rasio yang akan dianalisis. 

c. Banyak perusahaan memiliki bisnis yang berbeda, sehingga akan mempersulit 

dalam membandingkan rasio keuangan. 

d. Dalam melakukan analisis rasio, konklusi tidak dapat diambil hanya 

berdasarkan pada rasio saja, melainkan harus mempertimbangkan semua rasio 

yang ada. 

e. Inflasi yang tinggi akan mendistorsi rasio keuangan. 

f. Faktor musiman juga akan mempengaruhi dalam membaca rasio keuangan. 

g. Beberapa menunjakkan indikasi bahwa perusahaan tersebut sehat, namun rasio 

lain menunjukkan indikasi kebalikannya, hal ini akan mempersulit dalam 

mengambil konklusi. 

h. Perusahaan yang melakukan “window dressing” juga akan mempersulit dalam 

memahami kondisi riil keuangan perusahaan. 

i. Upayakan untuk melakukan analisis rasio keuangan yang bersumber dari 

laporan keuangan yang telah diaudit. 

Menurut Darsono dan Ashari (2005:51-61) rasio-rasio yang digunakan 

untuk menganalisis kinerja perusahaan, anatara lain: 

1) Rasio Likuiditas 

Rasio likuiditas adalah rasio yang bertujuan untuk mengetahui kemampuan 

perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek. Rasio likuiditas ini 

meliputi: 
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a) Rasio lancar (current ratio), yaitu kemampuan aktiva lancar perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dengan aktiva lancar yang 

dimiliki. 

b) Quick Test Ratio (QTR), yaitu kemampuan aktiva lancar minus persediaan 

untuk membayar kewajiban lancar. 

c) Net Working Capital (NWC), atau modal kerja bersih. Rasio modal kerja 

bersih digunakan untuk mengetahui rasio modal bersih terhadap kewajiban 

lancar. 

d) Defensive Interval Ratio (DIR), rasio ini berguna untuk mengetahui 

keberlangsungan dari perusahaan dalam melakukan operasi tanpa adanya 

arus kas dari pihak eksternal. 

2) Rasio Solvabilitas 

Rasio solvabilitas adalah rasio untuk mengetahui kemampuan dalam membayar 

kewajiban jika perusahaan tersebut likuidasi. Rasio ini juga disebut dengan 

rasio pengungkit (leverage) yaitu menilai batasan perusahaan dalam meminjam 

uang. Rasio solvabilitas meliputi: 

a) Debt to Asset Ratio (DAR), yaitu rasio total kewajiban terhadap aset. Rasio 

ini menekankan pentingnya pendanaan hutang dengan jalan menunjukkan 

persentase aktiva perusahaan yang didukung oleh hutang. 

b) Debt to Equity Ratio (DER), rasio ini menunjukkan persentase penyediaan 

dana oleh pemegang saham terhadap pemberi pinjaman. 

c) Equity Multiplier (EM), total aktiva dibagi total ekuitas. Rasio ini 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam mendayagunakan ekuitas 

pemegang saham. 

d) Interest Coverage (IC) atau Times Interest Earned (TIE), rasio ini berguna 

untuk mengetahui kemampuan laba dalam membayar biaya untuk periode 

sekarang. 

3) Rasio Profitabilitas 

Profitabilitas adalah hasil bersih dari serangkaian kebijakan dan keputusan 

manajemen. Rasio ini menggambarkan hasil akhir dari kebijakan dan 

keputusan-keputusan operasional perusahaan. seacara umum, profitabilitas 
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dihitung dengan membagi laba dengan modal. Rasio profitabilitas 

menunjukkan pengaruh gabungan likuiditas, aktiva dan utang terhadap hasil 

operasi. Rasio profitabilitas meliputi: 

a) Gross Profit Margin (GPM). Rasio GPM atau margin keuntungan kotor 

dicari dengan jumlah penjualan bersih dikurangi harga pokok penjualan 

dibagi penjualan bersih. 

b) Net Profit Margin (NPM). Rasio ini menggambarkan besarnya laba bersih 

yang diperoleh perusahaan pada setiap penjualan yang dilakukan. 

c) Return on Asset (ROA). ROA bisa diperoleh dari Net Profit Margin dibagi 

Asset Turn Over.  

d) Return on Equity (ROE). Rasio ini berguna untuk mengetahui besarnya 

kembalian yang diberikan oleh perusahaan untuk setiap Rupiah modal dari 

pemilik. 

e) Earning Per Share (EPS). Rasio ini menggambarkan besarnya 

pengembalian modal untuk setiap satu lembar saham. 

f) Payout Ratio (PR). Rasio ini menggambarkan persentase deviden kas yang 

diterima oleh pemegang saham terhadap laba bersih yang diperoleh 

perusahaan. 

g) Retention Ratio (RR). Rasio ini menggambarkan persentase laba bersih 

yang digunakan untuk penambahan modal perusahaan. 

h) Productivity Ratio (PR). Rasio ini menggambarkan kemampuan opersional 

perusahaan dalam menjual dengan menggunakan aktiva yang dimiliki. 

4) Rasio Aktivitas 

Rasio aktivitas digunakan untuk mengukur seberapa efektif perusahaan 

mengelola aktiva. Rasio aktivitas meliputi: 

a) Receivable Turn Over (RTO). Rasio ini menggambarkan kualitas piutang 

perusahaan dan kesuksesan perusahaan dalam penagihan piutang yang 

dimiliki. 

b) Rata-rata Penerimaan Piutang (RPP). Rasio ini menggambarkan suatu 

kemampuaan perusahaan dalam mengubah jangka waktu piutang menjadi 

kas atau ditagih. 
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c) Inventory Turn Over (ITO). Rasio ini berguna untuk mengetahui 

kemampuan perusahaan dalam mengelola persediaan, dalam arti berapa kali 

persediaan yang ada akan diubah menjadi penjualan. 

d) Lama Persediaan Mengendap (LPM). Rasio ini berguna untuk mengetahui 

jangka waktu persediaan mengendap di gudang perusahaan. 

e) Total Asset Turn Over (TATO). Rasio ini menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam menggunakan aktiva yang dimiliki untuk menghasilkan 

penjualan. 

5) Rasio Nilai Pasar 

Rasio nilai pasar  menghubungkan harga saham perusahaan dengan laba dan 

nilai buku per saham. Rasio ini memberikan petunjuk mengenai apa yang 

dipikirkan investor atas kinerja perusahaan di masa lalu serta prospek di masa 

mendatang. Rasio nilai pasar meliputi (Wahyudiono, 2014:86-87): 

a) Price Earning Ratio (PER). Rasio ini membandingkan antara harga saham 

yang diperoleh dari pasar modal dan laba per saham yang diperoleh pemilik 

perusahaan yang disajikan dalam laporan keuangan. 

b) Market to Book Value Ratio (MTBVR). Rasio ini mengukur seberapa 

besarnya pemilik perusahaan menikamti nilai tambahan Wealth. 

Menurut Moeljadi (2006:75-76) analisis kinerja perusahaan juga meliputi 

rasio beikut: 

6) Market Value Added (MVA) 

MVA merupakan perbedaan antara nilai pasar ekuitas dengn jumlah modal 

ekuitas yang diinvestasikan oleh investor. Kekayaan pemegang saham akan 

menjadi maksimal dengan memaksimalkan perbedaan antara nilai pasar ekuitas 

perusahaan dan jumlah modal ekuitas yng diinvestasikan oleh investor. Jadi 

MVA difokuskan pada pengukuran pengaruh tindakan manajerial sejak 

pendirian perusahaan. Berikut rumus dari MVA: 

                                                   

     aham yang  ere ar  harga saham 

                         otal  kuitas  aham  iasa 
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7) Economic Value Added (EVA) 

EVA merupakan nilai tambah kepada pemegang saham oleh manajemen 

selama satu tahun tertentu. EVA difokuskan pada efektivitas manajerial selama 

satu tahun tertentu. EVA dihitung dari laba operasi setalah pajak minus biaya 

modal setelah pajak.  

8) Analysis Du Pont 

Analysis Du Pont dirancang untuk menunjukkan hubungan antara 

pengembalian atas investasi, perputaran aktiva, margin laba, dan leverage. 

     et Pro it  argin   perating  sset  urnover 

                        = 
   

     
 X 

     

          
 = 

   

           
      

 arning Power  pening Pro it  argin   perating  sset  urnover 

                 = 
    

     
 

     

          
 

    

          
      

9) Efek Penambahan Modal Terhadap ROE 

Kebijakan penambahan modal untuk keperluan ekspansi usaha akan membawa 

efek finansial bagi para pemegang saham atau pemilik modal sendiri. Efek 

finansial tersebut dapat menguntungkan, namun juga dapat merugikan para 

pemegang saham lama. Kebijakan yang benar membawa efek menguntungkan 

bagi pemilik saham lama, yaitu meningkatkan ROE maupun EPS.  

 Analisis kinerja perusahaan dapat diukur menggunakan analisis rasio. 

Analisis rasio digunakan dengan cara membandingkan angka dalam akun satu 

terhadap angka dalam akun lainnya.  Analisis rasio tidak bisa membandingakan 

antara dua perusahaan yang berbeda karena setiap perusahaan memiliki kewajiban 

tersendiri dalam menggunakan rasio apa. Dalam menganalisis kinerja perusahaan 

terdapat 9 rasio, yaitu rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, rasio 

aktivitas, rasio nilai pasar, rasio MVA, rasio EVA, rasio analysis du pont dan 

rasio efek penambahan modal terhadap ROE. 
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2.1.4 Pengertian Profitabilitas 

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba 

dalam kegiatan operasionalnya yang menjadi tujuan utama dalam penilaian 

kinerja perusahaan. Pada perusahaan tingkat profitabilitas menjadi evaluasi atas 

efektivitas pengelolaan operasional perusahaannya. Tingkat profitabilitas 

perusahaan menunjukkan pada titik tertinggi, hal itu mengartikan kinerja 

perusahaan yang telah direncakan dengat baik sudah terealisasikan dengan benar. 

Sebaliknya, tingkat profitabilitas peruahaan berada pada titik bawah, maka kinerja 

perusahaan yang telah direncanakan dengan baik tidak terealisasikan dengan 

benar dan tepat.  

Menurut Barus dan Leliani (2013:112), profitabilitas adalah kemampuan 

perusahaan dalam memperoleh atau mengahasilkan laba/profit selama periode 

tertentu dengan menggunakan aktiva atau modal, baik modal secara keseluruhan 

atau modal sendiri. Profitabilitas merupakan perbandingan antara laba dengan 

aktiva atau modal  yang menghasilkan laba tersebut yang dinyatakan dalam 

presentase (Rahmadhani, 2010:3). Profitabilitas kemampuan perusahaan dalam 

memperoleh laba dengan penjualan, total aktiva maupun modal sendiri (Yuliani 

dalam Krisnawati, 2014:27).  

Berdasarkan ketiga pendapat tersebut peneliti menyimpulkan bahwa 

profitabilitas adalah suatu tolak ukur bagi perusahaan untuk menghasilkan laba 

atau profit dari aktivitas penjualan, maupun dari total aktiva yang digunakan 

dalam operasional perusahaan. 

 

 

2.1.5 Rasio-rasio Pengukur Profitabilitas 

Menurut Kasmir (2010:196), rasio profitabilitas merupakan rasio yang 

menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini 

memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan. hal ini 

ditunjukan oleh laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. Inti 

dari penggunaan rasio ini adalah menunjukkan efisiensi perusahaan, penggunaan 

rasio dapat dilakukan dengan menggunakan perbandingan antara berbagai 
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komponen yang ada di laporan keuangan, terutama laporan keuangan neraca dan 

laporan laba rugi.  

Pada perusahaan, baik manajer maupun para penanam modal pengukuran 

profitabilitas sangatlah penting utuk mengetahui kemampuan perusahaan yang 

mereka kelola dalam menghasilkan laba. Menurut Murhadi (2013:63) menyatakan 

bahwa rasio profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan. Rasio laba diperoleh dari penyajian laporan keuangan 

laba rugi. Secara sederhana laporan laba rugi dapat dibuat seperti dibawah ini 

(Murhadi,2013:63): 

 

Penjualan Bersih 

(-) Biaya pokok produksi 

Laba kotor 

(-) Beban Operasi 

Laba Operasi (EBIT) 

(-) Bunga 

Laba sebelum pajak (Earning Before Tax – EBT) 

(-)Pajak 

Laba setelah pajak (Net Income) 
(-) Dividen kepada Pemegang Saham Preferen 

Laba yang tersedia bagi pemegang saham biasa 

 

Rasio profitabilitas memiliki tujuan dan manfaat. Tujuan dan manfaat 

rasio profitabilitas  bagi pemilik usaha atau manajemen dan pihak di luar 

perusahaan, terutama pihak-pihak yang memiliki hubungan atau kepentingan 

dengan perusahaan. adapun tujuan penggunaan rasio profitabilitas bagi 

perusahaan, maupun bagi pihak luar perusahaan, yaitu: 

a. Untuk mengukur atau menghitung laba yang diperoleh peusahaan dalam satu 

periode tertentu. 

b. Untuk menilai posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun 

sekarang. 

c. Untuk menilai perkembangan laba dari waktu ke waktu. 

d. Untuk menilai besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. 

e. Untuk mengukur produktivitas seluruh dana perusahaan yang digunakan baik 

modal pinjaman maupun modal sendiri. 
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f. Untuk mengukur produktivitas dari seluruh dana perusahaan yang digunakan 

baik modal sendiri.  

Sementara itu, manfaat yang diperoleh dari pengggunan rasio profitabilitas adalah 

sebagai berikut: 

1) Mengetahui besarnya tingkat laba ang diperoleh perusahaan dalam satu 

periode. 

2) Mengetahui posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun sekarang. 

3) Mengetahui perkembangan laba dari waktu ke waktu. 

4) Mengetahui besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. 

5) Mengetahui produktivitas dari seluruh dana perusahaan yang digunakan baik 

modal pinjaman maupun modal sendiri. 

Dalam pengukuran profitabilitas perusahaan terdapat rasio-rasio untuk 

menganalisis laporan keuangan, antara lain adalah sebagai berikut:  

a) Return on Assets (ROA) 

ROA merupakan rasio profitabilitas yang mengukur kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba bersih berdasarkan tingkat aset tertentu. 

Menurut Ningsi (2014:19) menyatakan bahwa, ROA mampu mengukur 

kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan pada masa lampau untuk 

kemudian dipoyeksikan di masa yang akan datang. Dalam ROA ini manajer 

mengukur kinerja perusahan dengan rasio laba bersih terhadap total aset. 

Karena laba bersih mengukur keuntungan setelah dipotong beban bunga, hal 

ini membuat profitabilitas yang jelas dari perusahaan sebagai fungsi struktur 

modalnya (Brealey et al. 2007:81). ROA dapat diukur dengan menggunakan 

rumus  (Darsono dan Ashari, 2005:57) . 

         
 a a  ersih

 otal  ktiva
 

b) Return on Equity (ROE) 

Rasio ini digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dala 

mempertahankan rentabilitas modal sendiri dengan cara mengukur laba bersih 

sesudah pajak dengn modal sendiri.  ROE adalah mengukur seberapa banyak 
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keuntungan yang menjadi hak pemilik modal sendiri (Husnan dan Pudjiastuti, 

1994:40). Rasio ini dapat diukur menggunakan rumus sebagai berikut: 

    
 a a  ersih  etelah Pajak

 o al  aham
x100% 

c) Net Profit Margin (NPM) 

 NPM merupakan rasio yang mengukur seberapa banyak keuntungan 

operasional bisa diperoleh dari setiap Rupiah penjualan (Husnan dan 

Pudjiastuti, 1994:40). Menurut Darsono dan Ashari (2005:56) rasio NPM 

menggambarkan besarnya laba bersih yang diperoleh oleh perusahaan pada 

setiap penjualan yang dilakukan. NPM (Net Profit Margin)dapat diukur 

menggunakan rumus sebagai berikut: 

 P  
 a a  ersih  etelah Pajak

Penjualan  ersih
      

d) Laba per Lembar Saham Biasa (Earning per Share of Common Stock) 

 Rasio laba per lembar saham atau disebut rasio nilai buku merupakan rasio 

untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam mencapai keuntungan bagi 

pemegang saham. Keuntungan bagi pemegang saham adalah jumlah 

keuntungan setelah dipotong pajak. Keuntungan yang tersedia bagi pemegang 

saham biasa adalah jumlah keuntungan dikurangi pajak, deviden, dan dikurangi 

hak-hak lain untuk pemegang saham prioritas. Rumus untuk mencari laba per 

lembar sahama biasa adalah sebagai berikut: 

 a a per  em ar  aham 
 a a  aham  iasa

 aham  iasa yang  ere ar
 

e) Gross Profit Margin (GPM) 

 Menurut Darsono dan Ashari (2005:56), rasio GPM berguna untuk 

mengetahui keuntungan kotor perusahaan dari setiap barang yang dijual. 

Kelemahan dari rasio ini adalah hanya menyediakan keuntungan kotor dari 

penjualan yang dilakukan tanpa memasukan struktur biaya yang ada pada 

perusahaan.  

 P  
 Penjualan  ersih  PP 

Penjualan  ersih
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f) Payout Ratio (PR) 

Deviden kas dibagi laba bersih (Darsono dan Ashri, 2005:58). Rasio ini 

memberikan gambaran yang lebih baik terhadap keuntungan yang diperoleh 

pemegang saham dibandingkan dengan keuntungan yang diperoleh perusahaan. 

Semakin tinggi rasio ini akan semakin menguntungkan bagi pemegang saham 

karena semakin besar tingkat kembalian atas saham yang dimiliki. 

P   
 evi en  as

 a a  ersih
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g) Retention Ratio (RR) 

 Laba ditahan dibagi laba bersih. Retention Ratio ditambah payout ratio 

sama dengan satu (Darsono dan Ashari, 2005:58). 

    
 a a  itahan  ahun  erjalan

 a a  ersih
 

h) Productivity Ratio (PR) 

 Penjualan bersih dibagi rata-rata total aktiva. Rasio produktivitas yang 

rendah menunjukkan terjadinya ketidakefisienan dalam menggunakan aset 

yang dimiliki. Adanya ketidakefisienan tersebut menuntut penghentian aset-

aset yang menganggur sehingga biaya untuk aset akan bisa dikurangi atau bisa 

digunakan untuk diinvestasi pada aktiva yang lebih produktif (Darsono dan 

Ashari, 2005: 58). 

P  
Penjualan  ersih

 ata rata  ktiva
 

Berdasarkan pendapat beberapa ahli di atas dapat disimpulkan, rasio 

profitabilitas merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 

meningkatkan kinerja perusahaan. Kinerja perusahaan yang dimaksud dalam rasio 

ini adalah laba. Rasio profitabilitas memiliki tujuan dan manfaat bagi pemilik 

usaha dan pihak eksternal. Dalam mengukur profitabilitas ini terdapat 8 rasio 

diantaranya adalah Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit 

Margin (NPM), Laba per Lembar Saham Biasa, Gross Profit Margin (GPM), 

Payout Ratio (PR), Retention Ratio (RR), dan Productivity Ratio (PR) 

2.1.6 Faktor-faktor  yang mempengaruhi Profitabilitas 

Profitabilitas adalah suatu tolak ukur suatu perusahaan dalam mencapai 

kinerja yang optimal. Profitabilitas pada perusahaan sangat dipengaruhi oleh 

lingkungannya. Lingkungan perusahaan terdiri dari faktor internal dan faktor 

eksternal. Faktor internal merupakan variabel yang sangat terikat dengan 

perusahaan dimana faktor ini sangat menentukan dalam profitabilitas. Sedangkan 

faktor eksternal merupakan variabel yang tidak secara langsung terkait dengan 

perusahaan dalam menentukan profitabilitas. Menurut Riwayati dan Anggraeni 

(2013:2), faktor internal yang mempengaruhi profitabilitas adalah kegiatan 
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operasional perusahaan, manajemen risiko, permodalan, risiko kredit, dan 

likuiditas perusahaan. Sedangkan faktor eksternal yang mempengaruhi 

profitabilitas adalah inflasi, suku bunga, nilai tukar serta variabel yang 

mempresentasikan karakteristik pasar (Dwijayanthi dan Naomi, 2009:89). 

Kesimpulan dari uraian di atas adalah suatu tolak ukur dalam 

mengoptimalkan kinerja bisnis dapat dilihat dari profitabilitas. Profitabilitas 

perusahaan dipengaruhi oleh faktor internal dan eksternal. Faktor internal adalah 

faktor yang berkaitan langsung dengan perusahaan dalam menentukan 

profitabilitas. Sedangkan faktor eksternal adalah variabel-variabel yang tidak 

berkaitan secara langsung dengan perusahaan, namun harus sangat diperhatikan. 

 

2.1.7 Nilai Tukar 

Nilai tukar adalah perbandingan nilai mata uang antar dua negara yang 

berbeda. Nilai tukar menunjukkan harga suatu mata uang negara yang ditukarkan 

dengan mata uang negara lainnya. Nilai tukar dalam rasio pertukaran adalah harga 

yang menggambarkan berapa banyak suatu mata uang harus dipertukarkan untuk 

memperoleh satu unit mata uang lain (Murni, 2009:230).  

Nilai kurs akan berbeda dengan mata uang suatu negara dan setiap waktu 

nilainya akan berubah-ubah. Perubahan yang terjadi pada nilai tukar sebagai 

akibat dari kekuatan permintaan dan penawaran dalam pasar valuta asing dan juga 

dapat ditentukan oleh pemerintah. Pasar valuta asing pada dasarnya merupakan 

jaringan kerja dari perbankan dan lembaga keuangan dalam melayani masyarakat 

untuk membeli (permintaan) dan menjual (penawaran) valuta asing. 

a. Permintaan Valuta Asing 

Terjadi apabila suatu negara membutuhkan barang yang diproduksi negara 

lain. Artinya apabila suatu negara A terjadi permintaan mata uang negara B 

maka nilai tukar negara B akan semakin meningkat. Menurut Murni, 

2009:2309  apabila permintaan valuta asing terjadi perubahan hanya pada 

harga valuta asing (nilai tukar), maka perubahan permintaan terhadap valuta 

asing hanya akan bersifat movement along demand curve, artinya pergerakan 
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hanya terjadi disepanjang kurva permintaan yang sudah ada. Tetapi apabila 

berubah selain dari kurs, maka kurva permintaan terhadap valuta asing untuk 

keperluan barang impor dan keperluan spekulasi akan bergeser, bisa ke kiri 

bisa ke kanan, bergantung pada kondisi perubahannya. 

b. Penawaran Valuta Asing 

Penawaran valuta asing terjadi apabila negara lain mengimpor barang dan 

jasa atau terjadi ekspor. Semakin besar ekspor suatu negara, maka penawaran 

valuta asing akan meningkat, sebab terjadi peningkatan capital inflow. Faktor 

yang menentukan penawaran valuta asing adalah sebagai berikut: 

1) Perubahan kurs/harga valuta asing. 

2) Harga/biaya produksi barang impor. 

3) Selera dan ekpektasi. 

4) Kebijakan pemerintah 

Nilai tukar adalah nilai mata uang suatu negara dibandingkan dengan nilai 

mata uang negara lain. Dalam ruang lingkup ilmu moneter secara umum dikenal 

dengan dua sistem nilai tukar yang diterapkan yaitu sistem kurs tetap dan sistem 

kurs fleksibel, namun dengan adanya perkembangan ilmu pengetahuan yang 

semakin pesat muncul konsep baru terkait sistem kurs dalam nilai tukar yakni 

sistem kurs mengambang terkendali. Beberapa sistem yang digunakan dalam nilai 

tukar adalah sebagai berikut (Hartono dalam Fahmi, 2012:248). 

a) Sistem kurs tetap (fixed exchange rate) mengharuskan negara yang 

bersangkutan memiliki dana yang mencukupi atau jumlah reserve yang benar-

benar memadai. Pentingnya reserve adalah bertujuan untuk menjaga 

keseimbangan antara permintaan dan penawaran terhadap jumlah uang yang 

beredar di pasaran.  

b) Sistem kurs fleksibel (flexible exchange rate) merupakan konsep nilai tukar 

yang diserahkan pada pasar tanpa ada kontrol. Dalam artian naik turunnya nilai 

tukar mata uang domestik dengan mata uang asing adalah diserahkan pada 

pasar dan biarkan pasar yang menentukannya. Konsep kurs fleksibel ini 

biasanya disebut dengan sistem mata uang mengambang. Ada beberapa alasan 
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yang menyebabkan suatu negara menerapkan konsep kurs fleksibel, salah 

satunya adalah faktor ketersedian cadangan yang dimiliki rendah, baik 

cadangan dalam bentuk mata uang asing maupun bentuk emas sehingga 

menyebabkan negara tersebut tidak berani menjamin kestabilan nilai tukar 

mata uang domestik dan asing. 

c) Sistem kurs mengambang terkendali (managed floating exchange rate) adalah 

konsep nilai tukar mata uang asing dengan mata uang domestik suatu negara 

secara mengambang namun tetap terkendali. Artinya, pemerintah suatu negara 

tetap melakukan kontrol dan berusaha penuh untuk tetap mempertahankan nilai 

tukar tersebut dalam batas yang wajar dalam ukuran yang diterima oleh 

psikologi pasar. Negara yang menerapkan sistem mengambang terkendali 

adalah beberapa negara anggota ASEAN yakni Indonesia, Filipina, Singapura, 

dan Thailand setelah terjadi krisis ekonomi di Asia tahun 1997. 

Berdasarkan teori di atas, maka nilai tukar menjadi salah satu dari faktor 

ekternal perusahaan dalam mengoptimalkan profitabilitas. Nilai tukar adalah suatu 

perbandingan nilai mata uang domestik dengan mata uang asing. Pada pasar 

valuta asing terdapat transaksi penawaran dan permintaan nilai tukar atau yang 

disebut kurs untuk memenuhi salah satu syarat transaksi di dunia bisnis 

internasional yang menggunakan mata uang tunggal. 

 

2.1.8 Faktor yang mempengaruh nilai tukar (kurs valuta asing) 

Kurs valuta asing akan dapat berubah bila terjadi perubahan selera, 

perubahan harga barang impor dan ekspor, terjadi inflasi, perubahan suku bunga, 

dan tingkat pengembalian investasi, serta pertumbuhan ekonomi. Faktor-faktor 

tersebut akan mempengaruhi perubahan nilai tukar.   
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Tabel 2.1  Faktor-fator yang mempengaruhi Kurs Valuta Asing 

No. Faktor-faktor Perubahan yang terjadi Perubahan 

kurs 

a. Cita rasa 

masyarakat 

1. Cita rasa terhadap produk domestik naik, 

impor turun. Permintaan terhadap valuta 

asing turun. 

2. Cita rasa terhadap produk luar negeri 

naik, impor naik. Permintaan terhadap 

valuta asing bertambah. 

Kurs turun 

 

 

Kurs naik 

b. Harga barang 

ekspor dan impor 

1. Harga produk domestik murah, ekspor 

naik, supply valuta asing bertambah. 

2. Harga pokok domestik mahal, ekspor 

turun, permintaan valuta asing bertambah. 

3. Harga barang turun, permintaan valuta 

asing bertambah. 

4. Harga barang impor naik, permintaan 

valuta asing berkurang. 

Kurs naik 

 

Kurs naik 

 

Kurs naik 

 

Kurs naik 

c. Terjadi Inflasi 1. Inflasi menyebabkan harga produk dalam 

negeri naik, impor meningkat, permintaan 

valuta asing bertambah. 

2. Inflasi menyebabkan harga produk 

domestik naik, ekspor turun, permintaan 

valuta asing bertambah 

Kurs naik 

 

 

Kurs naik 

d. Suku bungan dan 

tingkat 

pengembalian 

investasi 

1.  Suku bunga dan tingkat pengembalian 

investasi tinggi, aliran modal ke dalam 

negeri meningkat. Permintaan terhadap 

mata uang domestik naik. 

2. Suku bunga dan tingkat pengembalian 

investasi rendah, aliran modal ke luar 

negeri meningkat. Permintaan terhadap 

mata uang asing naik. 

Kurs naik 

 

 

 

Kurs turun 

Sumber: Murni (2009:232) 
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Menurut Fahmi (2012:249) penyebab rentannya nilai tukar mata uang 

domestik terhadap mata uang asing disebabkan oleh tiga hal, antara lain adalah 

sebagai berikut: 

1) Ketidaksempurnaan pasar (market imperfection) valuta asing. Menipisnya 

valuta asing dan cenderung tersegmentasi, ekspektasi mudah dibentuk oleh 

beberapa pelaku utama pasar, serta perilaku pasar domestik yang mudah 

terpengaruh oleh ekspektasi yang dibentuk pelaku utama pasar (bandwagon 

effect). 

2) Struktur aliran masuk yang masih didominasi aliran modal berjangka sangat 

pendek. 

3) Kemungkinan munculnya kondisi sektor perbankan yang masih menghadapi 

masalah akses likuiditas, sehingga mempermudah terjadinya konversi Rupiah 

ke valuta asing. 

Kesimpulannya adalah nilai tukar akan mengalami terdepresiasi dan 

terapresiasi setiap waktu. Nilia tukar dipengaruhi oleh faktor seperti: cita rasa 

masyarakat, harga ekspor impor, terjadinya inflasi dan suku bunga yang berlaku 

serta tingkat pengembalian investasi.  Sedangkan rentannya nilai tukar disebabkan 

oleh tiga hal, yakni ketidaksempurnaan pasar, struktur aliran modal dan kondisi 

sektor perbankan. 

 

2.1.9 Hubungan Fluktuasi Nilai Tukar dan Profitabilitas 

Nilai tukar atau yang disebut kurs mata uang adalah perbandingan harga 

nilai mata uang domestik dengan mata uang asing. Nilai tukar mata uang akan 

mempengaruhi perekonomian suatu negara jika terapresiasi dan depresiasi. 

Terapresiasi dan depresiasi nilai tukar disebut fluktuasi nilai tukar. Fluktuasi nilai 

tukar yang sedang terjadi di Indonesia secara tidak langsung dapat mempengaruhi 

posisi keuangan perusahaan, posisi keuangan perusahaan dapat dilihat dari tingkat 

profitabilitas yang dihasilkan oleh perusahaan dengan berfluktuasinya nilai tukar, 

biaya operasional yang digunakan oleh perusahaan juga berfluktuasi dengan 
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diikuti perubahan harga bahan baku yang digunakan oleh perusahaan, biaya 

ekspor impor yang digunakan oleh perusahaan. 

Hal ini, mencerminkan bahwa fluktuasi nilai tukar memiliki pengaruh 

terhadap kemampuan perusahaan dalam meningkatkan profitabilitas. Nilai tukar 

Rupiah yang semakin melemah terhadap Dolar akan membuat profitabilitas 

perusahaan manufaktur menurun dan sebaliknya Rupiah menguat terhadap Dolar 

akan membuat profitabilitas perusahaan manufaktur meningkat. 

Hubungan nilai tukar dan profitabilitas sangat menentukan kinerja 

perusahaan. Fluktuasi nilai tukar yang terjadi akan berakibat pada profitabilitas 

yang diperoleh oleh perusahaan meskipun tidak secara langsung dirasakan oleh 

perusahaan manufaktur. Semakin menguat mata uang Rupiah samakin meningkat 

profitabilitas yang diperoleh. Sedangkan semakin melemah mata uang Rupiah 

maka akan semakin menurun profitabilitas perusahaan. 

 

2.2 Penelitian Terdahulu 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh 

fluktuasi nilai tukar terhadap profitabilitas. Nilai tukar merupakan salah satu 

faktor eksternal yang mempengaruhi profitabilitas perusahaan (Dwijayanti dan 

Naomi, 2009:80). Nilai tukar yang terjadi di Indonesia sulit untuk diramalkan, 

mata uang Rupiah mengalami depresiasi terhadap mata uang Dolar. Hal tersebut 

meffdembuat harga bahan baku, biaya pengiriman, biaya operasional juga ikut 

berfluktuasi, karena disebabkan harga-harga yang semakin mahal. Dengan 

terdepresiasinya mata uang Rupiah perusahaan manufaktur di Indonesia 

mengalami penurunan kinerja (Kurniawan, 05 Januari 2016).Penurunan yang 

terjadi pada perusahaan manufaktur tersebut membuat profitabilitas perusahaan 

juga ikut menurun. 

Penelitian ini mengacu pada penelitian terdahulu yang juga tentang 

hubungan nilai tukar dan profitabilitas. Penelitian terdahulu tersebut sebagai 

acuan dan tolak ukur bagi penulis untuk melakukan penelitian tentang pengaruh 
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fluktuasi nilai tukar terhadap profitabilitas dengan pengukuran rasio ROA. Pada 

penelitian terdahulu , nilai tukar berpengaruh negatif terhadap profitabilitas 

(Dwijayanti dan Naomi, 2009). Pada penelitian tersebut, koefisien beta pada 

pengujian hipotesis nilai tukar menunjukkan -0,006 dengan tingkat signifikan 

0,010. Pada penelitian tersebut nilai tukar diukur menggunakan skala rasio dengan 

pengukuran direct quote IDR/USD. Sedangkan profitabilitas diukur menggunakan 

rumus rasio ROE (Return On Equity), laba bersih setelah pajak dibandingkan 

dengan modal saham. ROE dipilih karena untuk mengetahui tingkat profitabilitas 

pada earning after tax pada perbankan. Pada penelitian Tulunde, Tommy, dan 

Van Rate (2014), secara simultan dari hasil analisis regresi menggunakan Fhitung= 

11.952 > Ftabel= 9.5521 dengan tingkat signifikan 0,037 < 0,05 menunjukan bahwa  

nilai tukar berpengaruh signifikan terhadap ROA. Sedengkan secara parsial nilai 

koefisien regresi nilai tukar sebesar 0,003 dan nilai signifikan 0,028 < 0,05, berarti 

variabel nilai tukar berpengaruh secara positif terhadap ROA. ROA adalah salah 

satu rasio yang digunakan untuk mengukur profitabilitas. Mariana (2014), Kurs 

atau nilai tukar berpengaruh terhadap profitabilitas. Rasio yang digunakan pada 

penelitian tersebut untuk mengukur profitabilitas adalah ROA (Return On Asset). 

Pada penelitian ini secara parsial, dengan hasil pengujian variabel nilai tukar 

menunjukan nilai thitung= -1,407 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,161. 

Sedangkan nilai ttabel dengan      98  an α  5 ,  iperoleh nilai se esar  ,972 2. 

Sehingga dapat disimpulkan bahwa thitung < ttabel = -1,407<1,97202. Hal ini 

menunjukkan bahwa variabel nilai tukar tidak berpengaruh zterhadap 

profitabilitas perbankan. Sedangkan secara simultan, pada penelitian tersebut 

menunjukkan bawha nilai fhitung > ftabel = 4,162 > 3,04 dengan tingkat signifikansi 

sebesar 0,017 > 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel nilai tukar 

berpengaruh secara signifikan terhadap profitabilitas perbankan. 
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2.3 Kerangka Konseptual 

 Kerangka konseptual adalah kerangka penelitian yang mempermudah peneliti 

dalam memahami masalah yang menghubungkan dua variabel atau lebih. Dalam 

penelitian ini kerangka konseptual hanya menghubungkan dua variabel antara (X) 

Nilai Tukar dan (Y) Profitabilitas. 

 

 

       

 

Gambar 2.2 Kerangka Konseptual 

 

2.4 Hipotesis Penelitian 

Menurut Bungin (2013:90) Hipotesis adalah jawaban sementara terhadap hasil 

penelitian yang akan dilakukan. Hipotesis dapat berubah pernyataan sementara 

yang merupakan kesimpulan untuk menjelaskan suatu permasalahan. Berdasarkan 

permasalahan dalam penelitian ini, maka dirumuskan hipotesis sebagai berikut: 

H: Bahwa, fluktuasi nilai tukar mata uang Rupiah-Dolar berpengaruh terhadap 

profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2010-2014. 

 

 

Nilai Tukar Profitabilitas 
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 BAB 3. METODE PENELITIAN 

 

 

Metode penelitian adalah sebuah cara untuk mengetahui, membuktikan dan 

mengkaji serta menganalisis sebuah pokok permasalahan yang dipilih oleh penulis 

dalam sebuah karya tulis ilmiah, pokok permasalah yang dipilih merupakan 

fenomena yang harus diuji kebenarannya. Menurut Sugiyono (2011:1), metode 

penelitian pada dasarnya merupakan cara ilmiah untuk mendapatkan data dengan 

tujuan dan kegunaan tertentu. Berdasarkan hal tersebut ada empat hal yang harus 

diperhatikan dalam penelitian karya ilmiah yaitu, cara ilmiah, data, tujuan dan 

kegunaan. Metode ilmiah dari suatu ilmu pengetahuan adalah cara dalam rangka 

ilmu tersebut, untuk sampai kepada kesatuan pengetahuan (Marzuki, 2002:17). 

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan metode penelitian kuantitatif.  

 
Menurut Sugiyono (2014:35), metode kuantitatif dapat diartikan sebagai 

metode penelitian yang berlandaskan pada filsafat positivisme, digunakan 

untuk meneliti pada populasi atau sampel tertentu, pengumpulan data 

menggunakan instrumen peneliti, analisis data bersifat kuantitatif/statistik, 

dengan tujuan unntuk menguji hipotesis yang telah ditetapkan. 

 

 

3.1 Jenis dan Sumber Data  

3.1.1 Jenis Data  

Jenis data pada penelitian ini adalah data kuantitatif dan data yang 

dibutuhkan adalah data sekunder. Menurut Sugiyono (2011:15), data kuantitatif 

adalah data yang berbentuk angka, atau data kualitatif yang diangkakan ( skoring: 

baik sekali = 4, baik = 3, kurang baik = 2 dan tidak baik = 1 ). Data sekunder yaitu 

sumber data yang diperoleh peneliti secara tidak langsung melalui media 

perantara (diperoleh dan dicatat oleh pihak lain). Data sekunder ini berupa data 

laporan keuangan tahunan (Annual report) perusahaan manufakur yang terdaftar 

di BEI periode 2010-2014 dan nilai tukar mata uang Rupiah-Dolar dari tahun 

2010-2014.  
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3.1.2 Sumber Data 

Sumber data yang digunakan peneliti dalam mengumpulkan data untuk 

melakukan penelitian adalah data sekunder berupa laporan keuangan tahunan 

perusahaan manufaktur yang dipublikasikan dari tahun 2010-2014 yang diperoleh 

dari website resmi BEI (www.idx.co.id). Sedangkan nilai tukar diperoleh dari data 

kurs transaksi Bank Indonesia mata uang Rupiah-Dolar (www.bi.go.id).  

 

3.2 Populasi dan Sampel 

3.2.1 Populasi 

Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas obyek/subyek yang 

mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk 

dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya (Sugiyono, 2011:90). Populasi 

bukan hanya orang, tetapi juga obyek dan benda-benda alam yang lain. Populasi 

juga bukan sekedar jumlah yang ada pada obyek/subyek yang dipelajari, tetapi 

meliputi seluruh karakteristik atau sifat yang dimiliki oleh subyek atau obyek itu. 

Populasi dalam penelitian adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 

Jumlah populasi dalam penelitian ini sebanyak 150 perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI(diperbarui per 21 Mei 2015, www.sahamok.com). 

 

3.3.2 Sampel 

Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh 

populasi tersebut. Bila populasi besar, dan peneliti tidak mungkin mempelajari 

semua yang ada pada populasi, misalnya karena keterbatasan dana, tenaga dan 

waktu, maka peneliti dapat menggunakan sampel yang diambil dari populasi 

tersebut (Sugiyono, 2011:91). 

Dalam penelitian ini menggunakan teknik sampling nonprobability 

sampling yakni menggunakan metode purposive sampling. Purposive sampling 

merupakan metode pengambilan sampel dengan pertimbangan tertentu (Sugiyono, 
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2011:96). Adapun pertimbangan pemilihan sampel dari populasi perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI dengan kriteria sebagai berikut: 

a. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tidak pernah delisting maupun 

relisting selama periode 2010-2014. 

b. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI telah menerbitkan laporan 

keuangan tahunan (Annual report) secara berturut-turut selama periode 2010-

2014. 

c. Perusahaan manufaktur yang telah terdaftar di BEI menerbitkan laporan 

keuangan yang disajikan dalam informasi keuangan mata uang Rupiah secara 

berturut-turut dari tahun 2010-2014. 

d. Perusahaan manufaktur yang telah terdaftar di BEI menerbitkan laporan 

keuangan mendapatkan laba bersih secara berturut-turut selama tahun 2010-

2014. 

Berdasarkan kriteria-kriteria dalam penentuan sampel di atas, jumlah 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2010-2014 sebanyak 42 

perusahaan. Namun, setelah dilakukan uji normalitas data, data dalam penelitian 

ini tidak berdistribusi normal. Perbaikan data agar berdistribusi normal peneliti 

menggunakan transfrom log, sehingga sampel perusahaan menjadi 37. 

 

3.3 Metode Pengumpulan Data 

Dalam penelitian ini data yang digunakan adalah data sekunder, maka  

metode yang digunakan untuk mengumpulkan data adalah teknik dokumentasi. 

Menurut Hikmat, 2011:83, teknik dokumentasi adalah penelusuran dan perolehan 

data yang diperlukan melalui data yang telah tersedia. 

Dalam penelitian ini data yang digunakan adalah data Time Series. Data 

time series adalah data yang dikumpulkan dari waktu ke waktu untuk memberikan 

gambaran tentang perkembangan suatu kegiatan selama periode spesifik yang 

diamati (Muhamad, 2008:102). Data yang dikumpulkan berupa laporan keuangan 
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tahunan dari tahun 2010-2014 dan nilai tukar (kurs) mata uang Rupiah-Dolar dari 

tahun 2010-2014. 

 

3.4 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional Variabel 

3.4.1 Variabel Penelitian 

Variabel penelitian adalah segala sesuatu yang berbentuk apa saja yang 

ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari sehingga diperoleh informasi tentang hal 

tersebut, kemudian ditarik kesimpulan  (Sugiyono, 2014:38). Dalam penelitian ini 

variabel yang digunakan adalah variabel independen atau variabel bebas yaitu 

nilai tukar (x) dan variabel dependen atau variabel terikatnya adalah profitabilitas 

(y). 

 

3.4.2 Definisi Operasional Variabel 

 

Tabel 3.1 Definisi operasional variabel 

 
Variabel Pengukuran Skala pengukuran 

Nilai Tukar (X) 
              

      

     
 

 

Rasio 

Profitabilitas (Y)  

    
           

          
 

 

 

Rasio 

 

a. Variabel Independen 

Dalam penelitian ini nilai tukar menjadi variabel independen. Nilai 

tukar merupakan perbandingan nilai harga antara dua negara yang berbeda. 

Dalam penelitian ini nilai tukar yang digunakan adalah mata uang Rupiah 

dan mata uang Dolar Amerika Serikat. Harga yang digunakan adalah kurs 

tengah yang diperoleh dari data transaksi kurs Bank Indonesia.  Kurs tengah 

adalah jumlah rata-rata dari kurs beli dan kurs jual. Pembeli dan penjual 

kurs menggunakan harga kurs tengah dalam transaksi kurs mata uang 

Rupiah-Dolar. Data nilai tukar diperoleh dari transaksi setiap hari dari tahun 
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2010-2014. Data tersebut dihitung rata-rata dijadikan data per tahun dari 

tahun 2010-2014. Skala pengukuran yang digunakan adalah direct quote. 

Direct quote adalah perbandingan antara mata uang domestik dengan mata 

uang asing. 

b. Variabel Dependen 

Variabel dependen dalam penelitian ini adalah profitabilitas. 

Profitabilitas merupakan suatu tolak ukur bagi perusahaan dalam melakukan 

kegiatan bisnis yang berupa keuntungan (profit). Dalam penelitian ini 

profitabilitas diukur menggunakan rasio ROA (Return On Asset). ROA 

adalah skala rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam 

meningkatkan keuntungan dengan mengelola seluruh aset yang dimiliki. 

Untuk mengukur ROA peneliti menggunakan data laporan keuangan 

tahunan yang diperoleh dari BEI yang dipublikasikan dari tahun 2010-2014. 

 

 

3.5 Teknik Analisis Data 

Teknik analisa data adalah langkah untuk mengelola data-data sekunder yang 

telah diperoleh oleh peneliti. Data sekunder adalah data yang didapatkan secara 

tidak langsung dari narasumber melainkan peneliti sendiri menjadi instrumen 

untuk mendokumentasikan data yang dibutuhkan. Teknik analisis data bertujuan 

untuk menyederhanakan data-data sehingga lebih dimengerti. Teknik analisis 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknik analisis statistik dengan 

bantuan sofware SPSS 16 (Statistical Product Solution).   

 

 

3.5.1 Statistik Deskriptif  

Statistik deskriptif digunakan untuk menganalisis data dengan cara 

mendesripsikan atau menggambarkan data yang telah terkumpul sebagaimana 

adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku untuk umum atau 

generalisasi. Statistik deskriptif dapat digunakan bila peneliti hanya ingin 

mendeskripsikan data sampel, dan tidak ingin membuat kesimpulan yang berlaku 
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untuk populasi di mana sampel diambil.Statistik dapat mencari kuatnya hubungan 

antara variabel melalui analisis korelasi, melakukan prediksi dengan analisis 

regresi, dan membuat perbandingan dengan membandingkan rata-rata data sampel 

atau populasi. Menurut Hasan (2004:2), statistik deskriptif hanya berhubungan 

dengan menguraikan atau memberikan keterangan-keterangan mengenai suatu 

data keadaan atau fenomena. 

 

 

3.5.2 Uji Normalitas 

Menurut Priyatno (2012:144) Uji normalitas pada model regresi digunakan 

untuk menguji apakah nilai residual yang dihasilkan dari regresi terdistribusi 

secara normal atau tidak. Model regresi yang baik adalah yang memiliki nilai 

residual yang terdistribusi secara normal. Pada penelitian untuk melakukan uji 

normalitas metode yang digunakan adalah  metode uji one sample kolmogorov 

smirnov. Metode ini digunakan untuk mengetahui data berdistribusi normal atau 

tidak. Residual berdistribusi normal jika nilai signifikansi lebih dari 0,05. 

 

 

3.5.3 Uji Linieritas 

Uji linieritas adalah uji asumsi untuk mengetahui apakah akan ada 

perbedaan antara hasil pengamatan  variabel X dan variabel Y  dan memiliki 

hubungan linier atau tidak linier (Sudjana, 2005:330). Menurut Widhiarso 

(2010:2) korelasi maupun regresi linier dibangun berdasarkan asumsi variabel-

variabel yang dianalisis memiliki hubungan yang linier. Pada penelitian ini jenis 

uji linieritas yang akan menggunakan tabel ANOVA dengan dasar pengambilan 

keputusan sebagai berikut (Sarjono dan Julianita, 2013:80): 

a. Jika Sig. atau signifikansi pada Deviation from linearity > 0,05 maka hubungan 

antarvariabel adalah linear. 

b. Jika Sig. atau signifikansi pada Deviation from linearity < 0,05 maka hubungan 

antarvariabel adalah tidak linear. 
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3.5.4 Analisis Regresi Linier Sederhana 

Salah satu alat yang dapat digunakan dalam memprediksi permintaan di 

masa akan datang berdasarkan data masa lalu atau untuk mengetahui pengaruh 

satu variabel bebas terhadap satu variabel tak bebas adalah menggunakan regresi 

linier. Regresi linier dibagi dalam dua kategori, yaitu regresi linier sederhana dan 

regresi linier berganda. Dalam penelitian ini menggunakan regresi linier 

sederhana dalam menganalisis data, karena variabel yang digunakan hanya satu 

hubungan variabel bebas dan variabel tidak bebas. Menurut Siregar (2013:284) 

regresi linier sederhana digunakan hanya untuk satu variabel bebas dan variabel 

tidak bebas. Analisis regresi sederhana dilakukan untuk mengetahui pengaruh 

fluktuasi nilai tukar mata uang Rupiah-Dolar terhadap profitabilitas perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2010-2014. Persamaan regresi untuk 

regresi linier sederhana adalah sebagai berikut (Priyatno,2012:125): 

Y = a + bX 

Keterangan: 

Y : Nilai prediksi variabel dependen (Nilai tukar) 

a  : Konstanta, yaitu nilai Y jika X= 0 

b : Koefisien regresi, yaitu nilai peningkatan atau penurunan variabel Y yang 

didasari variabel X 

X :Variabel independen (Profitabilitas) 

 

 

3.4.5 Uji Hipotesis  

a.  Koefisien Determinasi (r
2
) 

Menurut Amirullah (2013:149), Korelasi merupakan bagian dari 

regresi yang diperlu diperhatikan. Sebagian besar program komputer 

memunculkan korelasi. Koefisien korelasi merupakan ukuran kekuatan 

hubungan antar dua variabel, yang dinotasikan dengan r. Besar 

koefisien korelasi berkisar antara 0 hingga 1 (-1 ≤   ≤ 1). K ef s en 

korelasi negatif menggambarkan hubungan kedua variabel tersebut 
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berbanding terbalik, artinya jika, X berkorelasi negatif dengan Y, maka 

jika X mengalami kenaikan maka Y akan mengalami penurunan. Dalam 

regresi linier sederhana koefisien korelasi yang dikuadratkan (r
2
) 

disebut sebagai koefisien determinasi (coefficient of determination). 

Koefisien determinasi dalam regresi menggambarkan besarnya 

kemampuan suatu variabel X menjelaskan variabel Y sebagai variabel 

terikat. 

b.  Uji t 

Menurut Priyatno (2012:125) Uji t ini digunakan untuk mengetahui 

apakah variabel independen berpengaruh secara signifikan atau tidak 

terhadap variabel dependen. Pengujian dilakukan menggunakan 

tingkat signifikansi 5%. Tingkat signifkansi ini menunjukkan 

probabilitas menolak hipotesis yang benar (Algifari, 2000:20). Dasar 

pengambilan keputusan adalah sebagai berikut:  

1) Jika thitung < ttabel, maka Ho diterima atau Ha ditolak(fluktuasi nilai 

tukar tidak berpengaruh terhadap profitabilitas). 

2) Jika thitung > ttabel, maka Ho ditolak atau Ha diterima (fluktuasi nilai 

tukar berpengaruh terhadap profitabilitas). 

Atau dasar pengambilan keputusan menggunakan tingkat signifikansi, 

yakni sebagai berikut: 

3) Jika nilai Sig. atau signifikansi > 0,05 maka Ho diterima (fluktuasi 

nilai tukar mata uang Rupiah-Dolar tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap profitabilitas perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI periode 2010-2014). 

4) Jika nilai Sig. atau signifikansi < 0,05 maka Ho ditolak (fluktuasi 

nilai tukar mata uang Rupiah-Dolar berpengaruh terhadap 

profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 

2010-2014)  
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3.6 Kerangka Pemecah Masalah 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 3.1 Kerangka pemecah masalah 

Keterangan: 

a. Mulai 

Tahap awal pada penelitian ini adalah mengumpulkan teori-teori yang 

berhubungan dengan nilai tukar dan kinerja keuangan (Profitabilitas), 

Manajemen Keuangan, dan metodelogi penelitian. 

b. Pengumpulan data sekunder 

Pada tahap ini peneliti mengumpulkan data untuk memperlancar proses 

penelitian. Pengumpulan data yang dilakukan secara time series.Data dalam 

penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari website resmi Bursa 

Pengumpulan Data Sekunder 

Teknik Analisis 

Hasil dan Pembahasan 

kesimpulan 

Mulai Pengumpulan Teori 

Variabel Independen: Nilai 

Tukar Rupiah-Dolar 

 

Variabel Dependen: 

Profitabilitas 

Selesai  
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Efek Indonesia (http://www.idx.co.id) yang berupa laporan keuangan tahunan 

yang memiliki jenis efek saham dari periode penerbitan tahun 2010-2014. 

Informasi yang digunakan dalam laporan keuangan adalah laba bersih dan total 

aset yang dimiliki perusahaan manufaktur. Sedangkan data kurs transaksi mata 

uang Rupiah-Dolar yang diperoleh dari website resmi Bank Indonesia 

(http://.www.bi.go.id). Kurs yang digunakan adalah kurs tengah, kurs tengah 

diperoleh dari jumlah kurs beli dan kurs jual dibagi dua. 

c. Teknik Analisis 

Langkah ini adalah proses untuk mengolah data yang sudah terkumpul. 

Pengolahan data menggunakan alat analisis SPSS 16. Adapun teknik analisis 

yang akan dilakukan pada penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1) Statistik deskriptif, digunakan untuk menggambarkan data yang telah 

terkumpul sebagaimana adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan 

yang berlaku untuk umum. Statistik deskriptif ini hanya menguraikan data-

data yang digunakan dalam penelitian ini. 

2) Uji normalitas, digunakan untuk mengetahui apakah data yang digunakan 

berdistribusi normal atau tidak berdistribusi normal. 

3) Uji linieritas, digunakan untuk mengetahui apakah akan ada hubungan 

linier atau tidak linier antara variabel x dan variabel y. 

4) Analisis regresi linier sederhana, digunakan untuk mengetahui pengaruh 

satu variabel bebas terhadap variabel tak bebas. 

d. Hasil dan Pembahasan 

Data yang telah selesai diolah sesuai dengan  teknik analisis di atas, kemudian 

diuraikan dan dijelaskan. Penjabaran tentang pengaruh antar variabel x dan 

variabel y. 

e. Kesimpulan 

Tahap terakhir dalam penelitian ini adalah penarikan kesimpulan. Penarikan 

kesimpulan dilakukan berdasarkan data yang diperoleh dan dianalisis sehingga 

ditemukan  jawaban dari permasalahan yang dikemukakan serta mendapatkan 

hasil yang diharapkan. 

f. Selesai, penelitian telah selesai dilakukan.  

Digital Repository Universitas JemberDigital Repository Universitas Jember

http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/


58 
 

BAB 5. PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa fluktuasi nilai tukar mata uang 

Rupiah-Dolar tidak berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI periode 2010-2014 karena mata uang Dolar tidak banyak 

digunakan oleh konsumen dalam transaksi jual beli produk perusahaan 

manufaktur dan mata uang Dolar mayoritas hanya digunakan oleh pengusaha dan 

eksportir. 

5.2 Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan, maka peneliti memberikan 

beberapa saran sebagai berikut: 

1. Pihak perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI diharapkan tetap 

memperhatikan nilai tukar dalam meningkatkan profitabilitas perusahaan. 

Karena nilai tukar salah satu faktor eksternal yang mempengaruhi nilai 

tukar, selain itu faktor lainnya juga diperhatikan seperti suku bunga, 

inflasi, harga saham dan lain-lainnya. 

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk menggunakan variabel-

variabel, tahun, perusahaan-perusahaan yang berbeda atau lebih ragam 

sehingga hasil penelitian yang dihasilkan dapat memberikan pengetahuan 

dan informasi yang baru tentng faktor-faktor yang mempengaruhi 

profitabilitas perusahaan. 

3. Diharapkan bagi peneliti selanjutnya agar mengambil waktu penelitian 

lebih dari 5 tahun agar hasil penelitiannya lebih akurat dan menggunakan 

analisis yang berbeda. 
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LAMPIRAN E. Kurs Transaksi Bank Indonesia Mata Uang Rupiah-Dolar 

 

Bulan 
 Tahun  

2010 2011 2012 2013 2014 

Januari 

   

8.473,68      9.037,38     9.109,14  

        

9.687,33  

          

12.179,65  

Februari 

   

8.912,56      8.286,56     9.025,76  

        

9.686,65  

          

11.935,10  

Maret 

   

8.360,74      8.761,48     9.165,33  

        

9.709,42  

          

11.427,05  

April 

   

8.362,00      8.652,43     9.175,50  

        

9.723,23  

          

11.435,60  

Mei 

   

8.006,07      8.558,05     9.290,24  

        

9.760,91  

          

11.525,94  

Juni 

   

7.803,50      8.564,00     9.453,29  

        

9.881,53  

          

11.892,62  

Juli 

   

7.909,90      8.533,24     9.499,84  

      

10.572,50  

          

11.706,67  

Agustus 

   

8.076,27      8.532,24     9.499,84  

      

10.572,50  

          

11.706,67  

September 

   

8.414,73      8.765,50     9.566,35  

      

11.345,43  

          

12.144,77  

Oktober 

   

8.927,90      8.895,24     9.597,14  

      

11.366,90  

          

12.144,87  

Nopember 

   

8.938,38      9.015,18     9.627,95  

      

11.613,10  

          

12.158,30  

Desember 

   

9.022,62      9.088,48     9.645,89  

      

12.087,10  

          

12.438,29  

Rata-rata 

   

8.434,03      8.724,15     9.388,02  

      

10.500,55  

          

11.891,29  
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LAMPIRAN G. Statistik Deskriptif 
 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

NILAITUKAR 185 3.93 4.07 3.9864 .05424 

PROFITABILITA

S 
185 -2.00 -.02 -1.0055 .39321 

Valid N (listwise) 185     

Sumber: SPSS 16
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LAMPIRAN H. Uji Normalitas 

 

NPar Tests 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  Unstandardized 

Residual 

N 185 

Normal Parameters
a
 Mean .0000000 

Std. Deviation .39263542 

Most Extreme Differences Absolute .073 

Positive .048 

Negative -.073 

Kolmogorov-Smirnov Z .994 

Asymp. Sig. (2-tailed) .276 

a. Test distribution is Normal.  

Sumber: SPSS 16   
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