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RINGKASAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kredit bank terhadap kinerja
keuangan perusahaan yang memperoleh kredit dimaksud. Seluruh indikator kinerja
perusahaan akan lebih baik setelah perusahaan menerima kredit bank.

Dalam penelitian ini digunakan analisis diskriminan dengan 18 variabel indikator
kinerja perusahaan sebelum dan sesudah peruszhain mendapat kredit bank. Data yang
dikumpulkan adalah data sekunder berupa Laporan Keuangan 50 perusahaan yang
disampaikan kepada bank.

Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling dari laporan
keuangan 3 tahun sebelum mendapat kredit, tahun perusahaan mendapat kredit dan 3
tahun setelah perusahaan mendapat kredit yaitu tahun 1993, 1994, 1995, 1996, 1997,
1998, 1999 dengan tahun 1996 merupakan tahun perusahaan menerima kredit bank.

Data yang digunakan hanya yang relevan sesuai yang diperlukan dalam analisis
diskriminan untuk mengetahui indikator kinerja perusahaan sebelum dan sesudah
menerima kredit bank.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak semua indikator kinerja perusahaan
dipengaruhi oleh kredit bank. Indikator kinerja perusahaan tahun sebelum perusahaan
mendapatkan kredit bank diberi kode 0 diperbandingkan dengan indikator kinerja
perusahaan setelah mendapat kredit bank (kode 1) menghasilkan Fungsi 1 : Z = 0,870
DER - 0,53 PM + 0,972 ITO — 1,087 APTO + 0,654 GSLS dengan tingkat keakuratan
klasifikasi 100 %. Indikator kinerja perusahaan yang dipengaruhi oleh kredit bank pada
akhir tahun pertama hanya (lima) 5 indikator yaitu Debt to Equity Rasio (DER),
Inventory Turn Over (ITO), Provit Margin (PM), Average Payable Turn Over (APTO)
dan Growth of Sales (GSLS).

Untuk mendapatkan hasil yang memperlihatkan perbedaan yang lebih jelas dibuat
perbandingan dengan indikator kinerja perusahaan dua tahun setelah mendapat kredit
bank diberi kode 2 menghasilkan Fungsi 2 : Z = 0,876 ATR - 0,673 DER + 0,671 ROI —
0,429 ARTO + 1,374 APTO — 0,396 GSLS dengan tingkat keakuratan klasifikasi 99 %.
Indikator kinerja perusahaan yang dipengaruhi oleh kredit bank pada akhir tahun kedua
setelah mendapat kredit bank meliputi 6 (enam) indikator yaitu DER, APTO, GSLS, Acid
Test Ratio (ATR), Return on Investment (ROI), dan Average Receivable Turn Over
(ARTO). ‘

Indikator yang secara konsisten dipengaruhi pada satu tahun dan dua tahun setelah
kredit bank adalah DER, APTO dan GSLS.

Fenomena pada fungsi 1 menunjukkan DER menjadi lebih tinggi pada satu tahun
setelah menerima kredit adalah lazim bahwa DER perusahaan meningkat sesudah
menerima kredit bank. Profit Margin menjadi lebih turun menjadi hal yang umum terjadi
karena adanya biaya bunga bank. Inventory Turn Over ( ITO) menjadi lebih cepat umum
terjadi karena perusahaan memperluas pangsa penjualan. Average Payable Turn Over
(APTO) menjadi lebih lama karena besarnya piutang sementara sistem penagihan
biasanya belum ditata secara baik oleh manajemen perusahaan. Growth of Sales (GSLS)
menjadi lebih tinggi di akhir tahun pertama signifikan karena menjadi fokus tujuan
perusahaan setelah mendapat kredit.
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Fenomena pada fungsi 2 berbeda dengan fungsi 1, pada akhir tahun ke dua DER
lebih turun disebabkan secara umum perusahaan sudah mulai mengangsur Kkredit dan
perusahaan mendapat /nternal Cash Generation (ICG). Average Payable Turn Over
(APTO) menjadi lebih cepat karena perusahaan secara umum telah menyadari pentingnya
sistem penagihan piutangnya, melaksanakan penagihan lebih baik. Growth of Sales
(GSLS) menjadi lebih rendah pada akhir tahun ke dua disebabkan pasar mulai jenuh dan
menunjukkan juga keterbatasan kemampuan perusahaan untuk terus ekspansi. Acid Test
Ratio (ATR) lebih tinggi pada akhir tahun ke dua menunjukkan perusahaan perlu berjaga-
jaga mengamankan likuiditas dalam menghadapi kewajiban yang jatuh tenpo. Average
Receivable Turn Over (ARTO) menjadi lebih lama umumnya terjadi hasil penagihan
cenderung menurun. Indikator ROI menjadi lebih tinggi pada akhir tahun ke dua
menunjukkan kenyataan bahwa return perusahaan jelas terlihat sebagai hasil investasi
yang dilaksanakan setelah perusahaan menerima kredit.
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ABSTRACTION

This research aim to know influence of bank credit towards way of work of
Money Company, which get credit. All of company way of work indicator will be
hetter after that company receive bank credit.

This research uses discrimination analysis with 18 companies way of work
indicator variables before and after the company get bank credit. The collecting data
is secondary data in the form of money report of 50 companies which given to the
bank.

Collecting sample technique use purposive sampling from money report of
three vears before get credit, the year when company get credit and three years after
company get credit that are 1993, 1994, 1995, 1996, 1997, 1998. The company gets
credit at 1996.

This research just uses relevant data in discrimination analysis to know
company way of work indicator before and after get bank credit.

The result of research shows that not all of company way of work indicator
influenced by bank credit. Company way of work indicator at the year before
company get bank credit given O code compared with company way of work
indicator after get bank credit (1 code) produce function 1: Z = 0,870 DER - 0,53
PM + 0,972 TTO — 1,087 APTO + 0,654 GSLS by grade of classification accurate
{00%. Company way of work indicator that influenced by bank credit at the end of
first year only 5 indicators that are Debt To Equity Ratio (DER), Inventory Tum
Over (ITO), Profit Margin (PM), Average Payable Tum Over (APTO) and Growth
of Sales (GSLS).

To get the result which show clearly difference, it shall meet comparison with
company way of work indicator two years after get bank credit given 2 code produce
function 2: Z = 0,876 ATR — 0,673 DER + 0.671 ROI - 0,429 ARTO + 1,374 APTO
- 0.396 GSLS by grade of classification accurate 99%. The company way of work
idicator that influenced by bank credit at the end of second year after get bank
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credit mclude 6 mdicators that are DER, APTO, GSLS, Acid Test Ratio (ATR),
Return on Investment (ROI), and Average Receivable Tum Over (ARTO).

The indicator that influenced consistent at one year and two years after bank
credit are DER, APTO, and GSLS.

Phenomenon at 1 function shows DER higher at one year after get bank
credit. 1t usual DER’s company mcreases after gets bank credit. Profit Margin to be
lower because there is bank interest charge. Inventory Turn Over (ITO) to be faster
because company expand selling segment. Average Payable Tum Over (APTO) to
be longer because of big receivable while the claiming usually not arrange well yet
by company management. Growth of Sales (GSLS) is higher at the end of first year.
It 1s significant because GSLS is purpose focus after company gets credit.

The phenomenon 2 function is difference with 1 function, at the end of
secand year DER is lower because the company began pay in instalments credit and
the company get Internal Cash Generation (ICG). Average Payable Turn Over
(APTO) to be faster because company generally realises the important of receivable
clauning system, do better claimmg. The Growth of Sales (GSLS) is lower at the
end of second year because market began surfeited and shows limitedness of
company ability to still expansion. Acid Test Ratio (ATR) is higher at the end of
second year; it shows that company must ready to safe liquidity in against the due.
Average Receivable Turn Over (ARTO) is longer because result of claim decrease.
ROI mdicator 1s higher at the end of second year. It shows the reality that company
return looked as result of investment after the company gets credit.
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BAB 1 \

PENDAHULUAN

I.1 Latar Belakang Masalah

Revolusi informasi telah berdampak pada menipisnya batas antar negara, antar
benua, antar kawasan dar :»munikasi antar bangsa, antar kelompok, antar intitusi.
antar perusahaan, antar individu menjadi mudah dengan menggunakan berbagai
pilihan sarana yang telah dibangun dan tersedia untuk dipergunakan setiap waktu
dibutuhkan. Akibatnya terjadilah proses yang dikenal scbagal globalisasi yang
memberikan pengaruh besar kepada perilaku dan kehidupan manusia di era kini dan
masa yang akan datang.

Siap atau tidak proses globalisasi telah sampai kepada negara kita dan
mempengaruhi kehidupan kita. Krisis moneter yang melanda kawasan Asia dan
Indonesia pada pertengahan tahun 1997 dampaknya masih berlangsung sampai saat
ini dan upaya yang dilakukan untuk memperbaikinya tidak mudah karena krisis
moneter tersebut telah mengakibatkan terjadinya krisis bidang lainnya antara lain
bidang politik, keamanan, sosial, budaya dan kepercayaan.

Sektor riil dan perbankan sangat merasakan dampak krisis yang melanda semua
sektor kehidupan. Sektor riil yang menerima pendapatan dalam rupiah sedangkan
membayar biaya dalam dolar mengalami keterpurukan akibat melemahnya nilai tukar
rupiah terhadap dolar. Sebaliknya sektor riil yang mengeluarkan biaya dalam rupiah
namun menerima pendapatan dalam dolar umumnya eksportir dan pengusaha
penghasil komoditas primer bahan baku barang ekspor diuntungkan dan bahkan
merasakan booming. Lain halnya sektor perbankan yang mengalami kesulitan akibat
negative spread pada période kebijakan pemerintah menerapkan suku bunga tinggi
untuk mengupayakan memperkuat nilai tukar rupiah hampir semua bank tidak dapat
bertahan dan mengalami krisis yang hebat sehingga diperlukan penanganan oleh
lembaga khusus yakni Badan Penyechatan Perbankan Nasional (BPPN).

Hubungan sektor riil dan sektor perbankan dalam pembangunan ekonomi
nasional adalah hal yang menarik untuk dikaji baik pada masa sebelum krisis terjadi.

pada masa krisis maupun pada periode restrukturisasi dan pada pasca restrukturisasi.

————


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Namun demikian seluruh permasalahan tersebut sangatlah luas baik dari segi
dimensi waktu terjadinya maupun dari aspek persoalan yang dihadapi serta
dampaknya kepada perekonomian nasional. Hal lebih penting yang perlu mendapat
perhatian adalah memahami hubungan dan proses hubungan antara sektor riil dan
sektor perbankan dalam rangka membangkitkan dan memajukan perekonomian
nasional pada periode yang akan datang. Permasaiahan yang terjadi di masa lalu
dapat dijadikan bahan pelajaran dalam menata kembali sistem perekonomia pasca
krisis.

Sebagai lembaga keuangan, bank mempunyai fungsi sebagai intermediary
dengan melaksanakan fungsi penghimpunan dana masyarakat ( dari surplus unit) dan
fungsi menyalurkan kembali dana tersebut kepada masyarakat terutama pengusaha
yang memerlukan tambahan dana (defisit unit) melalui penyaluran kredit. Fenomena
yang dialami perbankan, ternyata secara umum dapat dibagi dua kondisi sebelum
krisis dan setelah mengalami krisis. Sebelum krisis jumlah dana masyarakat yang
dihimpun bank lebih kecil dari jumlah yang disalurkan melalui kredit. Sebaliknya
setelah krisis, jumlah dana yang dihimpun bank jauh lebih banyak dari pada jumlah
dana yang disalurkan melalui kredit. Di Propinsi Jawa Timur misalnya, berdasarkan
Statistik Ekonomi Bank Indonesia dijumpai data sesuai tabel 1.1

Tabel 1.1.2
Penghimpunan Dana dan Penyaluran Kredit

Perbankan D1 Jawa Timur
Tahun 1994 s/d 2000

Rp.1.

Tahun Penghimpunan Dana

Penyaluran Kredit

LDR (%)

1994 14.596.835.000.000 18.050.636.000.000 123,6
1995 18.382.640.000.000 20.166.987.000.000 109,7
1996 23.579.418.000.000 24.133.102.000.000 102,3
1597 34.926.872.000.000 37.442.056.000.000 107,2
1998 56.589.317.000.000 29.340.499.000.000 51,8
1999 59.114.570.000.000 20.319.765.000.000 34,4
2000 66.696.957.000.000 25.413.741.000.000 38,4

Sumber : Bank Indonesia . Buku Statistik Ekonomi Keuangan Daerah Jawa Timur

e i


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Secara nasional penghimpunan ddna dan kredit perbankan (rupiah dan valuta
asing) mempunyai keragamanan data statistik yang serupa sesuai tabel 1.2. :
Tabel 1.2 :

Penghimpunan Dana dan Penyaluran Kredit
Perbankan Nasional tahun 1996 s/d 2000.

Rp. 1
Tahun Penghimpunan Dana Penyaluran Kredit LDR (%)
1996 281.718.000.000.000 292.376.000.000.000 103,8
1997 357.613.000.000.000 378.134.000.000.000 105,7
1998 573.524.000.000.000 487.426.000.000.000 84,9
1999 625.618.000.000.000 225.133.000.000.000 35,9
2000 720.379.000.000.000 269.000.000.000.000 3A3

Sumber : Bank Indonesia. Laporan Tahunan tahun 2000.

Sebelum krisis tampak sepenuhnya fungsi intermediary perbankan berjalan
sebagaimana yang terlihat dari pemberian kredit yang maksimum, bahkan terkesan
berlebihan, tercermin dari jumlah kredit yang diberikan lebih besar dari jumlah dana
masyarakat yang dihimpun. Sebaliknya pada masa krisis dan setelah krisis fungsi
tersebut tidak berjalan maksimal, LDR (Loan to Deposit Ratio) perbankan hanya
sebesar 51,8 % tahun 1998, 34,4 % tahun 1999 dan 38,4 % tahun 2000 untuk tingkat
Jawa Timur dan 84,9 % tahun 1998, 35,9 % tahun 1999 serta 37.3 % tahun 2000
untuk tingkat nasional.

Pertanyaan menarik untuk dikaji pada saat ini dalam rangka membangkitkan
kembali perekonomian nasional :

1. Apakah perbankan telah siap untuk kembali mamaksimalkan fungsi sebagai
Jinancial intermediary institution dengan melaksanakan penyaluran kredit kepada
dunia usaha sektor riil ?

2. Dipihak lain apakah masyarakat terutama dunia usaha sektor riil telah siap bangkit
kembali dari keterpurukan krisis dengan memanfaatkan peluang yang ada serta
menjadikaﬁ perbankan sebagai mitra dan pendukungng sumber pembiayaan

usaha?
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3. Apakah kredit perbankan yang diterima dunia usaha selama ini telah dapat
memperbaiki kinerja perusahaan yang Iilempcrolch bantuan kredit bank ?

4. Adakah kendala serta kesulitan di bidang peraturan perundang-undangan |,
mekanisme dan prosedur yang berlaku dalam hubungan timbal balik antara dunia
usaha dengan perbankan ?

Sesuai Undang-undang RI No. 7 Tahun 1992 tentang perbankan, dalam
memberikan kredit bank harus mempunyai keyakinan bahwa kredit tersebut akan
kembali. Untuk mendapatkan keyakinan tersebut bank menggunakan berbagai metode
analisa kredit dan menentukan mekanisme serta prosedur pelaksanaanya. Mekanisme
dan prosedur yang baik tentunya harus dapat mengakomodir ketentuan undang-
undang di atas namun dapat dipenuhi oleh dunia usaha yang memerlukan kredit.

Suatu perusahaan secara umum dibentuk dengan maksud untuk mengembangkan
kekayaan (asset) perusahaan, menghasilkan keuntungan dan mengembangkan atau
menguasal pasar. Kinerja perusahaan dapat dilihat dari perkembangan dalam
keberhasilan pencapaian faktor-faktor tersebut yang menjadi tujuan pendirian
perusahaan.

Sumber daya dikerahkan didalam perusahaan untuk mencapai kinerja perusahaan
secara optimal. Modal sendiri adalah sumberdaya utama yang disediakan cieh pemiiik
perusahaan atau para pemegang saham. Bilamana modal sendiri tidak mencukupi,
maka diperlukan tambahan sumberdaya yang bersumber dari luar. Sesuai fungsinya
bank merupakan salah satu sumber dana bagi dunia usaha melalui mekanisme kredit
atau pinjaman-bank. Sejauh mana kredit bank tersebut bermanfaat bagi dunia usaha
dapat dianalisis melalui evaluasi perkembangan kinerja keuangan perusahaan
sebelum dan sesudah memperoleh kredit. Kinerja keuangan perusahaan akan
dianalisis dalam penelitian ini merupakan perkembangan kinerja yang diperoleh
perusahaan sebelum dan sesudah memperoleh kredit bank. Kinerja keuangan
(performance) perusahaan didefinisikan sebagai hasil nyata yang dicapai perusahaan
dalam hal im digambarkan secara keuangan dalam laporan keuangan perusahaan
nerupa neraca dan laba rugi. Analisis kinerja keuangan yang ingin diteliti sebagai
gambaran tujuan pendirian perusahaan meliputi analisa ratio likuiditas, solvabilitas,

provitabilitas, dan aktivitas serta perkembangan pertumbuhan asset perusahaan,
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pertumbuhan laba, dan pertumbuhan penjualan selama periode penelitian yang
mencakup waktu sebelum dan sesudah per.usahaan memperoleh kredit.
1.2 Rumusan Masalah

Perusahaan yang kekurangan modal atau dana untuk menunjang kegiatan
investasi dan operasional usahanya mengambil solusi antara lain dengan meminjam
kredit bank. Untuk memperoleh kredit bank, perusahaan calon debitur biasanya harus
melengkapi persyaratan tertentu dan harus sanggup mengembalikan pokok kredit dan
bunganya sesuai yang diperjanjikan. Perusahaan diuntungkan dengan menggunakan
kredit bank bilamana manfaat nyata yang diperoleh dari kredit bank lebih besar dari
segala ongkos yang dikeluarkan untuk mendapatkan dan menggunakan kredit bank
dimaksud.

Bank akan memberikan pinjaman kepada suatu perusahaan, bila bank tersebut
percaya dan rﬁempunyai keyakinan bahwa kredit yang diberikan berikut bunga dan
biaya-biaya yang timbul akan dikembalikan debitur sesuai dengan yang diperjanjikan
dalam perjanjian kredit.

Berdasarkan uraian latar belakang masalah tersebut di atas, maka pokok masalah
yang ingin dirumuskan untuk penelitian ini adalah :

1. Apakah kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah pemberian kredit bank
dipengaruhi kredit yang digunakannya ?
2. Indikator kinerja keuangan perusahaan apa saja yang secara nyata mengalami
perubahan dengan adanya kredit bank ?
1.3 Tujuan Dan Manfaat Penelitian
1.3.1 Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang masalah dan perumusan masalah, tujuan
penelitian ini adalah :
1. Untuk mengetahui pengaruh sebelum dan sesudah pemberian kredit bank
terhadap kinerja keuangan perusahaan.
2. Untuk mengetahui tingkat perubahan indikator kinerja keuangan perusahaan

dengan adanya kredit bank.
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1.3.2. Manfaat Penelitian

1.

Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi perbankan dalam meningkatkan
efektifitas dan efisiensi fungsi kredit perbankan sebagai sumber pendapatan
usaha bank secara sah namun tetap memberikan kontribusi positif terhadap
kinerja calon debitur dan debiturnya sebagai mitra usaha.

Bagi dunia usaha sektor riil diharapkan dapat membantu dalam
mempersiapkan diri supaya bankable sehingga menpunyai alternatif sumber
pembiayaan formal dan efisien serta dapat memanfaatkan peluang bisnis
dengan menggunakan kredit bank secara efektif dan efisien.

Berguna secara umum atau turut andil sebagai sumbangan pemikiran dalam
pemecahan sebagian masalah perekonomian daerah khususnya dan
perekonomian nasional pada umumnya.

Sebagai bahan pengembangan ilmu pengetahuan terutama dalam bidang
manajemen keuangan dan perbankan yang hingga saat ini masih perlu terus
dikembangkan.

Bagi penulis dalam rangka meningkatkan pengetahuan dan wawasan dalam

bidang manajemen keuangan dan perbankan sebagai bidang studi.
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2.1 Landasan Teori
2.1.1 Analisis Kredit Bank

Pengertian analisis kredit bank menurut Warman !chan beranjak dari
pengertian kredit itu sendiri yaitu credere (Bahasa Yunani), credo (Bahasa
Latin) atau o believe, to trust yang artinya kepercayaan, maka fokus utama dari
analisis kredit itu adalah bagaimana membentuk kepercayaan secara utuh dalam
bentuk kuantitatif tertentu kepada calon debitur, schingga bank menyetujui
pemberian kepercayaan itu dalam bentuk persetujuan pemberian kredit.

Bank harus mempunyai keyakinan bahwa kredit yang diputus
persetujuannya kepada calon debitur akan dapat dikembalikan sesuai yang
dipersyaratkan dalam perjanjian kredit. Untuk mendapatkan keyakinan atau
kepercayaan yang utuh tersebut paling tidak analisis kredit bank harus
mencakup analisis lima C (5 C’s) yang merupakan standar yang lazim
dipergunakan di kalangan perbankan dalam menganalisa kredit. Komponen
analisa 5 C’s meliputi :

{. Character

Analisis mengenai watak, nilai moral, kejujuran, kebiasaan-kebiasaan atau

sifat-sifat pribadi seseorang dalam hal ini calon debitur bank. Sumber data

penilaian ini antara lain dari masyarakat sekitar, mata rantai bisnisnya.
organisasi atau asosiasi usaha, informasi antar bank dan komunikasi
langsung dengan individu yang bersangkutan.

2. Capacity

Penilaian subyektif maupun obyektif tentang kemampuan perusahaan untuk

membayar diukur dari perfomance bisnis yang lalu dan pengamatan yang

dilakukan pada kesempatan investigasi.
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3. Capital

Berdasarkan data yuridis dan laporan keuangan dilakukan analisis
kemampuan modal dan keuangan perusahaan schingga kemampuan
keuangan perusahaan secara keseluruhan diketahui.

Collateral

Aktiva yang diberikan sebagai jaminan kredit sebagai sumber pengembalian
kredit alternatif bilamana sumber hasil usaha tidak dapat menyelesaikan
kewajiban kredit.

Condition of Economy

Keberadaan perusahaan dalam industri dan dalam perekonomian serta

dampak kecenderungan perekonomian secara umum kepada perusahaan.

Bentuk lain analisis adalah analisis lima P yaitu :

1.

People

Penilaian terhadap orang-orang yang terlibat dalam usaha debitur atau calon
debitur.

Purpose

Sasaran dan tujuan pemberian kredit

Payment

Sumber dan jadwal waktu pengembalian atau pembayaran kredit.

Protection

Perlindungan guna mengatasi risiko apabila usaha debitur gagal.
Perspective

Analisis kondisi perusahaan dan industri dimana perusahaan berada masa
perspektive mendatang.

Pendekatan analisis melalui 5 C atau 5 P dapat mengetahui kondisi dan

potensi perusahaan dalam kaitannya dengan kelayakan perusahaan mendapat

atau diberikan fasilitas kredit bank.

" Analisis inti dari dua pendekatan analisis di atas dikenal dengan analis 3 R

yaitu meliputi :

1.

Return

Hasil yang diharapkan dari penggunaan kredit.
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Repayment Capacity
Menilai kemampuan perusahaan .untuk mengembalikan pinjaman.
Risk Bearing Ability
Kemampuan  perusahaan untuk  menagggung risiko  kegagalan/
ketidakpastian dalam penggunaan kredit.

Disamping bentuk analisis tersebut di atas, diperlukan suatu standar analisis

yang meliputi penilaian atas keseluruhan dari aspek-aspek yang perlu sehingga

dapat disimpulkan bahwa kredit layak dilaksanakan. Aspek-aspek tersebut

meliputi :

1.

Aspek Yusridis

Analisis aspek yuridis untuk menentukan apakah calon debitur mempunyai
kecakapan dalam mengadakan perjanjian kredit dengan bank dan apakah
status badan hukum dari perusahaannya secara legal telah diakui
keberadaannya oleh negara.

Aspek Manajemen

Aspek manajemen perusahaan berkaitan dengan karakter, kualifikasi dan
kemampuan para manajer dalam mengelola keseluruhan sumberdaya
perusahaan guna mencapat optimalisasi tingkat laba.

Aspek Pemasaran

Suatu unit bisnis untuk mencapai tujuan mendapatkan laba sesuai
direncanakan sangat tergantung pada keberhasilan dalam pemasaran atau
penjualan. Analisis aspek pemasaran dimaksudkan untuk mengetahui
besarnya kemampuan menjual yang dimiliki oleh perusahan bedasarkan
potensi pasar dan pangsa pasar yang ada.

Aspek Teknis

Kemampuan manajemen dalam mengelola dan mengorganisasi keseluruhan
sumber daya/faktor produksi perusahaan untuk mencapai tujuan perusahaan
serta faktor-faktor yang bersifat teknis perangkat keras perusahaan
(hardware), teknologi, lokasi, fasilitas bangunan, standar kualitas dan

pengawasan analisis, perangkat lunak serta tenaga ahli yang handal.
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5. Aspek Keuangan
Bahan yang dapat dipergunakan analisis aspek keuangan adalah
laporan keuangan perusahaan yang telah diaudit (vadited) atau belum

diaudit (unaudited).

2.1.2 Analisis Keuangan Perusahaan

Sumber data analisis keuangan perusahaan adalah laporan keuangan
perusahaan. Laporan keuangan perusahaan hanya yang wajar saja yang dapat
mencerminkan keadaan keuangan perusahaan yang sesungguhnya. Laporan
keuangan perusahaan yang penting adalah laporang keuangan tahunan. Terdapat
dua jenis informasi yang disajikan yaitu bagian uraian verbal yang
menggambarkan hasil operasi perusahaan selama setahun dan perkembangan
yang akan mempengaruhi di masa tahun yang akan datang ; dan bagian laporan
keuangan utama yang terdiri dari perhitungan laba rugi, neraca, perhitungan
laba ditahan, serta laporan arus kas. J.F. Weston, dan E.F. Brigham, menyatakan
bahwa informasi kuantitatif dan informasi verbal sama pentingnya. Informasi
yang terkandung di dalam laporan keuangan digunakan oleh investor untuk
memperoleh perkiraan tentang laba dan deviden di masa mendatang dan tentang
risiko atas nilai perkiraan tersebut. Oleh karena itu, laporan keuangan jelas
sangat penting bagi investor dan kreditur.

Standar akuntansi keuangan (SAK) yang diterbitkan Ikatan Akuntansi
Indonesia, Oktober 1995 yang dimaksud laporan keuangan meliputi neraca,
laporan rugi laba, laporan posisi F-euangan (yang dapat disajikan dalam berbagai
cara seperti laporan arus kas atau arus dana), catatan dan laporan lain pada
materi yang merupakan bagian integral dari laporan keuangan. Laporan
keuangan harus disusun dan disajikan sesuai ketentuan dalam SAK dan
penyusunannya menggunakan suatu asumsi dasar bahwa perusahan akan
berlangsung hidup dan akan melanjutkan usahanya di masa depan. Perusahaan
Juga diasumsikan tidak bermaksud berkeinginan melikuidasi atau mengurangi
secara material skala usahanya. Asumsi ini sangat mempengaruhi penialaian
dari kekayaan perusahaan, seperti penggunaan historical cost untuk penilaian

assets dan tahun nilai riil sekarang.
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Analisis  yang lazim

11

digunakan untuk menganalisa laporan keuangan

X
perusahaan adalah analisis rasio keuangan. Penggunaan metode dan teknik

analisis adalah untuk mengukur serta menentukan hubungan antara pos-pos

dalam laporan keuangan guna memperoleh gambaran mengenai perbandingan.

perkembangan dan perubahan masing-masing pos dalam suatu periode analisis.

Analisis Rasio pada umumnya meliputi :

I

Likuiditas

Net Working Capital adalah modal kerja bersih sebagai modal kerja berupa

aktiva lancar dikurangi dengan kewajiban lancar.

Rasio Lancar
(Curren Ratio)

Rasio Cepat
( Acid Test Ratio)

Solvabilitas

Debt to Equity Ratio
(DER)

Total Net Worth
Total Aktiva
Provitabilitas.

Provit Margin

Return on Invesment

Return on Equity

Aktiva lancar

Kewajiban lancar

Aktiva lancar - Persedian

Kewajiab lancar

Jumlah hutang

Modal sendiri
= jumlah kekayaan bersih

= jumlah kekayaan (assets)

= Selisih hasil penjualan dengan biaya
Operasi

LLaba bersih

Total assets

Laba bersih

T
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4. Aktivitas
Penjualan (sales) = Jumlah penjualan
Penjualan
Rasio perputaran atau =~ = --eeemeeeeee
Pemanfaatan persedian Persedian
Piutang Piutang
Jangka waktu penagihan = ~eeeemcemcceoce =
Penjualan rata-rata Penjualan
Per hari tahunan/360
Penjualan
Rasio Pemanfaatan Aktiva =
Tetap Aktiva tetap (bersih)
Piutang

Jangka waktu penagihan = -- " A
Penjualan rata-rata per hari

Penjualan
Ratio Manfaat Total Aktiva = -———————————————-
Total Aktiva

Di dalam penelitian ini yang akan digunakan sebagai indikator kinerja
perusahaan meliputi ratio likuiditas, solvabilitas, aktivitas, rentabiltas serta
pertumbuhan assets perusahaan, pertumbuhan laba dan pertumbuhan penjualan
(sales) perusahaan dengan pertimbangan bahwa indikator-indikator tersebut
dapat m.enggambarkan tujuan pendirian perusahaan dan sekaligus evaluasi
manfaat penggunaan kredit bank oleh perusahaan.

2.1.3 Teknik Analisis Rasio Keuangan
Terdapat tiga metode yang dapat digunakan untuk mengevaluasi posisi

keuangan melaui rasio keuangan (Wesson & Copeland, 1990:185) :
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Analisis Regresi

Data Historis rasio finansial dia;lalisis untuk memprediksi sebuah variabel
dependen. Untuk memprediksi keseluruhan kondisi finansial perusahaan
dapat dipilih variabel dependen berdasarkan realibilitasnya.

Analisis Rasio Finansial

Supaya lebih bermakna, maka analisis rasio finansial yang menghubungkan
elemen-alemen neraca dan laporan rugi laba dilanjutkan dengan
membandingkan rasio tersebut dengan suatu kriteria. Terdapat dua tipe dasar
analisis yaitu analisis trend dan analisis perbandingan rasio industri.

Analisis trend menggunakan data time series dengan cara membandingkan
rasio sejenis dalam suatu perusahaan antar tahun. Analisis perbandingan
rasio industri yaitu analisis cross section dengan cara membanding rasio
sejenis antar perusahaan dengan rata-rata industri.

Analisis Diskriminan

Analisis ini pada prinsipnya bertujuan untuk mengelompokkan setiap obyek
kedalam dua atau lebih kelompok berdasarkan pada kreteria sejumlah
variabel bebas.

Pengelompokan obyek tersebut bersifat mutually exclusive dalam

pengertian bahwa jika obyek tertentu telah masuk kelompok A, maka ia tidak

mungkin dapat menjadi anggota kelompok B. Analisis selanjutnya dapat
dikembangkan pada variabel mana saja yang membuat kelompok A berbeda
dengan kelompok B dan berapa yang masuk ke kelompok A, berapa yang

masuk kelompok B dan seterusnya dalam persentase.

Analisis diskriminan mempunyai ciri bahwa data dari variabel dependen

bertipe nominal (kategori) seperti kode 0 dan 1 atau kode 0 dan 2 atau

kombinasi lainnya.

Langkah-langkah yang dilakukan dalam analisis diskriminan secara umum

meliputi :

Membuat klasifikasi kelompok-kelompok yang bersifat mutually exclusive
dan setiap kelompok dibedakan atas dasar karakteristik distribusi

probabilitasnya.
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2. Mengumpulkan data dari tiap keldmpok-kelompok tersebut.
3. Menarik garis kombinasi linier dari karakteristik tersebut yang dapat
didiskriminasi paling baik diantara kelompok. Dalam artian bahwa

diskriminannya memiliki probabilitas kesalahan klasikal minimal.

2.2 Hasil Penelitian Terdahulu

Penelitian terdahulu yang menggunakan metode analisis diskriminan terhadap

obyek penelitian yang berbeda dapat dikemukan antara lain sbb:

1

Altman (1968:589-608) dengan laporan penelitian berjudul Ratio Finantial,
Discriminan Analysis and Prediction of Corporate Banckruptcy.
Suatu Analisis diskriminan untuk memprediksi kebangkrutan perusahaan selama
periode 1946-1965. Jumlah sample yang digunakan 66 perusahaan yang terbagi
33 perusahaan yang bangkrut dan 33 perusahaan tidak bangkrut.
Lima dari 22 rasio finasial yang digunakan memberikan kontribusi pada model
prediksi dengan fungsi diskriminan :
Z=33X1+1,0X2+0,6X3+1,4X4+1,2X5
dimana :
X1 = Ebit/Total Assets
X2 = Sales/Total Assets
X3 = Market Value Equity/Book Value of Debt
X4 = Resained Earning/Total Assets
X5 = Working Capital/Total Assets

Bersama Holderman dan Narayan, Altman melanjutkan penelitian dengan
model yang disebut Model Zeta Analisis (1977 AH,N) digunakan untuk
mengidentifikasi risiko kebangkrutan perusahaan. Rasio-rasio yang digunakan
dalam model terdiri dari ROA, stability of Eraning, Debt Services, Comulative
Profitability, Liquidity, Capilizaition dan Size.

Pada tahun 1982 model diterapkan: pada kelompok bank-bank komersial di
negara maju menunjukkan hasil bahwa bank yang mengalami kejatuhan setelah
antara 0,5 sampai dengan 3,5 tahun mempunyai karakteristik :

1. ROA tidak memecapai 0,5 persen
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2. Equity multiplier (EM) lebih besardari Survive

3. Kurang Profitable dan likuid dibandingkan dengan bank yang survive.

Koh (1990) meneliti distribusi rasio finansial dua jenis industri di Singapura
Industri dimaksud yaitu industri hotel dan properti pada industri perhotelan
diperoleh bahwa sentral momen terletak poda Time Interest, Inventory Turn Ove
dan Receavable Turn Over. Pada kelompok properti nilai mean dari rasio meliput:
Debt Ratio, Net Operating Provit Margin dan Return on Invesments, berdistribus:
normal.

Beares tahun 1996 (Brealey and Mayer, 1991 : 693-694) dalam laporan penelitian
berjudul : Financial Ratio as Predictros of Falluae” menggunakan rasio finansial
158 perusahaan yang terbagi atas 79 perusahaan yang bangkrut dan 79 perusahaan
yang survival.

Hasil penelitian mendapatkan 5 variable yang berkontribusi dominan dari 30
variable rasio finansial yang digunakan sebagai input variable penelitian.

Kelima variabel dengan kontribusi dominan meliputi :

1. Cash Flow/Total Debt

2. Net Income/Total Assets

3. Total Debt/Total Income

4. Working Capital/Total Assets

5. Current Ratio

E.S. Utami (1997: 132) meneliti kinerja finansial bank devisa di Indonesia pasca
deregulasi perbankan 1991.

Hasil analisis diskriminan memperoleh nilai Z yang dapat membedakan bank
yang mempunyai kinerja tinggi dan bank yang mempunyai kinerja rendah.
Penelitian menggunakan 20 ratio finansial sebagai variable input menghasilkan
fungsi diskriminan yang berbeda antara Tahun 1994 dengan Tahun 1995.

Untuk kondisi Tahun 1994 diperoleh fungsi diskriminan :

Z =10,6592 X1 + 0,0650 X4 - 0,6452 X11 + 0,4922 X17

dimana :

X1 = Cash Ratio
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X4 = Loan to Deposit Ratio *

X11= Credit Risk Ratio

X17= Assets Utilizatin

Untuk kondisi tahun 1995 diperoleh fungsi diskriminan :
Z.=0,2680 X4 — 0,4698 X9 —0,7879 X11

dimana :

X4 = Loan to Deposit Ratio

X9 = Liquidity Risk Ratio

X11= Credit Risk Ratio

5. K. Imam, dkk (1997:36) dengan judul Penelitian Penilaian Rasio Keuangan

dengan analisis diskriminan sebagai usaha pembinaan KUD dalam bidang

keuangan di Propinsi Daerah Tingkat I Jawa Timur. Jumlah sampel yang

digunakan sebanyak 40 KUD yang terbagi 20 KUD yang telah mantap dan 20

KUD yang belum mantap. 8 dari 23 rasio finansial yang digunakan memberikan

kontribusi pada model prediksi dengan fungsi diskriminan :

Z = - 20,8874673 X1 + 0,0002735 X2 — 0,017176 X3 + 0,0000019 X4 +
0.0000115 X5 —143,7771565 X6 + 199,4854532 X7 —0,0000060 X8

dimana :

X1= Current Ratio

X2= Total Debt to Equity Ratio

X3= Receivable Turn Over

X4= Average Collection Period

X5= Gross Profit Margin Ratio

X6= Sales Growth Ratio

X7= Net Income Growth Ratio

X8= Deviden per Share Growth Ratio

D. Armyn, (2000 : 46) dengan judul Penelitian Analisis Kinerja Perusahan

Daerah Air Minum di Wilayah Jawa Timur.

Fungsi diskriminan yang dihasilkan dengan koefisien fungsi dan variabel

memenuh! sarat terdiri :
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a. Fungsi diskriminan Tahun 1996 :
Z=-1,107 X6 + 1,261 X12
Dimana :
X6= Pengeluaran Operasional per meter kubik air terjual.
X12= Pengembalian Aktiva
b. Fungsi diskriminan Tahun 1997 :
Z =-6,584 X3 + 4,096 X5 + 3,546 X8
dimana :
X3 = Porsi Pembayaran Bunga terhadap Pendapatan Operasional .
X5 = Perputaran Piutang atau Tagihan
X8 = Jumlah Karyawan per 1000 pelangan
c. Fungsi diskriminan Tahun 1998 :
= -26,707 X3 + 4,445 X5 + 23,561 X6 + 12,213 X9 — 9,425 X12
dimana ;
X3 = Porsi Pembayaran Bunga terhadap Pendapatan
X5 = Perputaran Piutang atau Tagihan
X6 = Pengeluaran Operasional per meter kubik air terjual
X9 = Kebocoran air
X12 = Pengembalian Aktiva
Penelitian terdahulu di atas belum ada yang menganalisis terhadap subyek
penelitian yang akan dilaksanakan yaitu perihal kinerja perusahaan sebelum dan
sesudah menerima kredit bank. Namun penelitian tersebut cukup berguna sebagai

acuan analisis diskriminan yang digunakan dalam penelitian ini.
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BAB III
KERANGKA KONSEPTUAL DAN HIPOTESIS

3.1 Kerangka Konseptual

Pada masa krisis perbankan yang dimulai pada akhir Tahun 1997 fungsi bank
sebagai Iembaga intermediaries dalam sistem keuangan nasional tidak dapat berjalan
sesual yang diharapkan . Sebagainama diketahu krisis dipicu oleh tekanan nilai tukar
rupiah. Pada saat krisis terjadi ternyata Pemerintah tidak dapat menyanga Band
Intervensi untuk menstabilkan nilai rupiah. Akibatnya perbankan da sektor riil yang
mempunyai kewajiban valuta asing mengalami kerugian besar. Masyarakat luas yang
memiliki dana di bank menjadi kuatir sehingga banyak memilih untuk menarik
uangnya dari bank (rush). Rush pada akhirnya membuat bank-bank mengalami
permasalahan likuiditas dan solvabilitas secara simultan. Untuk mengatasi masalah
tersebut bank-bank terpaksa menaikan suku bunga dana seperti deposito, tabungan
dan interbank call money guna mempertahankan likuiditas masing-masing. Bank-
bank mengalami negative spread dalam operasinya dan melakukan upaya untuk
menguranginya dengan menaikan suku bunga kredit. Pada akhirnya banyak debitur
yang mengalami permasalahan dan kemudian menjadi macet.

Setelah kejadian krisis tersebut diatas, terdapat pertanyaan apakah kredit bank
dapat memperbaiki kinerja perusahaan yang mengunakanya ? Untuk mendapatkan
gambaran jawaban atas pertanyaan tersebut diperlukan alat uji yang sesuai.

Kembali ke mnsa sebelum krisis terjadi diketahui luas bahwa sektor perbankan
membutuhkan sektor riil sebagai wilayah bisnis untuk memproduktifkan dana yang
berhasil dihimpun dari surplus unit atau para penabung dan deposan. Dipihak lain
untuk pengembangan usaha sektor riil membutuhkan tambahan dana berupa kredit
dari perbankan guna mencukupi skala usaha yang

Kinerja perusahaan sebelum dan sesudah perusahaan menggunakan kredit bank
diperkirakan berbeda. Harapan perusahaan maupun bank selaku kreditor, bahwa
kinerja keuanganperusahaan akan lebih tinggi setelah perusahaan mengunakan kredit
bank. Perbedaan kondisi kinerja perusahaan dibedakan oleh indikator kinerja

perusahaan yang berupa analisis rasio keuangan dan laju pertumbahan assets, laba \
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penjualan (sales) yang menjadi fundamen tujuan pendirian perusahaan. Untuk
membuktikan keragaan setiap indikator, maka dilakukan uji statistik terhadap keadaan

sebelum dan sesudah perusahaan menggunakan kredit bank.

Pencairan

Kredit
~_Periode 0 Periode 1 Periode 2
I.NWC : I.NWC 1.NWC
2. CR 2. CR: 2.CR
3. ATR 3. ATR 3. ATR
4. DER 4. DER 4. DER
5. TNW 5. TNW 5. TNW
6. TA 6. TA 6. TA
7. PM 7. PM 7. PM
8. ROI 8. ROI 8. ROI
9. ROE * 9.ROE 9. ROE
< .
10. SALES : 10. SALES 10. SALES
11.ITO : 11ITO [1.1TO
12. ARTO : 12. ARTO 12. ARTO
13. APTO : 13. APTO 13. APTO
14. GTA : 14.GTA 14. GTA
15. GSLS : 15.GSLS 15. GSLS
16. GBIT : 16. GBIT 16. GBIT
17. GEBT : 17. GEBT 17. GEBT
18. GEAT : _18. GEAT 18. GEAT

t |

Gambar 3.1 : Kerangka Konseptual

3.2 Hipotesis

Berdasarkan latar belakang masalah, perumusan masalah, tujuan penelitian dan
tinjauan pustaka seperti tersebut di atas digunakan indikator evaluasi kinerja
keuangan perusahaan meliputi analisa rasio keuangan mengenai likuiditas,
solvabilitas, profitabilitas dan aktifitas, serta laju pertumbuhan assets perusahaan,

pertumbuhan laba ( laba sebelum bunga dan pajak), pertumbuhan laba sebelum pajak
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dan pertumbuhan sales perusahaan. Dengan menggunakan indikator-indikator

tersebut, maka dapat dirumuskan hipotesis sebagai berikut :

L

Terdapat perbedan secara keseluruhan atas indikator kinerja keuangan
perusahaan yang terdiri dari faktor likuiditas, solvabilitas, profabilitas, aktivitas,
serta percepatan pertumbuhan assers, pertumbuhan profit dan pertumbuhan sales
perusahaan untuk tahun-tahun sebelum mendapat kredit bank dan tahun-tahun

sesudahnya.

Untuk masing-masing indikator kinerja perusahaan terdapat pengaruh positif

untuk tahun-tahun sebelum dan sesudah memperoleh kredit bank.
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BAB YV

HASIL PENELITIAN, ANALISIS DAN PEMBAHASAN

5.1 Hasil Penelitian

Indikator penilaian kinerja keuangan perusahaan berupa ratio keuangan meliputi
ratio likuiditas, solvabilitas, provabilitas, dan aktivitas keuangan serta laju
pertumbuhan  assers, laju pertumbuhan laba dan laba dan laju pertumbuhan
penjualan seluruhnya meliputi 18 indikator yang terdiri dari : net working capital
(NWC), Current Ratio (CR) , Acid Test Ratio (ATR), Debt equity Ratio (DER), Total
Net Worth (TNW), Total Asset (TA), Profit Margin (PM), Return on Investment (ROI),
Return on Equity (ROE), Sales, Inventory Turn Over (ITO), Average Receivable Turn
Over (ARTO), Average Payable Turn Over (APTO), Growth Total Asset (GTA),
Growth of Sales (GSLS), Growth EBIT (GBI T), Growth Earning Bevore Tax (GEBT),
Growth Earning After Tax (GEAT) dimasukkan sebagai data input pada program
SPSS sebagaimana pada lampiran .

Idikator kinerja keuangan perusahaan satu tahun sebelum perusahaan mendapat
kredit bank (kode 0) diperbandingkan dengan indikator kinerja keuangan perusahaan
satu tahun setelah mendapat kredit bank (kode 1) dapat dijelaskan dengan fungsi 1.
Untuk lebih mendapatkan hasil yang lebih memperlihatkan perbedaan nyata, dibuat
perbandingan dengan indikator kinerja perusahaan dua tahun setelah mendapat kredit
bank (kode 2) dapat dijelaskan dengan fungsi 2. Data output program SPSS
sebagaimana pada lampiran.

Fungsi 1 menghasilkan :

7=0,870 DER-0,53 PM+0,972 ITO-1,087 APTO+0,654 GSLS

Kelima variable bebas dapat menjelaskan perbedaan kondisi keuangan

perusahaan akhir tahun sebelum mendapatkan kredit dari bank dengan satu tahun
setelah mendapat kredit. Hal ini ditunjukan oleh nilai X2 untuk Wilk’s Lambda
=191,018, signifikan pada ®=0,000 ( o yang digunakan dalam analisis = 5,00 %).

Kualitas kemampuan fungsi ini dalam membedakan kondisi keuangan perusahaan

antara akhir tahun sebelum dan satu tahun sesudah pencairan kredit bank dapat dilihat
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dari tingkat ke.tcpatan klasifikasi (correctly classfication) = 100,00 %. Artinya dengan
fungsi ini, tidak ada kesalahan dalam m;:ngklasiﬁkasi obyek yang diteliti ke dalam
kelompoknya masing-masing.

Fungsi 2 menghasilkan :

7=0,876 ATR-0,671 ROI-0,429 ARTO+1,374 APTO-0,396 GSLS

Keenam variable bebas dapat menjelaskan perbedaan kondisi keuangan

perusahaan akhir tahun sebelum mendapatkan kredit dengan dua tahun setelah

mendapat kredit. Ini ditunjukkan oleh nilai X? untuk Wilk’s Lambda =188,619

signifikan pada o =0,000 ( &« yang digunakan dalam analisis = 5,00 %). Kualitas

kemampuan fungsi ini dalam membedakan kondisi keuangan perusahaan antara satu

tahun sebelum dan dua tahun sesudah pencairan kredit bank, dapat dilihat dari tingkat
ketepatan klasifikasi (correctly classification)= 99,00 % dalam mengklasifikasikan
obyek yang diteliti ke dalam kelompoknya masing-masing.

Berdasarkan hasil penelitian tersebut di atas dapat dikemukakan bahwa dari 18
indikator kinerja perusahaan, tidak semua indikator kinerja perusahaan berbeda nyata
antara sebelum dan sesudah perusahaan memperoleh kredit. Fungsi 1 menjelaskan
bahwa perbandingan antara akhir tahun sebelum pencairan kredit dengan satu tahun
setelah pencairan kredit hanya ada lima indikator yang berbeda nyata yaitu :

1. Debt to Equity Ratio (DER) menjadi lebih tinggi pada akhir tahun ke 1 setelah
perusahaan menerima kredit. Dengan asumsi citeris paribus (faktor lain tidak
berubah) maka setiap penambahan hutang sebesar satu satuan uang akan
meningkatkan DER sebesar 0,870.

2. Average Payable Turn Over (APTO) menjadi lebih lama pada periode satu tahun
setelah perusahaan menerima kredit. Dengan asumsi Citeris paribus, maka setiap
penambahan kredit satu satuan uang akan meningkatkan APTO sebesar 1,087.

3. Grawth of Sales (GSLS) menjadi lebih tinggi pada periode satu tahun pertama
setelah pefusahaan menerima kredit. Dengan asumsi citeris paribus maka setiap

penambahan kredit satu satuan akan meningkatkan GSLS sebesar 0,645.
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4. Profit Margin (PM) menjadi lebih turun dalam periode satu tahun setelah

perusahaan menerima kreditartinya ciengan asumsi citeris paribus, maka setiap
penambahan hutang satu satuan akan menurunkan profit margin sebesar 0,53,

Inventory Turn Over (ITO) menjadi lebih cepat dalam periode ttahun pertama
sesudah perusahaan menerima kredit. Artinya dengan asumsi citeris paribus maka
setiap penambahan kredit satu satuan berpengaruh terhadap peningkatan 1TO

sebesar 0.972.

Fungsi 2 berbeda dengan fungsi 1, fungsi 2 menjelaskan bahwa perbandingan

antara satu tahun sebelum mendapatkan kredit bank dengan dua tahun setelah

mendapat kredit bank terdapat enam indikator yang berbeda nyata yaitu :

1.

Debt to Equity Ratio (DER) menjadi lebih turun pada akhir tahun kedua setelah
perusahaan menerima kredit. Artinya dengan asumsi Citeris paribus maka setiap
penambahan kredit satu satuan akan menurunkan DER tahun ke dua sebesar
0,671.

Average Receivable Turn Over (APTO) menjadi lebih cepat dalam periode tahun
ke dua setelah perusahaan menerima kredit. Artinya dengan asumsi citeris
paribus, maka setiap penambahan kredit satu satuan akan membuat APTO tahun
kedua sebesar 0,429.

Growth of Sales (GSLS) menjadi lebih rendah dalam periode tahun  kedua
setelah perusahaan menerima kredit. Artinya dengan asumsi citeris paribus,
maka setiap penambahan kredit satu satuan akan menurunkan GSLS tahun ke dua
sebesar 0,396.

Acid Test Ratio (ITR) menjadi lebih tinggi pada akhir tahun kedua setelah
perusahan menerima kredit. Artinya dengan asumsi citeris paribus, maka setiap
penambahan kredit satu satuan akan meningkatkan ATR tahun ke dua sebesar
0.876.

. Return on Invesment (ROI) menjadi lebih tinggi dalam periode tahun kedua

setelah perusahaan menerima kredit. Artinya secara citeris paribus, maka setiap

penambahan kredit satu satuan akan meningkatkan ROI tahun kedua sebesar
0,671.
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6. Average Recevable Turn Over (APTO) menjadi lebih lama dalam periode tahun
kedua setelah perusahaan menerima kredit. Artinya dengan asumsi citeris paribus,
maka setiap penambahan kredit satu satuan akan membuat ARTO lebih lama

sebesar 0.429.

5.2 . Analisis Hasil Penelitian

Fungsi diskriminan hasil penelitian yang terdiri dari :
Fungsi 1 : Z = 0,870 DER-0,53 PM+0,972 ITO - 1,087 APTO + 0,654 GSLS.
Fungsi2: Z=0,876 ATR- 0,673 DER + 0,671 ROI - 0,429 ARTO + 1,374 APTO
- 0,396 GSLS

Fungsi 1 menjelaskan perbandingan kondisi kinerja keuangan perusahaan
sebelum menerima kredit dan akhir tahun ke 1 atau satu tahun setelah perusahaan
mendapat kredit.

Sedangkan funsi 2 menjelaskan perbandingan kondisi kinerja keuangan
perusahaan sebelum menerima kredit dan kondisi akhir tahun ke 2 atau dua tahun
setelah perusahaan mendapat kredit.

Terdapat kesamaan dan perbedaan anatara fungsi 1 dan fungsi 2 yang
menggambarkan kondisi logis kinerja keuangan sebelum dan sesudah perusahaan
memperoleh kredit.

Keadaan tiga indikator kinerja keuangan perusahaan yaitu DER, GSLS dan
APTO dipengaruhi nyata anatara sebelum dan sesudah pemberian kredit, baik pada
satu tahun maupun dua tahun setelah perusahaan menerima kredit bank, terlihat
ketiga indikator keuangan tersebut ada baik pada fungsi 1 maupun di fungsi 2.

Kondisi dua indikator kinerja keuangan perusahaan yang nyata dipengaruhi
antara sebelum dan sesudah satu tahun perusahaan menerima kredit (fungsi 1)
meliputi indikator PM dan ITO. Kedua indikator tersebut tidak signifikan
dipengaruhi sesudah dua tahun perusahaan menerima kredit (fungsi 2).

Sebaliknya kondisi indikator kinerja keuangan perusahaan yang nyata
dipengaruhi antara sebelum dan sesudah dua tahun perusahaan menerima kredit
mencakup tiga indikator yaitu ATR, ROI dan ARTO. Ketiga indikator tersebut

tidak signifikan dipengaruhi pada satu tahun setelah perusahaan menerima kredit.
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Dengan memperhatikan nilai dan tanda koefisien diskriminan pada fungsi 1
dan fungsi 2 dapat diketahui besarr;ya pengaruh dan positif atau negatifnya
pengaruh pemberian kredit terhadap kondisi indikator kinerja keuangan sebelum
perusahaan memperoleh kredit bank, setelah satu tahun dan setelah dua tahun
perusahaan mempergunakan kredit bank.

Kondisi indikator yang dipengaruhi baik pada fungsi 1 maupun fungsi 2 dapat
di jelaskan sbb :

I. DER pada fungsi 1 mempunyai nilai koefisien diskriminan positif 0,870.
sedangkan pada fungsi 2 negatif 0,673.

2. APTO pada fungsi 1 mempunyai nilai koefisien deskriminan negatif 1,087,
sedangkan pada fungsi 2 nilai koefisien diskriminan positif 1,374,

3. GSLS pada fungsi 1 mempunyai nilai koefisien diskriminan positif 0,654,
sedangkan pada fungsi 2 nilai koefisien diskriminannya negatif 0,396.

Indikator kinerja keuangan perusahaan yang nyata dipengaruhi antara sebelum
dan sesudah satu tahun perusahaan mendapat kredit tetapi tidak nyata pada fungsi 2
( dua tahun setelah perusahaan mendapat kredit ) kondisi koefisien diskriminannya
sbb :

1. PM mempunyai nilai koefisien negatif 0,53.
2. ITO mempunyai nilai koefisien positif 0,972

Sedangkan indikator kinerja keuangan perusahaan yang nyata dipengaruhi
anatara sebelum dan sesudah dua tahun perusahaan mendapat kredit tetapi tidak
nyata dipengaruji pada fungsi 1 (satu tahun sesudah perusahaan mendapat kredit)
kondisi koefisien diskriminannya sbb :

1. ATR mempunyai nilai koefisien diskriminan positif 0.876.
2. ROI mempunyai nilai koefisien diskriminan positif 0,671.
3. ARTO rﬁempunyai nilai koefisien diskriminan positif 0,972.

5.3 Hasil Uji Hipotesis
Hubungan antara indikator kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah
perusahaan memperoleh kredit sesuai hipotisis pertama adalah terdapat perbedaan

nyata secara keseluruhan indikator kinerja keuangan perusahaan yang terdiri dari
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faktor likuiditas, solfabilitas, profitabilitas, aktivitas, percepata pertumbuhan assets.
pertumbuhan profit, dan pertumbuhan sales perusahaan untuk tahun tahun sebelum
mendapat kredit bank dan tahun tahun sesudahnya. Untuk masing-masing indikator
kinerja keuangan perusahaan terdapat perbedaan nyata untuk tahun tahun sebelum
dan sesuadah memperoleh kredit bank.

Beradasarkan hasil penelitian dan uji stastistik ananlisis diskriminan dengan
menggunakan software SPSS diketahui tidak semua indikator kinerja keuangan
perusahaan berbeda nyata sebelum dan sesudah perusahaan memperoleh kredit.
Indikator kinerja keuangan perusahaan yang nyata berbeda antara satu tahun sebelum
(kode 0) dan satu tahun sesudah perusahaan mendapat kredit bank (kode 1) hanya
lima indikator yaitu DER, PM, ITO, APTO dan GSLS. Sedangkan indikator yang
berbeda nyata antara satu tahun sebelum (kode 0) dan dua tahun sesudah perusahaan
mendapat kredit bank (kode 2) terdapat enam indikator yang berbeda nyata yaitu
ATR, DER, ROI, ARTO, APTO dan GSLS.

5.4 Pembahasan .

Berdasarkan hasil penelitian, analisis hasil penelitian dan hasil uji hipotesis
tersebut diatas diketahui bahwa tidak semua indikator kinerja keuangan perusahaan
dipengaruhi secara nyata anatara sebelum perusahaan memperoleh kredit dengan satu
tahun dan dua tahun setelah perusahaan mendapat kredit.

Sebanyak 18 indikator kinerja keuangan yang diteliti melalui analisis
diskriminan dihasilkan fungsi diskriminan sbb :

1. Perbandingan kondisi kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah satu
tahun perusahaan menerima kredit bank menghasilkan :
Fungsi 1: Z = 0,870 DER - 0,53 PM + 0,972 ITO - 1,087 APTO + 0,654 GSLS.
2. Perbandingan kondisi kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah dua
tahun perusahaan menerima kredit bank menghasilkan :
Fungsi 2 : Z = 0,876 ATR — 0,673 DER + 0,671 ROI - 0,429 ARTO + 1,374
APTO - 0,396 GSLS
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Kedua fungsi tersebut menunjukkan bahwa :

1.

Jumlah indikator kinerja keuangan yang dapat dipengaruhi nyata antara sebelun
dan sesudah perusahaan menerima kredit terbatas vaitu dari dari 18 indikator yang
diteliti hanya terdapat 5 indikator pada satu tahun setelah mendapat kredit dan 6
indikator pada dua tahun setelah mendapat kredit.

Berdasarkan tanda pada koefisien diskriminan ternyata indikator kinerja keuangan

perusahaan dapat dipengaruhi positif maupun negatif antara sebelum dan sesudah

perusahaan mendapat kredit bank.

Lebih lanjut dapat dijelaskan melalui masing-masing fungsi diskriminan yakni

fungsi 1 dan fungsi 2 serta hubungan atau kerkaitan antara fungsi 1 dan fungsi 2.

Fungsi 1

Perbandingan kondisi kinerja keuangan antara sebelum dan sesudah satu tahun

perusahaan mendapatkan kredit sesuai fungsi 1 Z = 0,870 DER — 0,53 PM +

0,972 1TO — 1,087 ATTO + 0,654 GSLS memberikan gambaran sbb :

a. DER menjadi lebih tinggi dengan angka koefisien diskriminan 0,870. Dengan
asumsi Citeris paribus (faktor lain tidak berubah) maka setiap tambahan
hutang sebesar Rp. 1. misalnya akan meningkatkan DER pada 1 tahun
setelah perusahaan menerima kredit sebesar 0,870. Hal tersebut logis dan
umum - terjadi bahwa setelah perusahaan mendapat kredit DER keuangan
perusahaan meningkat terutama pada tahun pertama perusahaan menerima
kredit. Indikator kinerja ‘euangan DER ini menjadi semacam early warning
(peringatan dini) bagi perusahaan dan bank bahwa penggunaan pinjaman akan
menurunkan solvabilitas keuangan perusahaan yang ditunjukkan dengan
meningkatnya DER setelah satu tahun perusahaan menerima kredit bank.
Untuk memperkecil resiko solvabilitas tersebut biasanya bank mensyaratkan
agar pemegang saham perusahaan melakukan tambahan setoran modal
proporsional dengan jumlah kredit yang disetujui bank.

b. Profit Margin (PM) menjadi lebih turun dengan angka koefisien diskriminan —
0,53. Dengan asumsi Ceteris paribus maka setiap penambahan hutang Rp. 1.

akan menurunkan profit margin sebesar Rp. 0,53. Pada tahun pertama setelah
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perusahaan mendapat kredit sangat logis antara lain karena perusahaan
mempunyal tambahan beban biz.aya bunga kredit yang secara langsung
mengurangi profit margin .

Dalam hal ini konsekwensi bagi perusahaan yang menggunakan kredit perlu
lebih berhati-hati dalam pengendalian biaya dan cash flow perusahaan.
Sedangkan bagi bank sebagai indikator yang perlu diwaspadai dalam
menentukan kemampuan bayar (Repayment capacity) perusahaan terhadap
kewajiban keuangan kepada bank.

Lverage Turn Over (ITO) menjadi lebih cepat dengan angka koefisien
diskriminan positif 0,972. Dengan asumsi citeris paribus maka setiap
penamﬁahan hutang Rp. 1,- akan mempercepat ITO sebesar 0,972 pada akhir
tahun pertama setelah perusahaan mendapat kredit. Hal ini menunjukkan
gejala umum bahwa perusahaan yang mendapat kredit segera akan
meningkatkan penjualan lebih cepat daripada meningkatkan produksi atau
persediaan.

Everage Payable Turn Over (APTO) menjadi lebih cepat dengan angka
koefisien diskriminan negatif 1,087. Penjualan yang cenderung ekspansi pada
tahun pertama mempercepat angka APT( pada akhir tahun pertama setelah
perusaha mendapat kredit. Dengan perkataan lain ekspansi penjualanbelum
berdampak negatif terhadap akumulasi piutang perusahaan. Dengan asumsi
citeris paribus setiap penambahan kredit Rp.1,- akan mempercepat APTO
pada akhir tahun pertama sebesar 1,087.

Growth of Sales (GSLS) menjadi lebih tinggi dengan angka koefisien
diskriminan sebesar positif 0,645. Dengan asumsi ceteris paribus setiap
penambahan kredit Rp.1,- akan meningkatkan GSLS sebesar 0,645 % pada
tahun pertama perusahaan mendapat kredit. Kecenderungan perusahaan
mendapat kredit lebih tegas lagi selain terlihat pada ITO juga pada GSLS.
Penting bagi perusahaan dalam hal ini adalah pengendalian ambisi penjualan.
Walaupun ekspansi penjualan adalah target yang menjadi sasaran perusahaan

sejak awal atau rencana penggunaan kredit, namun sikap kehati-hatian
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(prudential) dalam penjualan serta pemilihan prospek dan segmen bisnis akan

.
menjadi kunsi sukses perusahaan.

2. Fungsi 2

Perbandingan kondisi kinerja keuangan perusahaan antara sebelum dan sesuadzh

dua tahun sejak perusahaan mendapat kredit bank melalui analisis diskriminan
didapat fungsi 2. : Z = 0,876 ATR - 0,673 DER + 0,671 ROI — 0,429 ARTO -
1,374 APTO - 0,396 GSLS.

memberikan ganbaran sbb :

a.

ATR menjadi lebih tinggi dengan nilai koefisien diskriminan 0,876 ATR.
Dengan asumsi citeris paribus, maka setiap penambahan kredit Rp.1,- akan
meningkatkan ATR (Acid Test ratio) sebesar 0,876 pada akhir tahun kedua
setelah perusahaan mendapat kredit. Dapat dikatakan bahwa terdapat
kecenderungan bahwa perusahaan melakukan jaga-jaga dengan cara
menyediakan likuiditas yang cukup pada akhir tahun kedua supaya dapat
memenuhi kewajiban lancarnya dengan baik.

DER menjadi mengecil dengan nilai koefisien diskriminan negatif 0,673 pada
akhir tahun kedua setelah perusahaan mendapat kredit. Fenomena ini
menunjukkan bahwa DER menurun disebabkan oleh adanya pembayaran
sebagian kredit oleh perusahaan dan peningkatan equity dari hasil usaha
berupa laba atau ICG ( Interval cash generation ).

ROI meningkat dengan nilai koefisien diskriminan positif 0,671 pada akhir
tahun ke dua setelah perusahaan mendapat kredit. Dengan asumsi citeris
paribus, maka setiap penambahan kredit sebesar Rp.1,- akan meningkatkan
ROI pada akhir tahun ke dua sebesar 0,671. Terkait dengan DER yang
menurun, maka beban biaya bunga lebih rendag sehingga profit margin yang
sempat menurun di tahun pertama kembali normal dan akhirnya nyata
meningkatkan refurn (ROI). Pada saat bersamaan pengurangan hutang dengan
adanya angsuran kredit mempertegas meningkatnya ROI. Dalam formula ROI
terjadi peningkatan angka pembilan (return) dan penurunan angka penyebut

(investment), maka ROI signifikan meningkat.
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d. ARTO menurun dengan nilai koefisien deskriminan negatif 0,429 pada akhir
tahun ke dua setelah perusahaan ‘mendapat kredit. Dengan asumsi citeris
paribus maka setiap kenaikan kredir Rp. 1 ,- akan mempercepat ARTO
sebesar 0,429 pada akhir tahun ke dua setelah perusahaan mendapat kredit.
Hal yang perlu diwaspadai bahwa penurunan ARTO bukan karena
meningkatnya penjualan (sales), tetapi karena menurunnya jumlah piutang
yang dapat ditagih oleh perusahaan.

¢. APTO meningkat dengan nilai koefisien diskriminan positif 1,374 pada akhir
tahun ke dua setelah perusahaan menerima kredit. Dengan asumsi ceteris
paribus, maka setiap penambahan kredit Rp. 1,- akan meningkatkan nilai
APTO sebesar 1,374 pada akhir tahun ke dua setelah perusahaan mendapat
kredit. Peningkatan APTO ini perlu diwaspadai perusahaan karena
kemungkinan besar disebabkan terjadinya akumulasi piutang dan melemahnya
kemampuan ekspansi penjualan. Terdapat kesesuaian antara meningkatnya
APTO dengan menurunnya ARTO di atas, keduanya perlu diwaspadai oleh
perusahaan maupun bank selaku kreditur.

f.  GSLS menurun dengan angka koefisien diskriminan negatif 0,396 pada akhir
tahun kedua setelah perusahaan menerima kredit. Dengan asumsi cereris
paribus , maka setiap perubahan kredit sebesar Rp. 1,- akan mempengaruhi
GSLS sebesar 0,396 % pada akhir tahun ke dua setelah perusahaan menerima
kredit dengan arah yang berlawanan. Hal tersebut menunjukkan keterbatasan
daya pengaruh kredit terhadap keinginan perusahaan untuk meningkatkan
sales. Bank maupun perusahaan perlu menghitung jumlah kredit yang optimal
bagi perusahaan debitur untuk mencapai optimalisasi pangsa pasar dalam
industrinya.

3. Hubungan Fungsi 1 dan Fungsi 2

Hubungan antara fungsi 1 dan fungsi 2 atau keadaan satu tahun dan dua tahun

setelah perusahaan mendapat kredit dapat dibedakan antara indikator kinerja

keuangan yang nyata pada fungsi satu juga nyata pada fungsi 2 dan indikator
kinerja keuangan yang nyata pada fungsi | saja serta indikator kinerja keuangan

perusahaan yang nyata pada fungsi 2 saja.
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a. Indikator yang nyata pada fungsi 1 dan fungsi 2 terdapat tiga indikator kinerja

keuangan perusahaan yang nyata baik pada fungsi 1 maupun fungsi 2 yaitu
DER, APTO dan GSLS.

(1). DER pada fungsi | yaitu satu tahun setelah perusahaan menerima kredit

).

3).

angka koefisien diskriminannya positif 0,870. Sedangkan DER pada
fungsi 2 yaitu dua tahun setelah perusahaan menerima kredit angka
kocfisien diskriminannya negatif 0,673. Fenomena DER positif pada
fungsi 1 dan negatif pada fungsi 2 adalah wajar dan lazim terjadi
mengingat pada tahun pertama perusahaan menerima kredit otomatis
hutang perusahaan meningkat dan DER pun meningkat. Pada tahun ke
dua secara umum perusahaan sudah mendapat keuntungan (internal cash
generation) otomatis menambah equity disamping pada saat bersamaan
pada tahun ke dua perusahaan mengangsur sebagian hutangnya atau deb:
berkurang.

APTO pada fungsi 1 mempunyai angka koefisien diskriminan negatif
1,087 sedangkan pada fungsi 2 mempunyai angka koefisien diskriminan
positif 1,374, tidak kontradiktif bahkan sangat wajar. Sebagaimana telah
dibahas di atas, pada tahun pertama APTO menuiun lebih disebabkan
karena penjualan yang meningkat pesat sedangkan pada tahun kedua
APTO meningkat karena akumulasi piutang dan penjualan yang
menurun sehingga angka APTO meningkat.

GSLS pada fungsi 1 mempunyai koefisien diskriminan positif 0,654
sedangkan pada fungsi 2 negatif 0,396, tidak kontradiktif sebaliknya
menunjukan fenomena yang sesuai. GSLS pada tahun pertama
dihasilkan oleh kegiatan perusahaan yang meningkatkan penjualan
sejalan dengan bertambahnya kemampuan kapasitas perusahaan setelah
mendapat kredit. Pada tahun ke dua daya ekspansi perusahaan telah
berkurang bahkan telah melémpaui titik optimal pendayagunaan kredit

sehingga GSLS menurun.
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b. Indikator Kinerja Keuangan Perusahaan yang nyata pada fungsi 1 saja
(1). PM (Profit Margin) pada fu‘ngsi I mempunyai koefisien diskriminan
negatif (,53, sedangkan indikator kinerja keuangan ini tidak muncul
pada fungsi 2. Fenomena ini memperlihatkan bahwa Profit Margin
menurun nyata di tahun pertama setelah perusahaan menerima kredit
tetapi tidak signifikan lagi pada akhir tahun ke dua setelah perusahaan
mendapat kredit. Hal yang wajar bahwa adanya tambahan beban biaya
bunga kredit menurunkan PM diakhir tahun pertama. Setelah perusahaan
meningkatkan penjualan dan mengangsur sebagian hutangnya di tahun
kedua, PM dapat kembali meningkat sehingga pada akhir tahun ke dua
tidak signifikan berbeda dari tahun perusahaan sebelum mendapat kredit.

(2). ITO (Inventory Turn Over) meningkat pada fungsi 1 dengan koefisien

diskiriminan 0,972 dan tidak signifikan pada fungsi 2 dapat dijelaskan
béhwa wajar di tahun pertama perusahaan mengadakan ekspansi
penjualan sehingga ITO meningkat dan persediaan turun. Sedangkan
pada akhir tahun ke dua tidak signifikan berarti kembali keseimbangan
ditahun sebelum memperoleh kredit, penjualan dan persediaan kembali
proporsional seperti semula.

c. Indikator Kinerja Keuangan Perusahaan yang nyata pada fungsi 2 saja.
Terdapat tiga Indikator yang nyata hanya pada fungsi 2, namun tidak
signifikan pada fungsi 1, yaitu ATR, ROI dan ARTO.

(1). ATR (Acid Test Ratio) menurun dengan koefisien dikriminan negatif
0,429 pada akhir tahun ke dua (fungsi 2) tetapi tidak signifikan pada akhir
tahun pertama (fungsi 1). Kondisi ini adalah wajar dan beralasan bahwa
pada akhir tahun kedua setelah perusahaan menerima kredit, perusahaan
menjaga likuiditas untuk persiapan membayar kewajiban hutang yang
mungkin jatuh tempo. Semetara hal tersebut belum dilakukan perusahaan
pada akhir tahun pertama setelah perusahaan menerima kredit. '

(2). ROI (Return On Investment) meningkat dengan koefisien diskriminan
positif 0,671 pada akhir tahun kedua setelah perusahaan mendapat kredit
sedangkan pada akhir tahun pertama ROI tidak signifikan. Return yang
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meningkat karena sales yang meningkat sementara sebagian investasi
telah dikembalikan menjadika‘n ROI pada akhir tahun kedua signifikan
meningkat. Bilamana pada tahun kedua setelah memperoleh kredit ROI
perusahaan belum meningkat, maka bank selaku kreditur perlu lebih
seksama mencermati apa yang terjadi didalam perusahaan debiturnya.
Sementara itu pengusaha perlu mencari jawaban agar dapat menjelaskan
anomali yang terjadi secara logis agar kreditur masih bisa percaya
kepadanya.

(3). ARTO (Average Receivabel Turn Over) menurun dengan koefisien
diskriminan negatif 0,429 pada akhir tahun kedua setelah perusahaan
mendapat kredit sedangkan ada akhir tahun pertama tidak signifikan.
Akumulasi piutang sebagai akibat upaya ekspansi pejualan sejak tahun
pertama dalam penagihannya tidak secepat dan semudah dibayangkan
sebelumnya dilain pihak penjualan tetap diupayakan secara gencar oleh
perusahaan. Akibatnya ARTO menurun diakhir tahun kedua setelah
perusahaan memperoleh kredit. Sementara itu biasanya sistem penagihan
yang efektif masih dalam proses penataan kemabali oleh perusahaan pada
umumnya.

Sehubungan obyek penelitian ini berbeda dengan obyek penelitian terdahulu,
maka hanya memiliki kesamaan dalam metode yang digunakan yaitu analisis
diskriminan terhadap kinerja keuangan perusahaan dengan fokus penelitian ini pada

pembahasan hasil analisis.
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BAB VI /

KESIMPULAN DAN SARAN

6.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian, analisis dan pembahasan di muka, maka diperoleh

kesimpulan sebagai berikut :

1,

Hasil perhitungan analisis diskriminan terhadap indikator kinerja keuangan
perusahaan antara sebelum dan sesudah perusahaan mendapat kredit
menunjukkan bahwa tidak semua indikator kinerja keuangan yang diteliti
signifikan dipengaruhi kredit bank yang diterima perusahaan.

Pada akhir tahun pertama (fungsi 1), dari 18 indikator kinerja keuangan yang
diteliti hanya 5 indikator yang signifikan dipengaruhi dengan tingkat akurasi
100 %.

Pada akhir tahun ke dua (fungsi 2), dari 18 indikator kinerja keuangan yang
diteliti hanya 6 indikator yang signifikan dipengaruhi dengan tingkat akurasi
99 %. _

Fungsi diskriminan yang dihasilkan analisis dalam penelitian ini yaitu :

Fungsi 1:

Z=0,870 DER - 0,53 PM + 0.972 ITO — 1,082 APTO + 0,654 GSLS dimana
DER = Debt Equity Ratio

PM = Profit Margin

ITO = Inventory Turn Over

APTO = Account Receivable Turn Over

GSLS = Growth of sales.

Fungsi 2 :

7 =0,876ATR-0,673DER+0,671ROI-0,429ARTO+1,374APT0O-0,396 GSLS
dimana

ATE. = Acid Test Ratio

DER = Debt to Equity Ratio

ROI = Return on Investment

ARTO = Average Receivable Turn Over

41
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GSLS = Growth os Sales

Penjelasan atas fungsi 1 adalah sbb :

d.

DER menjadi lebih tinggi pada akhir tahun pertama setelah perusahaan
menerima kredit dengan koefisien diskriminan positif 0,890.

PM menurun di akhir tahun pertama setelah perusahaan memperoleh kredit
dengan koefisien diskriminan negatif 0,53.

ITO meningkat pada akhir tahun pertama dengan koefisien diskriminan positif
0,972.

APTO menurun pada akhir tahun pertama dengan koefisien diskriminan

" negatif 1,082.

GSLS meningkat pada tahun pertama dengan koefisien diskriminan positif
0,654.

Penjelasan atas fungsi 2 adalah sbb :

d.

ATR menjadi lebih tinggi pada akhir tahun kedua setelah perusahaan
menerima kredit dengan koefisien diskriminan positif 0,876.
DER menjadi lebih rendah pada akhir tahun ke dua setelah perusahaan
mendapat kredit dengan koefisien diskriminan negatif 0,673.
ROI menjadi lebih tinggi pada kahir tahun ke dua setelah perusahaan
mendapat kredit dengan koefisien diskriminan positif 0,671.

. ARTO menjadi lebih rendah pada akhir tahun kedua setelah perusahaan

mendapat kredit dengan koefisien diskriminan negatif 0,429.
APTO menjadi lebih tinggi pada akhir tahun ke dua setelah perusahaan
mendapat kredit dengan koefissien diskriminan positif 1,374.
GSLS menurun pada pada akhir tahun ke dua setelah perusahaan mendapat

kredit dengan koefisien diskriminan negatif 0,654.

Hubungan antara keadaan kinerja keuangan perusahaan satu tahun setelah

perusahaan mendapat kredit yang digambarkan oleh fungsi 1 dan keadaan dua

tahun setelah perusahaan mendapat kredit yang digambarkan oleh fungsi 2 dapat
dijelaskan sbb :

e e
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Terdapat tiga indikator kinerja keuangan yang signifikan pada fungsi 1, juga
signifikan pada fungsi 2, melipt‘lti DER (Debt to Equity Ratio), APTO
(A V(_’I‘C.IgC’ Payable Turn Over ) dan GSLS ( Growth of Sales).

Dua indikator kinerja keuangan signifikan pada fungsi 1, tetapi tidak
signifikan pada fungsi 2 yaitu PM (Profit Margin) dan 1TO (Inventory Turn
Over).

Tiga indikator kinerja keuangan perusahaan signifikan pada fungsi 2, tetapi
tidak signifikan pada fungsi 1 yaitu ATR (Acid Test Ratio), ROl (Return on
Equity), dan ARTO (Average Receivable Turn Over).

8. Dengan mencermati keadaan kinerja keuangan perusahaan sebelum perusahaan

9.

10.

menerima kredit, sesudah satu perusahaan menerima kredit dan sesudah dua tahun

perusahaan menerima kredit, baik bank selaku kreditur maupun perusahaan yang

menjadi debitur dapat mengetahui gejala umum yang terjadi melalui indikator

kinerja perusahaan yang signifikan pada fungsi 1 dan fungsi 2 di atas.

Gejala umum yang terlihat adalah sbb :

a.

Solvabilitas cenderung turun di akhir tahun pertama, tetapi dapat naik kembali
di akhir tahun kedua hal ini terlihat dari koefisien diskriminan DER pada
fungsi 1 dan fungsi 2.

Aktivitas perusahaan terlihat dari perkembangan APTO, ARTO dan GSLS
dimana perusahaan cenderung ekspansif pada satu tahun setelah menerima
kredit dan melambat setelah dua tahun menerima kredit.

Liquiditas perusahaan signifikan pada akhir tahun ke dua setelah perusahaan
menerima kredit terlihat pada ATR yang meningkat.

Rentabilitas perusahaan menurun pada akhir tahun pertama terlihat dari
koefisien diskriminan PM (Profit Margin) negatif 0,53. Sedangkan pada akhir
tahun ke dua rentabilitas meningkat terlihat dari angka koefisien diskriminan

ROI (Return On Investment) positif 0,671.

Analisis kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah perusahaan

menerima kredit bank dengan menggunakan analisis diskriminan berguna baik

bagi bank maupun perusahaan sebagai debitur dalam pengambilan keputusan pada

proses perkreditan mulai dari perencanaan kredit, analisis kredit, dan evaluasi

T ———
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kredit hingga kredit selesai yakni lunas atau diperpanjang jangka waktunya.

ditambah maupun dikurangi limit krcd‘itnya sebagai kredit baru.

6.2. Saran.

Berdasarkan hasil penelitian, pembahasan dan simpulan dapat disampaikan saran

sebagai berikut :

L.

Pertimbangan utama yang logis bagi perusahaan meminjam kredit dari adalah
untuk rﬁcmbesarkan bisnis melalui peningkatan omzet penjualan atau
pertumbuhan sales . Sasaran tersebut berdasarkan hasil penelitian ini dapat
dicapai pada akhir tahun pertama setelah perusahaan mendapat kredit, namun
pada akhir tahun kedua setelah mendapat kredit pertumbuhan sales tidak dapat
dipertahankan. Implikasi penting bahwa baik bank maupun perusahaan perlu
menyadari fenomena tersebut dan memperhitungkannya dalam analisis dan
majemen keuangan perusahaan yang menggunakan kredit bank.

Pada akhir tahun pertama setelah perusahaan mendapat kredit DER meningkat
nyata, sedangkan pada akhir tahun ke dua DER menurun. Fenomena tersebut
mempunyai implikasi bahwa solvabilitas perusahaan yang menerima kredit
menurun dengan meningkatnya DER terutama di akhir tahun pertama.
Solvabilitas perusanaan menurun implikasi bagi bank berarti risiko kredit
meningkat. Bilamana dikehendaki risiko bank selaku kreditur lebih kecil, maka
bank dapat mensyaratkan agar perusahaan debitur menambah Equity
proporsional dengan jumlah kredit yang diberikan. Cara demikian merupakan
Sharing Risk antara bank dengan prinsipal atau pemilik perusahaan dalam
rangka pengembangan bisnis perusahaan yang dibiayai.

Perputaran atau aktivitas perusahaan penerima kredit yang cenderung melambat
di akhir tahun pertama dan lebih melambat lagi diakhir tahun ke dua setelah
perusahaan mendapat kredit bank adalah implikasi yang perlu diwaspadai baik
oleh manajemen perusahaan maupun bank. Pengendalian dan kehati-hatian
dalam meningkatkan penjualan sangat penting dan perlu dirancang sistem
penagihan atau collections yang baik agar jumlah piutang terkendali dan tidak

mengganggu likuiditas perusahaan pada periode berikutnya.
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4. Rentabilitas perusahaan yang menurun pada akhir tahun pertama dan dapat

meningkat pada akhir tahun kedua setelah perusahaan mendapat kredit
mempunyai implikasi bahwa beban biaya bunga akan berpengaruh besar pada
laba perusahaan selain omzet dan komponen biaya lainnya. Dengan demikian
pengelolaan dana perusahaan (fund management) sangat penting dalam rangka
efisiensi dan efektif penggunaan kredit maupun pengelolaan perusahaan secara
keseluruhan. Oleh karena itu peranan manajemen keuangan oleh divisi atau
direktur keuangan perusahaan cukup menentukan dalam mencapai pengelolaan
keberhasilan perusahaan, terutama bagi perusahaan yang memnggunakan kredit
bank. Dengan kata lain bank selaku kreditur perlu benar-benar dan hati-hati
dalam melakukan penilaian atau analisis kredit mengenai orang-orang dan
kapasitas orang-orang di bidang keuangan yang ada dalam perusahaan calon
debitur atau debitur bank supaya kredit bank dapat dikembalikan oleh debitur
sesuai perjanjian kredit.

Indikator liquiditas perusahaan signifikan pada akhir tahun ke dua setelah
perusahaan menerima kredit mempunyai implikasi bahwa perusahaan akan
berusaha menjaga nama baik dengan menyediakan dana liquid secukupnya guna
memenuhi kewajiban yang akan jatuh tempo. Namun liquiditas yang tinggi di
akhir tahun ke dua juga dapat disebabkan posisi akhir tahun, banyak perusahaan
meliburkan pegawainya sehingga hasil penagihan yang terhimpun sementara
tertunda penggunaannya untuk operasional perusahaan. Bank tentunya perlu
waspada supaya terhadap keadaan over likuid tersebut tidak ada penyalah
gunaan oleh manajemen perusahaan atau pemilik perusahaan. Manajemen
keuangan perusahaan yang mengerti tentunya sama dengan bank akan berhati-
hati dan waspada dengan menempatkan idle money dalam portofolio yang
sesuai.

Supaya kredit bank dapat bermanfaat baik bagi dunia usaha, bank maupun
masyarakat dan pemerintah perlu disadari bersama agar dilaksanakan secara
wajar dalam kerangka bisnis yang sehat karena implikasi yang terjadi selalu
memerlukan kewaspadaan, analisis yang cermat oleh semua pihak dari waktu ke

waktu dan sesuai kondisi dinamis bisnis yang bersangkutan.
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7. Harapan pemerintah, masyarakat, dunia usaha dan bank agar kredit bank dapat
disalurkan adalah wajar agar dapat t.ersedianya barang dan jasa yang dibutuhkan
lebih banyak dan dari kegiatan pengadan barang dan jasa tersebut diperoleh
multiflier effect memperluas lapangan kerja yang ada.

8. Penelitian per sektor atau per industrian sebagai lanjutan penelitian ini baik
dilaksanakan untuk mengetahui keragaan pengaruh sebelum dan sesudah

pemberian kredit terhadap kinerja keuangan perusahaan.
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Lampiran 1. Data Input Indikator Kinerja Keuangan Perusahaan Sebelum Perusahaan
Menerima Kredit dan Satu Sahun Setelah Perusahaan Menerima Kredit

beserta Analisis Diskriminan Dengan Program SPSS.
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nwe cr atr der tnw ta pm roi roe

1 723825| 257.58| 85.81| 33.21| 1383326| 1842664| 464] 549 731

2| 1799063 292.02| 76.88| 36.45|.3256623| 4443548 464, 752 1026

3 697840| 410.86| 153.35{ 19.95| 1125340 1349826| 522| 895| 1074

4| 1648811 279.45| 127.64| 38.02| 2416811 3335627 4.31| 563| 7.79

S| 4594748| 406.77| 150.07| 23.46| 9579748| 11827535| 4.72| 7.36] 908

6 799078| 233.73| 84.90| 40.20| 1486579| 2084127| 196| 264| 370

7| 2020317| 227.14| 54,08 43.39| 3662494 5251493 191| 3.46| 497

8 685178| 305.35| 129.71| 58.39| 1205179 1908842 1.67| 2.71] 429

9| 1898692| 264.00| 111.97| 45.07| 2568692 3726444 148| 223| 323
10| 5811248| 22552| 51.40| 48.82| 1.0E+07| 15333396| 169| 262| 391
11 1712221| 293.00| 108.36( 25.76| 3443721| 4330878| 466| 6.25| 787
12| 2290897| 432.42| 186.25| 16.21| 4252147 4941312| 4.43| 455| 529
13| 9578083| 200.05| 43.59| 48.12| 2.0E+07| 29466398| 7.94| 21.27] 3151
14 863223| 293.12| 93.51| 28.45| 1570973| 2017963 4.74| 592| 760
15 785114| 297.24| 99.02( 24.02| 1656864 2054914 462| 6.11| 7.58
16| 2131516| 231.29| 66.06| 42.65| 3806516| 5430006| 262| 361 5156
17| 2603528| 270.76| 95.78| 3465 4400778 5925438| 1.26] 139] 1 .87
18| 11027626| 175.65| 29.62| 64.93| 2.2E+07| 37031119] 4.56| 12 53 20.67
19 937545| 24968| 84.02( 36.40| 1721044 2347420| 2.45| 3.45| 471
20 886568 273.82| 99.47( 28.02| 1820068 2330127| 2.47| 3.71] 475
21 676539| 247.93| 85.43| 37.94| 1206030 1663544 500] 546| 753
22| 2252301| 528.72| 228.82| 16.51| 3181801| 3707158| 9.46 12.82| 14.94
23 282216| 520.13| 272.74| 5.44| 1235166 1302340 4.24| 7.58] 8.00
24| 1169640| 337.37| 121.99| 24.53| 2008890| 2501647| 6.00| 11.61 14.46
25| 3422369| 774.02| 255.13| 5.71| 8897369 9405127 6.03 3.99| 422
26 678998| 236.26| 92.19| 37.75| 1319748 1817975| 252| 324 4.46
27| 1560887 183.22| 75.53| 71.82| 2611386| 4486930| 427 6.16| 10.58
28 172139| 173.55| 111.04| 40.23| 1078890 1512946| 2.94| 583 8.18
29| 1400413| 324.25| 119.18| 47.83| 2246661| 3321162] 3.11 6.25| 925
30| 1785331| 155.96| 44.92| 47.00| 6787831| 9978032| 3.23 2.69| 3.95
31 1415538| 400.65| 188.82| 21.23| 2217536 2688365| 4.80| 539 6.53
32 954404| 321.62| 131.38| 24.67| 1745354 2175999| 4.53| 503| 627
33 465530( 224.27| 102.47| 30.05| 1245481 1619790 4.53| 6.26| 8.14
34| 1054582 274.17| 178.69| 24.02| 2520582 3126089| 4 .34 6.78| 8.41
35 692881| 332.37| 281.65| 15.60| 1911130] 2209307 5.00] 941 10.88
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Jaja-1
sis ito | arto {apto| gta gsls | gebit | gebt | geat | loan
1 2178000! 130] 67| 83| 7.20] 10.00| 10.00] 13.198] 13 19 0
2 7199803| 101 37| 51| 970l 10.00| 1000 1256| 1256 0|
3 2317150 90| 52| 34 927 10.00| 10.00| 11.57| 1157 0
4 4356000 115| 95| 84| 7.03| 10.00| 10.00] 12.49] 12.49 0]
51 185425001 75| 42( 28] 227( 1000( 1000{ 1338] 13.38] 0
6 2805264| 114| 73| 34| 4.09| 15.00] 1500| 14.03| 14.03 El
7 8515258] 104| 36| 13| 4.76] 19.76] 19.76| -188| -188| 1]
R 30010781 &Rl 571 28] 426l 1500] 1500! 8332] R332 1
g 5610528| 113| 92| 28] 3.97| 15.00| 15.00| 20.65| 20.65 1
i 107 23768820; 122 40] 47| 2.74| 15.00! 16.00! 25521 26 62 Kl
11 5808000 102| 57| 60| 4.21| 10.00| 10.00| 1355] 13.55| 0]
12 5082000{ 120| ©2{ 53| 4.37| 10.00] 10.00| 14.15| 14.15 0
13| 78953002 68| 16| 46| 7.78| 10.00| 27.22] 29.52] 29.52 0
14 25185001 1281 611 6al 704l 15001 500! 19 55] 1956 0
15 2722500 104| 54| 58] 5.91| 10.00| 10.00] 13.28| 13.28 0
16 7480704 128) 57 47| €.62] 15.00] 1500 17371 1727 1
17, 65458181 147! gral 321 4471 15001 15001 24 55| 2465 1
16| 1691467 75| 15 16| 7.20 1500 113| 216] 216 1
7S] 3314340] 77| G4j 32| GOG| 17.0] 1750 17.43) 47 45] 7
20 3506580| 91| 58] 16| 566| 15.00| 15.00| 12.88] 12.88 1
211 i815000| 1471 80| 991 730l 10001 1000 12.13| 1213 )
22 5021500 113| 94| 38 6.99| 10.00] 10.00| 10.86] 10.86 0
23 2a2e2501 26! 20l el 298] 10001 1000l 12621 1282 n
4837500 79| 48, 38| 6.46| 50.00| 50.00| 60.63| 60.63 0
25 G222938f 15zf 74 2317 1.58] 17.00( 17.00{ 32.56{ 32 56 G
26 23377201 111] 80| 41| 4921 1500[ 1500 7.27| 727 1
27 6467692| 112| 91| 24| 970| 15.00| 1500 13.51] 1351 1
28 30000747 18{ 30| 4] -1.54 15.00| 15.00| 25.16] 25.16 1
28| 667oe53| 69] 46| 14| 518 17.00| 17.00| 2638] 2638] 1
3G 8301398| 154| 74| 13| 2.74| 15.00| 15.00| 36.00| 36.00 7
31 3018950| 130| 82| 60| 6.82] 10.00] 10.00| 12.71| 12.71 0
32 2414253 122 71 68! €467 10.001 10.00] 12.56! 12.55 o
33 2238500 73| 21 64| 5.50| 10.00| 10.00| 13.55| 13.55 0
34 48852267 42] ©B] 4C] 2.13] 10.00| 10.00( 14.02| 1402 )
35 41573001 13} e2! 251 2201 10.00! 10.00] 123.11] 13.11 0

05/27/01 18:26:01

gy S ———

5]
&

A .~


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

0

nwe cr i air aer i tnw i ia pm roi ' roe i

26;  4214p7] 1e204] 122020 e2pol 16227271 20884221 165! 208! 540
37| 786000] mn.?} 117 531 AD 05| 2214400| 3544244 207| 3.77| 603
36 TYS3GT] 137 141 GI 631 HB271 10431171 16508901 2.22| 405 641
23] 097951 25064 110.43| 33.78| 1850741] 2475838! 258 324] 423
apl 13780541 283.45| 107.28( 33.46( 22461151 2097755 2.87 273 497
43 196022 281.99| 172.64] 11.42] ©43022{ 1050735 4.15] 861| 9.60
427 Z58I5T 47087 16860 1279 737551 821087 5.17] 7.15] &6
43 233412] 22429] 5079] 47 04| 3091412 5RAGBR3G| 562| 4.78| 6098
44 23676] 757 56| BEE1| 35211 uuwmf 1847664 464 549] 731
48] 764554] 274501 7661) 2110 1408005] 18482301 5431 502l 778
T 48| 912332] 269.74] 67.85| 34.24] 1569581| 2107080 262| 3.35| 440
47 7990801 23373 B4 G0 | 40 201 1486574 2084127 196 764 370
48[ 241953¢| 180.82| 40.71| 73.34| 4082035] 7075858] 1.89| 1.82] 318
4 224200] 18825! 10057! 2834| 721701] 998429 88l 131 11
50 5474| 103.01| 144.62| 76.41| 630474| 1112247| 2.75| 6.93| 12.23
51] 8332823 22281 2204) 2590] 1378533] 1736758] 509| 6.44] 811
52) 903667] 202.07| 77.75] 28.79] 1624167/ 2104658] 518 639] 822
53|  B5R0Z5| 36174 128.09] 25714] ©aL4za| 1062963| 5.66] 1040 1307
54; 677007 383.67 127.03] 21.67| 1054257, 1284797, 546! 8.80! 10.80
55 667064| 279.23| 8157| 2011| 1259554| 1626150| 5.16| 718| 927
5 831936 215.88 H3.66( H0.67( 1416538 2134883 2.25 3.13| 472
57| 831993| 32470 ©7.88| 31.07| 1263243| 1655772| 3.51| 577] 7.56
58|  799083] 233411 9751| 31.49| 1070332 1407387| 403| 734| 966
59| 1092917 251.85| 60.16] 38.86| 1835417| 2548572| 2.58| 3.41| 4.74
S0  927702; 280.72] 5505) 29.55) 15224821 2124515] 207] 281] 392
611 622001| 268142] 5067] 21.14] 12303011 16252771 4.08] 6.46| 847
521 UABUBD| 228.08| 41.82| 47.42] 1293460| 2055747] 2.52] 3.38] 4.8
63] 094330 276968 67.12| 26.95] 1725650 22252571 642] 588! 759
e4] 1018748 267.47) 77261 22.42]| 1875408] 2483814| 268] 2971 393
65{ G11761| 28263! T755G| R4 42| 1260761 1735088 565| 8.41] 11.31
B6| 970322| 265.84| 65.25| 38.36| 1525322| 2100417| 3.36| 538 745
a7l 10615261 3842l R o6l 22201 1AND02R] 16800311 R 14] SRAl 41 78
68| 1240394 263 81| 22.13| 46.48| 1735119] 2629342| 1.01] 1.11] 1.69
69 952089 40597 7577 23.44| 1327558 1383718| 481] 672! 820
700 1167256] 20553 20481 41551 1438680] 2096734] 1.26] 1.27] 1.85
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Jaja 1

sis o | aric japto| gi gsis | gebit | gebt | geat | foan

25, 5254802] 12| 63| 18] 47| 1500] 1500] 220! 220 1]
371 64RA0O0| 33| 65| 16| 183] 1500] 44| -17.0] 470 g
3K 3011800 45 :i.":l U0 350 A7 GUT 00 2083 2083 i
ag 3109557! 1081 ©1! 27! 6.068| 15001 15.00] 12.261 12.26 1
ap 2888406; 122} 84! 25! 72471500l ool 278! 270 1
41 2178000 19| 26| 15| 3.43] 10.00]| 10.00| 14.87| 14.67 0
420 11408007 85T S8% 2ui 9641 10.00] 10.00] 1357] 1357 )
43 49589611 2241 78] 1511 6131 1500] 15.00] 18.75] 18.75 0
i 44]  2i76000] 130 7] B3| 7.20) 10.00) 10.00] 13.19] 1319 0
: 48 2125705 146] 570 8ol oes! cool ool 1143 1143 0
| 46| 2001221| 138] 52| 34| 321| 1500| 526| 225 223 1
471  7B05264{ 114| 73| 34| 409 1500] 1500] 14 03] 14 03 1
48 6846342( 22 74 30| 8.86| 17.00| 17.00] 30.11| 30.11 1
43 1480558] 508 76! 71 417{ 15000 781l 245! 345 T
50 2805264| -10| 36| 8| -14.2| 15.00| 15.00| 35.90| 35.90 1
51 2197562| 148| 50| 62| 820( 9.00| 9.00] 1154 1154 ¢
52 2504810! 140! 47! 6ol 5621 900] 9.00| 11.31 11.31 0
53 1USI6BY| U2 45| 38] 11.25| Y00| 900 10.26| 10.26 0
54 2078278{ 107 50; 41; 7.63] S.00] S.00| 10.62| i0.62 i
55 2265622 115 49] B3] 684| 900] 9.00] 11.37] 11.37 0
56 2570230| 143| 48] 45| 529 1500| -529| 262| 262 1
57 2721997| 133| 38| 26| 6.87| 15.00( -529| -158| -158 1
58 2561286) 112{ 45| 28] 11.85| 15.00] -528| 1241 321 3
59 3401798 145| 46| 40| 4.18] 15.00| -53] -23.9] 2389 1
€0 2881004] 155| 48| 33] 24! 15.00] 5.29| 293| 293 1
61 2106954! 133] 237! 71! 569l ao0| 9.00| 11.81] 11.81 0
62 2762217| 161| 37| 54| 6.06] 15.00] -529| -188| -18.8 1
3 2040625; 168 80{ ©4; 7.65] 5.00| 43.85| 55.70| 59.70 0
64 27456601 1521 68| 35| @.51| 17.00] 20.77] -3.20] -3.20 1
65 2582401} 128! 47| 66| 12.22| 9.00{ 9.00{ 10.27{ 10.27 0
66 3385528| 125 45| 28| 503| 15.00| 1.47| -598| -5.89 1
67 3074144 1287 36 42| 1500] 400! 94| -06] -06 )
68 2900000| 232| 21| 40| 2.14] -180| -23.4| -71.8| -71.8 1
69 2289313| 162| 32{ 51| so8] g9.00| 502 590 590 ¢
70 2100325! 2682 39| 45 7.40| -19.5] -165] 679 67.9 1
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nwc cr atr der tnw ta pm roi roe
71 661294 393.79| 113.32| 20.32| B23285| 1110932 4.50| 7.39| 8.90
721 727107) 30390| 5266| 3373| 1057107| 1413715] 373| 637| 852
73| 714311| 399.10| 122.62[ 21.99| 1085811 1324629| - 463| 7.68| 937
74|  928052| 30837| 5930 3456 1301052| 1750762] 4.23| 7.32| 995
781 838171| 287.90| 5024[ 28.45| 1193672 1533298 4.66| 649 B34
78 809967| 214.38 7.93| 56.34| 1255204 2054198 -61| -42| -69
77| 699628| 266.88| 47.31| 33.31| 1256878| 1675511] 6.33]| 8.61| 11.47
78] 938452 203.25| 4558| 63.24| 1437203 2346097 3.26| 4.15| 677
79|  710136( 291.19| 6875| 3058| 1214636| 1586069| 8.30| 9.50| 11.10
80| 994176 232.95| 6589| 51.70| 1431677 2171917| 3.77]| 5.12| 7.76
81 469896| 249.36| 57.16| 36.37| 844897 1152147| 565| 653| 891
82| 629629( 228.86( 63.12| 50.05| 974629 1462468| 3.93| 4.73| 7.10
83| 662367| 304.13| 59.53| 30.20| 1074331 1398899| 598| 7.57] 985
84|  876208| 260.41| 61.62| 48.07| 1136414 1788191 -05| -05| -08
3¢ 686863 315.02| 61.50| 28.34| 1127111| 1446911| 596]| 7.42| 0952
86| 892110| 260.25| 61.02| 43.36| 1283911| 1841320| 3.34| 4.47| 6.41
87| 623341| 277.71| 54.66| 33.88| 1050816| 1406652| 603]| 8.32] 11.13
88 769@20( 217.33| 5164 57.56| 1138654| 1793902| 3.56| 527| 8.30
89| 656114 30527| 56.96( 28.33| 1128314 1447954| 6.02| 811] 1041
90| 847966 250.46| 57.79| 44.34| 1270966| 1834567| 3.48| 508| 7.30
91 555800| 22864 4494( 37.31| 1158150| 1590213| 6.19| 13.19]| 18.12
92| 709072| 199.22| 47.29| 57.66| 1239322| 1953973| ©9| 1.11] 1.78
a3l 2210961 23110l 7320l 2308l 12657381 1RR70371 &9al 7701 048
94| 1077447 304.57| 69.63| 35.83| 1470047 1596743| -99| -68| -o2
85| ©28843| 28088, 57.11| 31.43] 1053543] 1309372| S, 7.87] 10.45
96| 945115| 314.16| 75.36| 33.33| 1324115| 1765431| -1.25| -1.80] -2.40
g/ (16250 290.46| 69.86| 3267 124/3/5| 1654840| 581| 6.60| 876
98| 1075620| 318.84| 67.09| 32.99| 1489995 1981505| .15 _12] 16
99 088632 416.99| 87.59| 22.15| 1407872 1719749] e6.08| 738 902
| 1000 1347073| 374.76] 84.77] 2857 1716123] 2206388 593] 769 ansl
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sls ito |arto |apto| gta gsls | gebit | gebt | geat | loan

71 1824038 104| 42| 36| 760| 400| 320 392| 300 0
- 72| 2412290| 134| 30| 20] 4.78] 15.00] 5265| 1056] 1056 1
73| 2195199] 108| 48| 42| 9.77| 10.00] 583 691| 691 0
74| 3029374| 132| 34| 25| 7.40| 20.00| 32.41] 46.99] 46.99 1
75| 2137285| 131| 30| 60| 969] 900| 1.73] 90| 90 0
76 1700312| 248| 74| 78| 175| 302| -384| -112| 112 1
77|  2278703| 145| 30| 67| 8.44] 10.00] 20.31] 24.76| 24.76 0
78| 2986013 173 56| 51| 7.62| 17.00] 15.15| 17.13| 13.13 1
79|  2138121| 139| 41| 64| 1251| 800] 500 421| 421 0
80|  2950607| 151| 65| 49| B11]| 2000| 863] 465 465 1
81 1331976| 180 42| 89| 1456 500| 544| 828| 828 0
82 1760340( 165| 69| 62| 4.17| 19.00| 12.23| 14.22| 1422 1
83|  1768322| 162| 34| 67| 14.77| 10.00] 93] 1.11] 111 0
84 1925325| 203| 64| 55| 4.44| 449| 462 -102| 102 1
85|  1799028| 162 33| 65| 14.35| 10.00| 93| 1.11] 111 0
86|  2461070| 162| 52| 44| 4.46] 20.00]| 11.27] 10.35| 1035 1
87 1480800 147| 31| 69| 1457 1000 93| 1.10] 110 0
| 88| 2655015| 147| 48| 57| 4.36] 20.00| 11.27| 1051] 1057 1
89|  1949424] 147 29| 61| 13.96] 10.00[ 93] 110] 110 0
80!  2668813| 147| 48] 41| 415| 2000| 11.27| 21.69] 2169 1
91 3388000| 84| 18| 46| 11.74[ 10.00] 93| 1.07| 107 0
92| 2200000 178 58| &3] 335| 430| 472| B866] 866 1
93|  2002400| 162 34| 52| 14.03[ 10.00] .93 1.41] 1414 0
84|  1525325| 292 0| 27| 510] 33.2| 380] 123 133 1
95|  1863400| 149| 32| 67| 1437| 10.00] .93] 1.12| 1.12 0
96|  2549131] 149| 47| 19| 4.08| 2000] 61.5| -146| -146 1
97|  1879200| 172 30| 82| 13.86| 10.00] 93| 114| 114 0
98  1625000( 274 76| 27| 474| 242| 27.0] 959] 9509 1
99|  2089133| 177| 40| 53| 1427| 10.00] 93| 1.09] 109 0
100] 2857934] 179[ 57| 18] 617[ 2000 13.60] 14.78] 1478| 1
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scriminant

Analysis Case Processing Sununary

_— — e
Unweighted Cases N Percent
Vahid 100 100.0
sxeluded  Missing or out-of-range group o "
codes s
Al least One nussimng xh\'cnnnu.‘mng I o
vanable
Both nussing or out-of-range group
codes and at least one nussing 0 ()
disenmimating variable
Total 0) 0
otal 100 100.0

Group Statistics

Valid N (listwase)

OAN Loan Mean Std, Deviation Unweighted Weighted
NWC Net Working Capital 11606311000 1437622 4149 30 30
CR Curent Ratio 332 4674 98 4245 50 50
ATR Acid Test Ratio 1093918 59.8273 50 50
DER Debt Equity Ratio 26.8836 8.7427 50 50
TNW Total Net Worth 2272221.1800 3061781.1488 30 50
TA Total Assets 2923773.9400 4322278.5973 50 50
PM Profit Margin 34240 1.0408 50 50
ROI Retum on Investment 7.6438 2.7490 50 50
ROI Retumn on Lquity 9.7170 3.9609 50 30
SLS Sales 4650629.2800 11033946.3142 50 50
ITO Inventory Tum Over 1205200 424227 50 50
:‘\){ijr(') Account Receivable Tum 496200 20.9030 50 50
:\,]\‘JT( ! Account Pavable Tum 58,1800 24,1962 50 50
GTA Growth of Total Assets 8.5056 3.8929 50 50
GSLS Growth of Sales 104600 6.1019 50 50
GEBIT Growth of EBIT 9.5014 9.5710 50 50
GEBT Growth of 131 121600 12,4744 50 50
GEAT Growth of LA 12.1600 12.4744 50 50

Page 1
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Group Statistics

Valid N-(listwise)

OAN Lodn Mean Sid Dreviation Unweighted Weghted

l NWC Net Working Capital 1320312.6800 1640634 6722 50 50
CR Current Ratio 2444236 33.793G 30 30
ATR Aad Test Rato 743070 2R 5231 50 50
DER Debt Equity Ratio 457468 120709 50 50
TNW Total Net Worth 23911206200 3312631 YA6S 50 50
I'A Total Assets FAR2329 4600 3397299 3387 30 30
PM Profit Margin 23676 14166 50 50
ROI Retum on Investment 36274 23671 30 30
ROE Return on Equity 53312 3 R3RT 50 50
SLS Sales S930378 1600 142324461 65303 30 30
ITO Inventory Tum Over 134 RGO0 635045 50 50
:\;{{li’( ) Account Recervable Tum 56,0640 105166 50 50
:’\;l\’;( ) Account Pavable Tum 3] 6400 15 70RK 50 50
GTA Growth of Total Assets 4.6914 36185 50 50
GSLS Growth of Sales 10.5736 15,1100 50 50
GEBIT Growth of EBIT 32508 21.5291 30 30
GEBT Growth of EBT -R6210 49 4505 50 50
GEAT Growth of EAT -K.7010 494112 50 50

otal NWC Net Working Capital 1240471 8900 15367581487 100 100
CR Current Ratio 288 4455 91,0660 100 100
ATR Acid Test Ratio 91 8494 49 R507 100G 100
DER Debt Equity Ratio 365152 14,5687 100 100
TNW Total Net Worth 2331670.9000 3174085 5837 1060 104)
TA Total Assets 3253051.7000 A875910.7760 100 100
PM Profit Margin 38958 1.9719 100 100
ROI Retum on Investment 56356 3.3053 100 100
ROE Retum on Equity 7.5241 44627 100 100
SLS Sales 3290503.7200 12683862.5634 100 100
ITO Inventory Tum Over 127.6900 542100 100 100
35;0 bl Besatile Tum 53.2900 20 4546 100 100
;’;J:::) Account Payable Tum 449100 24 7854 100 100
GTA Growth of Total Assets 65985 4.2018 100 100
GSLS Growth of Sales 10.5168 11 4645 100 100
GEBIT Growth of EBIT 6.3761 16.8706 100 100
GEBT Growth of EBT 1.7695 37.3684 100 100
GEAT Growth of EAT 1.7295 37.3539 100 100
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Eigenvalues
Canomcal
netion Eigenvalue % of Vanance Cumulative % Correlation
6.390" 100.0 100.0 930

First | canonmical discnimimant functions were used in the analvsis

Wilks' Lambda .

tof Functionds) Wilks' Lambda Chi-square dr

135 191018 3

dardized Cananical Dig

:-G.n:nnnc Euiratian § anffaiante
Riississasan & tereL LIS UL EEELEL s

i'U“LIH“II

1
K Debt Equity Kato 570
| Profit Margin =153
} Inventory Tum Cher b
10 Account Payable {umn 1087
- g
1S Growih of Sales 045

Page 3

e S

-


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Structure Matrix

Fanction
1

M Profit Margin -491
IR Debt Equity Ratio 339
\li:clr() Account Pavable Tum 260
Ol Returm on Investment” 252
AT Growth of AT =200
BT Growth of EBT! - 198
O Retum on Equin® 188
EBIT Growth of EBIT® -151
A Total Assets™ 130
'WC Net Workimg Capital® 127
NW Total Net Worth® 118
'R Current Ratio" - 082
TR Aad Test Rato® -070
LS Sales” (68
TA Growth of Total Assets” - 058
RTO Account Receivable Tumn g

hmﬂ - 038
'O Inventory Tum Ohver 053
SLS Growth of Sales (02

led within-groups correlations between discriminating vanables and standardized canonical discriminant functions

bles ordered by absolute size of correlation within function

a. This vanable not used in the analysis

nctions at Group Centroids

Function
OAN Loan I
| 2,503
’E 503

tandardized canomical discrrminant functions evaluated at group means

1ssification Statistics

Classification Precessing Summary

rocessed 100

xeluded Missing or out-of-range 0
group codes
At lcast one massing 0
discnminating vanable

Jsed 1 Qutput 100
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Prior Probabilities for G

Clanda Aedl it S frs o

LOAN Loan Prior Unweighted Werghted
SCHY &0 S0 EKM

| S00) 50 SO0

otal I O06) 1643 T ()

Classification Reculis?’

a

Fredicled Group Membership

LLOAN lLoan 0 | Total
ngmal Count H U () hlY
| 0 30 Rt
Yo 0 1EK) 1) () 16800
1 1063 6} JECANA

4. 100.0% of ongmnal grouped cases correctly classified
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Lampiran 2. Data Input Indikator Kinerja Keuangan Perusahaan Sebelum Perusahaan
Menerima Kredit dan Dua Tahun Setelah Perusahaan Menerima Kredit

Beserta Analisis Diskriminan Dengan Program SPSS.


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Jaja-1
nwc cr atr der tnw ta pm roi roe
1 723825] 25758| - 85 @1l 23221 *42833D8! 1842B84! 4G4l 548) 721
2] 1799063]| 292.02] 76.83] 36.45| 3256623| 4443548 464 7562|1026
3| 697840( 41085 15335 19.05| 1125340| 1349826| 522 B.95| 10.74
) 4| 1648811| 279.45| 127 64| 38.02| 2416811| 3335627 4.31| 563] 7.79
5[ 4594748 406.77| 150.07| 23.46| 9579748 11827535 4.72] 7.36] 9.08
6| 1712221| 293.00| 108.36| 25.76| 3443721| 4330878| 4.66| 625| 7.87
7| 2290897| 432.42] 186.25| 16.21| 4252147| 4941312 4.43] 455 529
B] 9578083| 20005] 4359] 48 12| 19893062 | 29466398] 7 94| 2127 31 51
ol 863223 293.12] 9351| 28.45| 1570073] 2017963 474] 592 760
10| 785114 297.24| 9902 2402| 16568584| 2054314 482 611 758
11 676539 247.93] 8543 37.94| 1206030| 1663544] 500] 546] 7.53
12| 2252301| 528.72( 228.82( 16.51| 3181801| 3707158 9.46( 12.82( 14.94
13| 282216 520.13| 272.74| 5.44| 1235166| 1302340 4.24| 7.58] 8.00
""""" 14| 1169640 337.37| 121.99| 2453| 2008890| 2501647| 6.00( 11.61| 14.46
15| 3422369 774.02| 255.13] 571| 8897369| 9405127 6.03] 3.99| 4.22
16| 1415538 400.65| 188.82| 21.23| 2217536| 2688365| 4.80| 5.39| 6.53
171 954404| 32162| 131.38] 2467| 1745354] 2175999| 453] 503] 627
18]  465530| 224.27| 102.47| 30.05| 12454B1| 1619790| 4.53] 625| B8.14
19| 1054582] 274.47| 176.69] 2402 2520582] 3126089 4.34| 678 841
20| 692831| 332.37| 281.65] 1560] 1911130] 2209307] 5.00| 9.41| 10.88
21 196022| 281.99| 172.64| 11.42| 943022 1050735| 4.15| 861 960
22| 358351 479.87| 18860| 12.79| 737351| 831087| 5.17| 7.15| 8.06
23| 233412| 224.29| 69.79| 47.04| 3991412| 5868839| 6562| 4.78| 698
[ 24| 723826| 257.58| 8581| 33.21| 1383326| 1842664 464] 549| 7.31
25|  764554| 27450] 76.61| 31.10] 1408305| 1846230| 5.13| 594| 7.79
26| 833283| 33261| 8304| 2599| 1378533 1736758 509| 644| 811
27| ©803G67| 282.07| 77.75| 28.78| 1634167| 2104658 518 639| 822
28| 558025 361.74| 128.09| 25.14| 849424| 1062963| 566 10.40| 1301
26| 677007 393.67| 127.03| 21.87| 1054257| 1284787| 548| 8.86| 10.80
30( 667064 27923 8157 29.11| 1259554 1626150 5.16| 7.18] 927
31| 622991| 261.42| 59.67| 31.14| 1239391| 1625277| 4.98| 6.46| 847
35| 994330] 27898| 8712 28.96| 1726500| 2225257| 6.43| 588 7.50
33| 911761] 282.69| 7559| 34.42] 1290761| 1735088| 565| 8.41] 11.31
34| 1061526] 394.38| 85.06| 22.30| 1602026 1959231| 6.14| 9.64| 11.79
351 oR206a] 405071 7577| 23441 1327550] 1383719l 481] 672] 830
05/29/01 10:28:31 15

e F—


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Jaja-1

sls o taro |aplo| gta E gsis | gebit gebt geat lcan

1 2172000] 130| &7 e2] 7.20% 1o0o00]l 1000 12.19 12.19 0
2]  7199803] 101 37| 51| 9.7C] 10.00] 10.00 12.56 1256 C
3 23171501 90| 5z 34y 9.2z7( 10.00| 10.00 11.57 11.57 | V]
4 4356000{ 115| 95{ 84| 7.03] 10.00| 10.00 12.49 12.49 0
5| 18542500| 75| 42| 28| 227| 10.00| 10.00 13.38 13.38 0
6 5808000 102{ 57| 60| 4.21| 10.00] 10.00 13.55 13.55 0
7 50820001 120 92| 53| 4.37] 10.00] 10.00 14.15 14 15 0
Bl 7mg953002] e8] 161 46] 778 1000] 27.22 29.52 29 52 0
g 251a500! 128! 61! es| 7.04] 15000 1500 19.56 19 56 0
10| 2722500| 104| 54| 56| 591| 1000| 1000 1328 13.28] C
11 1815000] 147 80 S3| 7.30| 10.00| 10.00 12.13 12.13 0
12 5021500( 113 94| 38| 6.93| 10.00| 10.00 10.86 1086 0
13 2329250 26| 20| 6| 298| 10.00| 10.00 14.62 14.62 0
14 4837500| 79| 48| 38| 6.46| 50.00( 50.00 60.63 60.63 0
15 6222938] 152| 74| 31| 1.58| 17.00] 17.00 32.56 32.56 0
16 3018950| 130] 82| 60| 6.82] 10.00| 10.00 12.71 12.71 0
17 24142531 1221 R7] 60l 6461 10001 1000 13 56 13 56 0
18 2233500] 73] 21] 64| 550 10.00| 1000 13.55 13.55 0
T 48882257 42! 68| 40| 2.13] 10.00]| 1000 14.02 14.02 7
20{  4157300] 13] 62| 25| 22] 10.00} 10.00 13.11 13.11 G
21 2178000 14 26 15 3.43( 10.00( 10.00 14.97 14.97 U
22 1149500| 86| 58| 29| 9.64( 10.00| 10.00 13.57 13.57 0
23 4958961 224| 76| 151| 6.13| 15.00] 15.00 18.75 18.75 0]
24 2178000| 130| 67| 83| 7.20] 10.00] 10.00 13.19 13.19 0
25 2136705 146! 57! 80| 892l 9.00( g.00 11.43 11.43 0
26 21975621 1461 50! 621 R201 oo0l a9no 11 54 11 54 0
27 250848101 140] 47| 68| 582 92.00] 900 11.31 11.31 0
28 1953689 ©2] 46; 38; 1125 9.00! 500 A2 10.26 &
29 2078278{ 107] 50| 41| 7.63] 5.00] 900 10.62 10.62 0
30 2265622{ 115 49| 63| 684 9.00] 9.00 11.37 11.37 0
31 2106954 133| 37| 71| 569 9.00{ S.00 11.81 11.81 0
32|  2040625| 169| 80| 94| 7.65| 5.00[ 43.80 5070 59.70] 0
33 2582401 128| 47| 66| 12.22] 9.00| 9.00 10.27 10.27 0
34 3074144 128| 36| 42| 1500 400 o4 -.06 -.06 0
35 22803131 162} 232! 51] 0.08] oool 602 5.90 5.80 0
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Jaja-1
mye cr atr der tnw ta pm 10 roe
2B 8812047 202707 142221 20321 023288 11100221 450! 730l eon
37|  714311) 392.10; 122.62] 21.69| 41085811| 1324323| 463| 788| 903
35 BIBI| 287 QU 9974t Z8.45 1193072 1533788 4.56{ 645 &3«
39| 699628 266.88) 4731 33.31] 1256878] 16/5511]| 6.33|- 861] 112/
40| 710136| 29119| 6B8.75] 3058 1214636| 1586069 830| 950 3170
41|  469896| 24936| 5716| 36.37| 844897| 1152147| 565! 653 8o-
42| 662367| 30413| 5953| 30.20] 1074331 1398899| 598] 757| 985
a3 RBARAKRAR3Z| 31K N2 A1 65N 28 34 1927111 1446611 50A 7 42 QR2
441 823341 27771 54m8[ 3388] 1050816] 1408852| 603] 832] 1112
451 886114 20527, 559581 2822 11283140 1447954 602] £11| 1021
46|  555800; 228.84| 44.54f 37.31] 1158150| 1580213| 6.19] 13.19] 18.12
47 B21096( 381.10( 7330 Z3.087 1265736 1657937 599 7.70] 948
48|  629943| 290.99| 57.11( 31.13| 1059543| 1389372| 594| 7.97| 1045
49|  776250| 29046| 6986| 3267 1247375 1654940| 581| 660 876
50| 988632 416.99| 87.59| 22.15| 1407872 1719749| 6.08| 7.38| 902
51| 1440397| 387.95| 83.64| 26.62| 1879352 2379678| 586| 830 10.61
521 11450751 329901 64901 30631 1A2AD75| 21741411 -53] .05/ -63
53| 1029877! 348.35| 7885| 28.05| 1478577| 1893247| 152| 242] 310
541 1138574 308.75; 66.84[ 3405 160Ci54| 2145568! -1.50] -160] 242
55|  B20086( 22322 5001| 47.22| 1409268 2074787| 40| 50| 72
b6 B32393{ 230.11 44 Y/ | 48.26 1325793 1965558 2.95 472 7.00
57| B08135| 219.20| 49.17| 54.31| 1248335| 1926277| 339| 562] 850
58|  912821| 25208| 5576 43.64| 1375353 1978564| 315| 463 6.65]
59|  886937| 248.07| 55.38| 50.43| 1186396| 1921713| 2.20] 2.60] 421
60  730650| 234.16| 53.32| 51.54| 1056560| 1601245| 288 512| 7.76
B1] 1166064] 277011 7404] 41 561 1585055] 2243796] 420] 684] 968
62] 1064505| 22164| 47.80| 5B.90| 1523505] 2300500] 2.41] 3611 557
63| 88857G; 22842 4167) 5663] 1216024] 2086482 157! 183] 302
84| 10S8657| 350.58| 63.658| 30.32| 1446157| 1584582| 4.17| 7.70] 10.03
65| B40059| 348.62| 59131 28.41| 1149959| 1488214 3.29| 624| 807
66| 1213578| 308.36| 39.91| 39.85] 1461635] 2179027 1.03| 1.14| 171
67| 1448487| 28502| 34.44| 4360| 1795480 2777349| 181| 217| 338]
68| 1121621| 281.28| 73.32| 37.61| 1646121| 2263850| 3.08| 529| 728
69| 1169959| 29069 80.66| 30.68| 1986850| 2600331| 2.63| 4.28| 560
700 45054l 240601 30211 48 11] 14588551 2131601 2.03] 3.02| 441
05/29/01 10:30:43 38
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Jaja-1

sls to larde taplo! gia gsls | gehit gebt geat loan

36 18240381 104 42 36 760 400] 320 392 392 0
37 2195198 108 48| 42| ©77| 10.00| 583 6.91 6.51 0
38 21376851 131 30[ 60{ 969 900| 1.73 .80 .50 G
_3_9_ 722&7_‘{33;1&_30 i iz_ 87,@7_10.00 20.31 2476 2476 0
40 2138121 139 41 64| 12.51 8.00| 5.00 421 4.21 0
41 1331976| 180| 42| 8¢| 14.56| 5.00| -544 -8.28 -8.28 0
42 1768322| 162| 34| 67| 1477 10.00 .93 1.1 1.11 0
43 17960281 1621 331 B65] 1435] 1000 83 1.11 1.1 0]
1480800 147 31 88} 14.57| 10.00 .83 1.10 1.10 0

45 10404241 147 29 61f 1396 10.00 .93 1.10 1.10 0
48 3388000] 84 18! 48| 11.74| 10.00 .53 1.07 1.07 0
a7 20024001 162{ 34! Sz{ 14.03] 10.00 .83 111 1.11 0
48 1863400 149| 32| 67| 14.37| 10.00 .83 1.12 1.12 0
49| 1879200 172| 30| 82| 1386| 10.00] .93 114 114 0]

50 2089133| 177 40| 53| 14.27] 10.00 .83 1.08 1.08
51 3372362| 163| 48| 17| 7.85] 18.00] 21.88 16.47 16.47
52 18175001 2481 621 24| 7201 1800] 2108 -532 33| -532.33
53 30079751 134 401 18] 724| 1800| 1805| 24412 24412

54 1793884 284, 75{ 26 7.45] 18.00] 21, 5218, 15218
55 2586000| 160| 47| 35/ 6.18] 18.00| 21.08 -52.13 -52.13

56|  3146839[ 132 38| 41| 7.14| 18.00| 21.08 -.08 -.08
57 3132918| 132| 39| 52| 738/ 1800| 21.08] 1253 12.63|
58 2004063 146| 43 44| 7.34( 18.00| 21.08 11.17 11.47
59|  2271884| 183| 54| 57| 7.47] 18.00] 99.20] -5399.1] -5399.1
60| 2112407| 169| 52| 61| 9.49| 20.00| 24801 1857 18.57
A1 35702351 1341 541 411 3311 21.00( 10.50] 3801 38.01
B2]  3583216] 151| 46] 42| 1.90] 20.00] 9.09| -11.19| 1119
63 1868365; 2341 52{ 61] 157| 17.00, ©.20] 351.35] 35130
3483780| 130{ 32| 21| 7.64| 15.00] 18.59 13.28 13.28
65 2822379 124 27 15 527 17.00( 13.10 3.13 3.13
2415374| 233| 33| 38| 3.92[ 15.00] 28.96 £.01 6.01
67| 3335000( 212 20| 23| 563[ 15.00| 4173 106.43| 106.43
68|  3893357| 119| 47| 28] 7.27] 15.00| 18.83 5.40 5.40
69|  3157509| 147| 63| 32| 459| 1500| 36.56| 61.02| 6102
70 31765501 1841 30 471 368] 16.00] 15.00 7.35 -7.35

rommrglmmwmwmmmmmmmmmmmoo
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Jaia-1

nwc cr atr -der nw {a pm roi roe

71| 928330 223447 51.65| 51.00]° 1479828] 2023092| 181| 277 4190
72| 1008899 337.39| 68.16] 31.11| 1365898 1790887] 3.28| 5731 750
[3|  Y19oos| 52663 E6.35( 34530G| 1162051 1567538 517G 704| G45
74| 1210766| 264.89| 59.7B| 3821 1921766| 26560490| 2.21| 305 4.49)
75| 1059278| 27025| 6127| 39.46| 15767768| 2198961 164| 247 345
76| 1015542| 28148 77.87| 3417| 1637541 2197123 2.11| 3.09] 415
77| 886983| 247.27| 90.84| 3921| 1535984| 2138256| 153| 231] 320
78] 28353271 18R 03] 4n77| 70 AB| 4421376] | 7642196 18 19] 32
79| 226174| 182.99| 110.17| 40.43| 674174| 948719 18| 32| 45
e €2217; 6462/ 15226] 560! 600784| 0979518 3.04] 1002| 1061
81] 517873 179.18| 148.40] 78.70| 1656872| 2960908] 142| 298] 5290
BZ| 762903 167.49( 114.99( 64.26( 2147403 3527609 30| 45| 74
83| 219639 136.51| 70.44| 5820( 1019539| 1612874 88| 192| 304
84| 1082508| 26548| 113.61| 3466 1887408| 2541587| 219| 307 Z 14l
85| 1533902 207.25| 111.79| 33.06| 2352402| 3130064| 3.15| 4.50| 598
86| 2397163| 176.40| 49.13| 44.30| 7082163| 10219831| 2.02| 189 273
87] 1561050} 34628| 12664] 43401 23820571 3415G14] 292] RRO| G950
BB|  213655| 191.40| 119.42| 3458| 1109805 1493555| 2.91| 6.73| 905
S| 1571088 17151, ©9.45] 8562 2566083] 4763048| 3.38| 527] 679
80| 762767| 25868| 103.71] 3473| 1375267 1852915| 2.07| 3.00] 404
Yl 024260 S202/| 11765 24.38| 1907260| 2372258( 2.16| 368| 457
92| 1067936| 27440| 9268| 3387| 1807935| 2420296] 221 3.50| 481
93| 14543525| 200.38| 31.97| 57.11| 25370772| 39858893| 335 083| 1544
94| 2749472| 251.72| 86.86| 40.73| 4448972 6261138| .64 77| 1.08
95| 2432293| 240.76| 66.89| 43.20| 4000292| 5728270| 225| 3.38| 484
96 6197360] 224 87| 51.69] 4872] 10506860 15759868| 1.07] 188] 277
97| 2008663]| 250.70| 104.88] 50.69| 2629663| 3962584| 94| 154 233
88 787761 389.20( 171.37( 47.46| 1200291| 1902695] 2.39| 447| 660
89) 2284607| 24075| 57.08| 42.37| 3831034| 5454200] 150 3.08| 440
100| 866984 24727 90.84| 39.21| 1535984 2138256| 153| 231| 322
05/29/01 10:32:27 5/6
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Jaja-1
I sis ito |arto |apto!| gla gsls 1gebii gebt geat i loan i
71 2415765] 126] 45( 48] 480 15.00] 15.00 7.28 7.28 z
72 3130287; 132! 35] 27! B.18) 15.00! 1500 742 742 2
T3 2945479 119 42| 31| 12.80| 15.00( 15.00 8.10 8.10 2
_ 7T4)  39i2086) 139] 40| 35| 4.22] i5.00| 15.80 -72 -72 p
75( 3313154 141 47| 32| 3.50| 15.00| 15.00 8.85 -£.86 p;
76 3221404 127| 54| 32| 4.27] 15.00] 15.00 -360] -3.60] Z
77 3226054| 105 69| 31| 260| 15.00| 1500] -10.18] -10.19] 2
78 80102201 213 @8] 371 01l 1700l 17001 O 05] 6905 31
79 1702839 42] 72 5| 5181 15.00] 15001 -76.75] -76.75 2
80 2226054 -19] 34 8| -11.9] 15.00] 15.00 27.24 97.34 2
g1 §157703F 12! 807 48]  e4l 15000 22 A7 A7 2
&2 5250000; 41| &7 22{ -46( -188( -7.04{ -88.13{ 8513 z
83 3523925 40) 27| 6] -2.30| i7.00] 2.37| -53.62| -5362 z
84| 3575991 100{ 85| 28| 265| 15.00| 15.00 248 248 Z
85 4471669| 116| 80| 23| 4.41] 15.00| 29.38 26.05 26.05 2
86 9546608| 151| 69| 12| 242| 15.00| 15.00] -27.97] -2797 2
/7 78140231 641 42| 131 285 17001 17 00 Qa3 963 2
88 3450085 18] 28| 4| -1.28] 15.00] 15.00 12.91 13.91 2
83 7437846 10| 85 43| 6.15( 15.00] 15.00 -9.08 -8.08 2
a0 2688378] 1007 75] 32! 1.82] s 15.00 567 587 2
Y1 40325671 B4{ 55| 10| 1.81| 15.00] 15.00 76 76 Z
g2 3927500) 102) 59| 28] 3.10] 18.50| 16.50 7.24 . z
93| 116945187| 75| 14| 14| 7.64| 15.00] 245| -1560| -15.60 2
94 7527458| 143| 84| 44| 5.67| 15.00] 15.00] <41.54] -41.54 2
85 8602810| 126 53| 46| 5.49| 15.00| 15.00 -1.08 -1.08 Z
961 27331843| 113| 37| 20] 2781 15.00] 15.00] -27.10] -27.10 2
a7 65421071 108} 87| 37| 6.34] 1500| 15.00] -2658] 2658 2
53 35547401 60] 53] 16| -32] 15.00] 1600 64.76 64.76 2
99, 11228008} 95 33| 13] 2.86] 18.00] 1800 -7.34 -7.24 2
100 3226054( 105 69| 31| 260( 1500( 1500 -1018( -10.19 z

05/29/01 10:33:08
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Analysis Case Processing Summary

Unwerghted Cases N Percent
Valid 100 1KLO
Excluded  Missing or out-of-range group 8 o

coddes ‘ N

Al least one mussing disenminating 0 r‘l

vanable

Both mussing or out-of-range group

oodes and at least ome mmissing, Q 0

diserimunating vanable

Total 0 0
Total 100 100 0

Group Statistics

Valid N (listwise)

LOAN Loan Unweighted Weighred

0 NWC Net Working Capital 50 50.000
CR Current Ratio 50 50.000
ATR Acid Test Ratio 50 50.000
DER Debt Equity Ratio 50 50.000
TNW Total Net Worth 50 50.000
TA Total Assets 50 50.000
PM Profit Margin 50 50.000
ROl Retum on Investment 50 50.000
ROE Retumn on Equity 50 50.000
SLS Sales 50 50.000
ITO Inventory Tumn Over 50 50.000
i\){-fr() Account Receivable Tum 50 50000
:\}]\:‘() Account Pavahle Tum 50 50.000
GTA Growth of Total Assets 50 50.000
GELS Growth of Sales 50 50.000
GEBIT Growth of EBIT 50 50.000
GEBT Growth of EBT 50 50.000
(EEA'I'ﬂ\*ﬂh of EAT . - = 50 50.000
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Group Statistics

Vald N (hstwise)

LOAN TLoan Unweighted Weighted

2 NWC Net Working Captal S0 SO.0K)
CR Current Rato 30 50.(KK)
ATR Acid Test Ratio 56 S0HK)
DER Debt fquity Ratio 5600 30 o
INW Total Net Worth S0 SOLOK)
IA Total Assets Rl SOLEKK)
M Profit Marain St NEMH)
RO!I Keturn on [nvestment S0 SO (KK)
ROM: Returmn on bguity 50 50,066
SLS Sales 30 UK
O lnventory Tum Oy S SO OEK)
ARTO Account Receivable Tum
ey 50 50,000
:\,{::U Account Payvable Turm 50 50.000
GTA Growth of Total Assets 50 30000
GSLS Growth of Sales 30 50.(KK)
GEBH Growth of EBIT 30 30.(KK)
GERY Growth of ERT 50 S0 000)
GEAT Growth of EAT 50 50.000

otal NWC Net Working Capital 100 100.000
CR Current Ratio 10} 1O (KXY
ATR Acid Test Rano 100 100.000
DER Debt Equity Ratio 10 100,000
TNW Total Net Worth 100 LOO 006
TA Total Assets 1) 100 (W)
PM Profit Marpin 106} 1K) (KK
ROl Retum on Investment HEY LX) (XK}
ROE Retum on Equty 100 100000
SLS Sales 1 100.000
ITO Inventory Tum Over 100 100.000
ﬁj\i’lrt) Account Receivable Turn 100 100.000
3]‘::1;() Account Pavable Tum 100 100 000
GTA Growth of Total Assets 100 100.000
GSLS Growth of Sales 100 100,000
GEBIT Growth of EBIT 104 100.XK)
GEBT Growth of EBT 100 100.000

GEAT Growth of EAT 100 L0 KK
MM

alysis 1

pwise Statistics

Page 2
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Variahles Entered/Remaved®tcd

- ——

svafhal SO e

Exact F
Step [:ntered Removed Statistic Between Groups Statistic dfl dfR Sig
! M Profit EWEE e v iae ‘ o nan Vvans v
Margin s BRI o oEpel )
2 AP0
Accoir S .
- 8936 Oand2 110 560 2 97.000 00K
Pavable Tum
Worsr
kl DER Db P i = R
Eguity Ratio = == it
4 1o
(nventers WA YA) O amed 2 [ 3¢ q Y5 (KK! S 3 -14
Tum Over
5 GSLS
Grawth of 19219 (Oand 2 22 174 5 94 (KK 1 105134
Sales
(’ LT LA & T
et 20443 (and2 8(1LR33 6 93.000 ] U40E-34
on Investnent
L PM Profit -y ., e E S4 TaiRy
Nanatl e o Wiy z SRS8S AR
8 ATR Acid T o enn . p— viieEsa
Lest Rato T ~ TN AN T “\9 e
9 ITo
Inventary 2245  (and2 107.698 5 94.00) 2 435E-37
Tum Over
10 ARTO
AcT t
ceoun 24627 (and2 97378 6 93.000 6.912E-38
Recervable
e T R
 each step, the vanable that maximizes the Mahalanobis distance between the two closest groups is entered.
a. Maximum number of steps is 36.
b. Minimum partial F to enter is 3.84.
€. Maximum partial F 1o remove 15 2.71.
d. Flevel, tolerance, ar VIN insutiicient for further computation.
Variables in the Analysis
Ic--r Tl T tn Do [ — Detiamen Lirmeimg
1 PM Profit Margin 1.000 171.145
1 TN Ve Wl 1 Iy 1Y Do q A Neean
2 s Lo SRy LiLioes 24 it X
AP'IVO Aw“m‘ IJu-vable Tlm] 1 Swny Qe £ QAL N oA D
Uner >3 Y =
3 PM Profit Margin 999 57.162 695 Oand2
APTO Account Payable Tum
i Y R48 35245 8772 Oand?2

DER ch; Egig Ratio 847 gg.g'}M 8936 0 gnd 2
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Variables in the Analysis

lep Tolerance 1" fo Remaone Min. D Squared Between Groups
PM Profit Margin a74 27341 12771 Oand2
o T bl T 430 65827 R777  Gand2
DER Debt Equity Ratio GR3 54493 9739  Oeand2
TEO hventory Tum (her 498 22.679 13432 Qand2
PM Profit Margm 957 29 141 13743 Oand2
e RmERE T 420 54551 10722 Oand?
DER Debt Equity Ratio 6RO 52557 10.92) Oand 2
PO lnventory Tum Orver 493 17149 15649 UOand?2
GSES Growth of Sales 959 7193 17575 Qand2
PM Profit Margin 295 353 20298 Qand2
(ﬂ;.l‘):j } Aceount Payable Tum 150 61,050 10788 Oand 3
DER Debt Equay Rauo RIG 39406 0946 Qand 2
ITO Inventory Tum Onver AR] 12.511 17554 Qand?2
GSLS Growth of Sales 921 9158 18259  (Qand2
ROI Return on Investment 237 4918 19219 Oand2
:\:LL” Account Payable Tum 424 107 812 7360 Oand2
DER Debt Equity Rato BOO 95.799 8074 Oand2
ITO Inventory Tum Over 482 12.533 17449 Qand2
GSLS Growth of Sales 930 9928 17.985 Oand2
ROI Return on Investment 768 314883 13743 Oand 2
E\f:(') Account Payable Tum 405 116 104 7994  0and?
DIR Debt Equity Ratio 616 43.666 14309 Oand2
11O Inventory Tum Over 358 1.453 22456 Qand2
GSLS Growth of Sales 920 10,901 20058 Qand?2
ROU Return on lnvestment 673 45192 14108 Oand 2
ATR Acid Test Ratio 464 9 ROY 20298  Qand2
:‘}{2‘“ Ancnat PagRiis Tom 4N 137 585 6786 Oand2
DER Debt Equity Ratio 767 46 ORS 13779 Oand2
GSLS Growth of Sales 945 13 244 19.198 Qand 2
RO Return on Investment ki 74 626 10783 0Oand?2
ATR Acid Test Ratio 624 22 026 17449  Qand2
;“i:” SRR 374 145 280 7222 Ound2
DER Detrt Equity Rauo 66 319764 16077  Oand?2
GSLS Growth of Sales 840 13.535 20000 Qand2
ROI Retun on Investment 695 34327 16931  Qand?2
ATR Acid Test Ratio 376 30.824 17521  Qand2
?ﬂ%\‘:fm"“ gt 478 7655 2456 Oand2

—_——————————
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Variables Not in the Analysis

——*

;k‘p = Tolerance Mn. Tolerance F to Enter Min. DD Squared Between (m)u;_wa-—

) NWC Net Working Capital 1.000 1.000 923 037  Qand2
CR Current Ratio 1.000 1.006 20688 828  Oand?2
ATR Acid Test Ratio INGLY 1.0 11.064 443 Oand2
DER Dbt Equity Ratio 1.000 1.000 54 878 2:195 Oand 2
INW Total Net Warth 1,000 100D 150 006 Oand?2
TA Total Assets 1000 1.000 663 027 Oand2
PM Profit Marpin 1.(4¥) 1.000 171.145 6846 (Oand 2
RO Return on Investment 10K 1000 37.068 2283 Oand2
RO Retumn on Lguaty 1.(K%) 1.OG0 31.390 1.256 O and2
SLS Sales 1.000 1.000 600 024  Oand2
ITO Inventory tur Over 10040 L.OOO 222 9 Oand 2
;’\:{JI'() Account Recervable Tum 1000 1000 165 015 Oand?
:\)]\,: dhi 1.000 1.000 51.180 2047 Oend2
GTA Growth of Total Asscts 1.(xx) 1.000 30.858 1.234 Oand 2
GSLS Growth of Sales 1.000 1.000) 19.786 791 Oand2
GEBIT Growth of EBIT 1.000 1.000 9719 389 Oand2
GEHT Growth of ERT 1.00 Lo 1.391 056 Oand2
GEAT Growth of EAT 1.000 1.000 1.391 056 Oand2
NWC Net Working Capitzl 4979 979 2.964 7175 Oand2
CR Current Ratio 978 978 2.507 7.124 Oand 2
ATR Acid Test Ratio 997 997 5.794 7489 QOend2
DER Debt Equity Ratio 999 999 17.358 8772 0and 2
TNW Total Net Worth 982 982 1.655 7029  QOand2
TA Total Assets 984 984 2279 709 Oend2
ROI Retun on [nvestment 422 422 4 RE6 7388 Qand2
ROE Retum on Equaty AR5 AR5 10.649 8028 Oand2
SLS Sales 970 970 3407 7.224 Oand 2
ITO Inventory Tum Over 989 989 285 6877 OQOand2
AR ssnou Rggigbia s 956 956 1722 7037  Oand2
e At Peyhg Y 1.000 1.000 18 832 R936  Oand?2
GTA Growth of Total Assets 921 921 1.384 6999 Oand 2
GSLS Growth of Sales 986 986 13.151 K305 Qand2
GEBIT Growth of EBIT 998 998 5.103 7412 QOand2
GEBT Growth of EBT 1.000 1.000 A99 6901 Qand2

GEAT Growth of EAT LOOO 1.000 499 690} Oapd?
—_———— A
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Variables Not in the A nalysis

-?'lc-p ToEr 1 chﬂin{':‘: MIWW F 1o l?m_c-r Mm. DD Squared Between Groups
2 NWC Net Working Capital 959 959 1.013 9072 (Oand?2
CR Cumrent Ratio 805 805 11.691 10502 Oand2
ATR Acid Test Ratio 664 660 30.428 13.01} Oand2
DER Debt Equuty Rato 847 847 33574 13432 Oand2
TNW Total Net Worth 962 * 962 372 RI86  Oand2
TA Total Asseis 971 571 8§70 9.052  QOand2
ROI Return on Investment 32i 321 (K14 B@37  QOand?2
ROE Retumn on Equrty . 436 436 3275 9374 Oand2
SLS Sales 951 931 1.297 9110 Dand2
ITO Inventory Turn Over (53 618 5999 9739  (Oand2
S‘Rl"lr'(} Account Recetvable Tum 903 903 075 8946  0and?
GTA Growth of Total Assets R24 824 050 8943 Oand2
GSLS Growth of Sales FR( 985 10.909 10397 Dand2
GEBIT Growth of EBIT G995 595 394 9618 0 and 2
GEBT Growth of EBT 985 985 1.288 9108  Oand2
GEAT Growth of EAT 9RS 985 1.288 9108 Qand2
3 NWC Net Warking Capital 921 R10 013 13435  Qand2
CR Curvent Ratio 46R AR 39 13457  QOand2
ATR Aad Test Rato 630 616 17.101 16,556  Oand2
TNW Total Net Worth 913 803 377 13501  Oand2
TA Total Asscts K99 T84 331 13492 Qand2
ROl Return on Investment 251 251 6.423 14605 0Qand2
ROE Return on Equity 269 269 3.765 14120 Oand2
SLS Sales 869 774 232 13478 QOand2
ITO Inventory Tum Over A9% A430 22.679 17575 Oand2
U A R T 888 788 173 13464 Oand?
GTA Growth of Total Asscts 765 12 2475 13884 QOand2
GSLS Growth of Sales 970 833 12.138 15649 (Oand2
GEBIT Growth of ERIT 947 805 9.634 15192 Qand2
GERT Growth of EBT 985 R36 1.099 13633  0and2

GEAT Growth of EAT 983 836 1.099 13633  Qand?2
aa————— = ———————————

Page 6


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

e ——

Variables Not in the An: i sis

Step — v ’IIamx- Min. Tolaance I 10 Enter mﬁquamd wacaTm:ms
3 NWC Nel Working Capital 901 202 572 17705  Oand 2
CR Cument Ratio 391 347 2325 12106 Oand2
ATR Acid Test Ratio 516 395 3909 18468  Oand 2
TNW Total Net Warth %M 408 957 17793 Qand2
TA Total Assets &) 489 874 17774 Oand2
KO Return on Investment 247 247 2,963 18259 (Quand2
ROE Return on Equity 263 263 1272 17865 (and 2
SLS Sales 868 4i2 357 17656 Gund2
i 859 W88 1347 17883 Oand2
GTA Growth of Total Assels 526 343 1.379 17890 Qand?2
GSLS Growth of Sales 959 429 7.193 19219 Oand2
GEBIT Growth of ERIT 942 429 6233 1900 Oand2
GEBT Growth of EBT 982 429 525 17695 Ound?
GEAT Growth of EAT 982 429 525 17695  Oand2
, NWC Net Warking Capital %00 402 597 19368  Oand2
CR Current Ratio 391 247 2,330 19799 Qand2
ATR Acid Test Ratio 515 390 1016 20218 Qand?
TNW Total Net Worth 903 407 999 19468  Qand2
TA Total Assets 8% 408 875 19437 Oand2
ROI Return on Investment 237 237 4918 20443 Oand?2
ROE Return on Equity 253 253 2.632 19874  Oend2
SLS Sales 868 a2 351 19307 Oend2
g{go AccggotRecohvabie Tom £54 388 1693 19641  Ound?
GTA Growth of Total Assets 514 a1 564 19360 Oand?
GEBIT Growth of EBIT 868 427 1022 19974  Oand2
GEBT Growth of EBT 982 428 401 19319 Oand2
GEAT Growth of EAT 982 428 401 19319  Qand?2
NWC Net Working Capital 802 211 002 20443 Oand2
CR Cusent Ratio 339 206 5864 2199  Oand2
ATR Acid Test Ratio 436 201 9.160 22869 Oand?2
TNW Total Net Worth 219 215 108 20471 Oand2
TA Toinl Assets K7 210 035 20452  Oand2
ROE Retum on Equity 015 014 4370 21600 Oand?2
SLS Sales 681 186 231 20504 Oand2
A% T it Rese R gD 716 198 186 20492 Oand2
GTA Growth of Tota! Assets 478 220 026 20450 Oand2
GEBIT Growth of EBIT 866 236 3226 21297  Oand2
GEBT Growth of EBT 982 217 355 20537  Qand2
___ GEAT Growth of EAT 982 237 355 20537 Oand2
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Varnaoics kot the A o8

I

Step Tolerance Min-Tolerande ¥ toEnter Miil. DD Squared | | ) Between Groups

7 NWC Net Working, Capiial K30 409 010 20301  Qand2
CR Current Ratio 417 356 6373 21958  Oand?2
ATR Acid Test Ratio 464 258 9869 22868 Qand2
TNW Total Net Worth 844 412 039 20308 Osnd?
TA Total Assets 21 413 001 20298 Oand?
PM Profit Margin 295 237 $55 20443 Oand2
ROE Return on Equty 016 Gle 4 863 21565 (Oand 2
SLS Sales 748 418 470 20421 Gand2
(";ﬁ” sttt R pogtabie:Tain 750 401 071 20317 Oand2
GTA Growth of Total Assets 479 307 042 20309  Qand?2
GEBIT Growth of EBIT 867 422 3.365 21175 Oand2
GEBT Growth of EBT 942 423 153 20390 Oand2
GEAT Growth of EAT 982 423 353 20390 Osnd 2

X NWC Net Waorking Capital 827 351 008 2871 Oand?2
CR Current Ratio 218 190 216 22.931 (O and 2
TNW Total Net Wosth 44 354 070 22889 Oand2
TA Total Assets RIR 355 045 22881  Oand?
PM Profit Margin 278 201 001 22869  Qand?
ROE Retumn on Equity 016 016 3.944 24017  0Oand2
SLS Sales 734 358 062 2288  Oand2
g?;n Assount Rpcuyible Tim a7 291 6777 24842  Oand?
GTA Growth of Total Assets 411 287 2011 23454 Qand2
GERIT Growth of ERIT 865 357 3524 23895  Cand2
GEBT Growth of EBT 979 356 530 23023 Oand2
GEAT Growth of EAT 979 356 530 23021 Qand2
NWC Net Working Capital 843 482 006 22458 Qand?2
CR Current Ratio 410 410 232 22522 Cand2
TNW Total Net Worth 854 4R4 019 22461  Qand2
TA Total Assets 26 AR 010 22459  Qaad2
PM Profit Margin 284 22 047 22469 Oand?2
ROE Retun on Equity 016 016 3.568 23468 Qand?2
SLS Sales 734 482 076 22478 Oand2
ITO Inventory Tum Over 358 358 1.453 22868 Qand2
ARhO- At Recigle o 47 374 7655 24627 Oand?2
GTA Growth of Total Assets 513 425 565 22616  Oand2
GEBIT Growth of EBIT 58 487 3494 23561 Qand2
GEBT Growth of EBT 983 489 669 22646  Oand?2
GEAT Growth of EAT e Ry— 48 669 22646 Qand
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Varizhles Not in the Anz sis

Between Gronps

GEAT Growth of FAT OR] 370 R 24879  Oand?
%

Wilks' Lambda

e ———————————eme——
Number of

tep Variables Lambda dfl df2 df3

| i 364 1 1 93
2 305 2 1 98
3 226 3 1 98
4 182 4 1 98
5 169 3 1 98
6 161 6 1 98
5 162 5 | 98
6 146 6 1 a8
5 149 3 I 98

Step Tolerance Min Tolaance  FtoEnter M D Squared

10 NWC Net Working Capital ®IB 357 148 24673  Qand2
CR Current Ratio Al0 338 302 24721 Oand 2
TNW Total Net Worth 835 361 278 24713 Qand2
TA Total Asscts BOR 360 236 247700 Oand?2
PM Profit Margia 282 210 003 24628 Oand?
ROE Return on Equity 016 016 3.7%0 25803 Oand2
SLS Sales 729 363 0012 24628  (and2
ITO Inventory Tum Over 353 291 692 24842 Oand?2
GTA Growth of Tot] Assets 349 280 881 24901 Qand?
GEBIT Growth of EBIT K6K 371 31362 25670 Oand?2
GEHT Growth of EH1 981 370 811 24 879 Oand 2
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Wilks' Lam  a

Exact F

tep Statistic dfl df2 Sige

i B 171 145 o l ‘J_;(—H} 1 1(KIE-18 A
110.360 2 a7 (¥} (KK}
104 649 3 G6 (K 66RTET ) .
106478 4 95.000) 3.033E-34
92174 5 94 000 1.105F-34
80.433 6 93 k) LOMOE-34
97349 5 G4 000 1.3141:-35
90423 6 93 .0040) 1303E-36
107.698 5 G4 G0 2. 435E-237

] 97.378 6 93 (KK} 6.912E-3%

nmary of Canonical Discriminant Functions

Eigenvalues
Canomieal
nction Exgenvalue % of Vanance Cumulative % Carrelation
6.282" AR 1000 929
- First | canonical diseriminant functions were used in the anabysis
Wilks' Lambda
1 of Function(s) Wilks' Lambda Chi-square df Sig
13 bata (XX)

dardized Canonical Discriminant Function CeefTicients

Function
1

R Acid Test Ratio R76
R Debt Equity Ratio -673
[ Return on Investment 671
IO Account Receivable 429
1 Over
rU Account Payable Tum 1374 ]
S _Growth of Sales -396
e
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IR RERRREFE IMIatia

- ~ Humetion |
[
PM Profit Margin" 524
RO Return on Investinent 304
DER Debt Equnty Ratio -399
- e ie
‘/‘;]\‘iu Account Pavable Tum %8
ROE Retum on Fquity™ 253
CR Current Ratio® 223
GSLS Growth of Sales =179
GTA Growth of Total Assets” 140
ATR Acud Test Ratio 134
IA Total Assets® -.0%2
NWC Net Working Capital® ~078
TNW Towsl Net Worh" -070
GEBIT Growth of EBIT? 066
GEBT Growth of EBT® -.053
GEAT Growth of EAT* -(053
[Tt'_) Inventory Tum O™ 036
SLS Sales® -027

ARTO Account Receivable Tum

o -024
e

ooled within-groups cerrelations between discriminating variables and standardized canonical diseriminant functions

‘anables ordered by absolute size of correlation within function.
2 This variable not used in the analysis.

unctions at Group Centroids

Function
LOAN Loan 1
Q 2481

2 -2.481

nstandardized canonical discriminant fimctions evaluated at ETOUD 1Teans

lassitication Statistics

Classification Processing Summary

= e T e ————

Processed 100

Excludoed Missing ot out-of-range i
group codes l

At least one missing
discriminating variable

Used 1n Output 0
——-——_._.._____“_"—m——-————————l_

0
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Prier Prohabilities for Greoups

Cases Used in Analvsis

LOAN Loan Prior Unwesghted Weighted

0 SO0 500 S50.000
2 3K 30 50.000
Total | (WK) 104) 1003 B30

Classtfication Results®

— ————————— e

Predicted Group Membership
LOAN Laoan 0 2 Total
OUnginal Count 0 45 ] 50
2 0 50 50
Yo ] 980 2.0 JKLO
— 2 — a 000 1000

2. 99.0% of ongmnal grouped cases correctly classitiod

P
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