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ABSTRAKSI 
• 

Kebijaksanaan pemerintah daJam mengatasi laju inflasi yang tinggi tentunya dengan 
mempertimbangka mctor-fuktor utama penyebab infiasi itu sendiri, karena dengan diketahuinya 
swnber-sumber ketidakstabilan ini, maka kebijakan pemerintah diharapkan dapat dengan tepat 
diarahkan untuk mengatasi kemungkinan buruk yang dapat mengganggu perekonomian lebih 
dini. Kondisi tersebut diyakini telah m:ngubah hubungan-hubungan kausalitas yang meJandasi 
fonnu1asi kebijakan moneter dan menuntut adanya peninjauan kembali atas relevansi paradigma 
monetaris yang selama ini melandasi kebijakan moneter Bank Indonesia. Berbagai negara 
dengan pennasaJahan yang sama telah berpaling kepada mekanisme pengendalian m>neter 
meJalui suku bangsa sebagai sasaran operasional. Mekanisme ini didasarkan pada paradigma 
Keynesian bahwa trasmisi kebijakan moneter ke sasaran akhir tidak secara 1angsung melalui 
perubahan volwne uang beredar namun melalui perubahan suku bunga. 

Tujuan diadakannya penelitian ini adalah untuk: (1) mengetahui hubungan kualitas 
antara inflasi dengan tingkat bunga; (2)mengetahui hubugan kuasalitas antara inflasi dengan 
jumlah uang bendar. Populasi penelitian ini adalah dinamika inflasi secara runtut waktu di 
Indonesia yang secara teoritis bisa di mulai sejak bangsa Indonesia merdeka hingga periode 
terakhir yakni tahun 2004. da1am penelitian ini, sempel diambil dengan sengaja yaitu dengan 
mengambil waktu tahun 2000-2004 dengan aJasan periode tersebut mempunyai dua peristiwa 
moneter yang dipandang fundamental yakni pakto 88 dan UU BI 1999, periode tersebut 
mempunyai karakteristik kondisi ekonomi mulai dipandang menuju perbaikan. 

Data dalam penelitian ini adalah data sek.under yang berupa data runtut waktu (time 
series) dari berbagai fiuiabel yang diperlukan dalam. penilitian ini melalui setudi literature 
atau kepustakaan. Data tersebut diperoleh dari laporan tahunan Bank Indoneseia dan Biro 
Pusat Statistik ( BPS ). Sumber data yang lain berasal dari literature-literature yang berkaitan 
dengan masalah yang diteliti. Studi ini menggunakan analisis deskriptip dan kuantitatif 
dengan model Analisis kausa1itas Granger. 

Hasil dari pene!itian tingakt inflasi tidak mempunyai hubungan Kausalitas terhadap 
Tingkat B..unga, kecuali pada lag pertama, maka hal tersebut akan mempengarui tingkat 
inflasL Sebaliknya tingkat intlasi tidak mempunyai pengaruh terbadap besaran tingkat bunga. 
Hal ini mengindikasikan bahwa besaran tingkat bunga kemungkinan dipengaruhi oleh 
kebijakan otoritas moneter. Tingakat inflasi tidak mempunyai hubungan tin1bal batik 
terhadap uang beredar, artinya tingkat inflasi tidak dipengaruhi oleh jumlah uang beredar 
atau sebaliknya tingkati inflasi tidak mempengl\f\ll jumlah uang beredar. Hal ini 
mengindikasikan bahwa tingkat inflasi cenderung tidak dipengarui dua variable tingkat 
bunga maupun jumlah uang beredar kemungkinan diduga oleh pengaruh factor fiskal atau 
politis. 

lmplikasi kebijakan yang bisa disarankan adalah sebagai berikut. Untuk 
meningkatkan efektifitas ke~ijakn moneter perlu kiranya dipertimbangkan penggunaan 
kebijakan fiskal dan jika perlu politik. Kalaupun sasaran ganda masih dipertahankan maka 
perlu urutan prioritas yang jelas dan tegas, misalnya dengan mendahu1ukan pencapaian 
sasaran laju inflasi yang rendah. Untuk itu perlu dibarengi dengan kebijakan fiscal terutama 
dari sisi pengendalian APBN dan sector riil, terutarna sisi pasokan barang danjasa. 
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