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DEDERAPA VARLU3EL .~CNTA?\SI 

YANG DERPENGARLTII TERIIADAP RISIKO SISTE1fATIS SAIL~.f 

PERUSAIL-\.-\N ~TI~ STRI 11Al\TLff.-\I(TIJR YANG LISTED 

DI BlTRSA EFEK JA1:..ARTA 

01eh: Ralun al i\ lutjana SUinomil1anljo 

R11\GK.ASAl\ 

Risiko merupakan suatu bahan pertimbangan yang penting dalatn menetapkan 

suatu keputusan investasi pada sahan1 bagi investor atau tnanajetnen investasi. 

Penelitian ini merupakan ulangan terhadap penelitian variabel akuntansi sebagai 

penentu risiko sistetnatis yang pemah dilakukan oleh peneliti-peneliti sebelumnya. 

Penelitian yang berjudul "Beberapa variabel akuntansi yang berpengaruh terhadap 

risiko sistematis saham perusahaan industri manufaktur yang listed di Bursa Efek 

Jakarta", varia bel yang diteliti current ratio mewakili liquidity; total debts/total 

assets mewakili financial leverage dan return on investment (ROI) mewakili 

profitability dan total a(jsets mewakili ukuran besamya perusahaan (Firm Size). 

Metode penelitian; Waktu pengamatan 3 tahun (1996, 1997, 1998), 

menggunakan kutipan harga saham penutupa~ return minggua~ return portofolio 

pasar menggunakan Indeks LQ45 mingguan. Sampel sebanyak 21 perusahaan diamati 

selama 3 tahun dengan deret waktu. 

Pengamatan dilakukan terhadap semua satnpel petusahaan, kelompok petusahaan 

kecil dan kelompok perusahaan besar. Analisis dilakukan dengan regresi linear 

berganda. 

Hasil analisis: Pada setnua sampel petusahaan diketemukan risiko sistematis 

memiliki hubungan negatip dengan liquidity (current ratio), profitability (ROI), dan 

total assets· sedangkan dengan financial leverage (total debts/ total assets) 
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tubungannya positip. Vatiabeljznancia/Je,·erage hubungannya signifikan (p < 0.05). 

ecara parsial diketemukan financial leverage berpengaruh signifikan tcrhadap Beta . 

. ~cara sitnultan varjabel-v;:triabel y;\ng dildili tidak beq)enganlh terehadap Bda pada 

tmgkat a = 5 °;0, tetapi batu berpengatuh pada tingkat a = 10 ~'b dan adjusted 
.., 

R- = 0.063. 

Pada petusahaan kecil dikektnukan Beta 1nerniliki hubungan positip dengan liyuidi(v 

(current ratio), financial leverage (total debts total assets) dan probability (ROI) 

sedangkan dengan total assets hubungannya negatip. Variabel total assets saja yang 

hubungannya signifikan (p < 0.05). Secara parsial variabel yang berpengaruh 

lerhadap Bela adalah financial leverage pada a. = l.~o, total assets pada a. - 1 ~·o 

sedangkan profitability berpengaruh pada a = 1 0°/o dan adjusted R 2 = 0.389. 

Pada petusahaan besar diketemukan Beta memiliki hubungan negatip dengan 

liquidity (current ratio) dan profitability (ROI) sedangkan denganfinancialleverage 

dan total assets hubungannya positip. 3 dati 4 variabel yang diteliti yang 

hubungannya signifikan adalah variabelliquidity (current ratio) (p < 0.01), financial 

leverage (p < 0.05) dan profitability (p < 0.05). Secara parsial variabel yang 

berpengaruh terhadap Beta secara signifikan adalah liquidity dan financial leverage. 

Secara simultan variabel yang diteliti berpengaruh terhadap Beta pada tingkatan 

a. = 5% dan adjusted R2 
= 0.191. 

Kenyataan tersebut membuktikan bahwa variabel liquidity ratio, financial 

leverage ratio, profitability dan Firm Size hanya mampu ·menjelaskan variabilitas 

tingkat risiko sistematis sebesar 6.3% untuk semua sampel perusahaan, untuk 

perusahaan kecil 38,9 % dan untuk perusahaan besar 19,1 %. Variabilitas yang 

demikian inilah yang menarik untuk dikaji lebih Ian jut. 

Kata kunci: risiko sistematis; liquidity; financial leverage; profitability; total assets; 

Bursa Efek Jakarta. 
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ABSTRACTION 

Risk is important consideration to ascertain a decision of investment stock for 

investor or investment management. This research is review of account variable 

research as fixation of systematic risk that have done by observer before. The tittle of 

this research is "some account variable that influence to systematic risk of 

manufacture. industry stock that listed at Bursa Efek Jakarta, variable research are 

current ratio represent liquidity; total debts/total assets represent financial leverage 

and return on investment (ROI) substitute profitability and total assets substitute fmn 

SIZe. 

Research method; time research are 3 years ( 1996,1997, 1998), market return 

port folio use LQ45 week index. Amount of sample are 21 finn investigated along 3 

years by fixed time. Investigation done towards all of finn sample, small firm group 

and big fmn group. Analysis done by double linear regression. 

Analysis result; to all of firm sample found that systematic risk have negative 

correlation by liquidity (current ratio), profitability (ROI) and total assets while by 

financial leverage (total debts/total assets) have positive correlation. Financial 

leverage variable have significant correlation (p < 0,05). By partially found that 

financial leverage have significant influence towards Beta. Stimulant variables 

researched not influence Beta at grade a= 5%, but have influence at a =10% and 

adjusted R2 
= 0,063. 

In small finn found that Beta have positive correlation with liquidity (current 

ratio), financial leverage (total debts/total assets) and probability (ROI) while by total 

assets the correlation is negative. Only total assets variable have significant 

correlation (p < 0,05). Partially, the variable that influence to Beta. is financial 

leverage at a = 1%, total assets at a = 1 o/o while profitability influence to a = 

10% and adjusted R2 
= 0,389. 
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