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Moch Fiestalul Fahmi

Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui, menguji dan menganalisis
pengaruh dari Economic Value Added dan Analisis Fundamental terhadap perubahan
harga saham perusahaan pada sektor pertambangan.

Data yang digunakan adalah pengumpulan data data sekunder berupa laporan
keuangan dan harga saham perusahaan sektor pertambangan selama tahun 2008
sampai tahun 2010. Kemudian dianalisis menggunakan SPSS 18 untuk mengetahui
pengaruh dari Economic Value Added dan Analisis Fundamental terhadap perubahan
harga saham perusahaan sektor pertambangan.

Hasil Penelitian ini menunjukkan bahwa dari keenam variabel bebas
(economic value added, tingkat likuiditas, tingkat aktivitas, tingkat profitabilitas,
tingkat leverage dan nilai pasar) hanya variabel tingkat likuiditas, tingkat aktivitas,
tingkat profitabilitas dan nilai pasar secara parsial yang berpengaruh secara signifikan
terhadap harga saham perusahaan sektor pertambangan tahun 2008 sampai tahun

2010

Kata Kunci: Perubahan harga saham, Economic Value Added, Analisis Fundamental
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Moch Fiestalul Fahmi

Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember

ABSTRACT

This study aims to determine, examine and analyze the effect of the Economic
Value Added and Fundamental Analysis of the changes in stock prices in the mining
sector.

The data used are secondary data collection form of financial statements and
the company's stock price mining sector during 2008 to 2010. Then analyzed using
SPSS 18 to determine the effect of the Economic Value Added and fundamental
analysis of the company's stock price changes of the mining sector.

The results of this study showed that of the six independent variables
(economic value added, the level of liquidity, level of activity, profitability, leverage
and the level of market value) only the variable level of liquidity, level of activity, the
level of profitability and market value partially significantly affect prices shares of
mining companies in 2008 until 2010

Keywords: Changes in stock prices, Economic Value Added, Fundamental

Analysis



RINGKASAN

Analisis Pengaruh Economic Value Added dan Analisis Fundamental Terhadap
Perubahan Harga Saham; Moch Fiestalul Fahmi, 080810301037; 2013: 60
halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Dalam berinvestasi investor dapat memiliki beberapa alternatif analisis
investasi saham, yakni analisis fundamental dan analisis teknikal. Kondisi keuangan
perusahaan pada analisis fundamental biasanya diukur dari beberapa aspek, pada
perusahaan publik yang /listed pada Bursa Efek Indonesia, rasio keuangan yang sering
dipakai dalam menganalisis harga suatu saham adalah rasio likuiditas, rasio aktifitas,
rasio profitabilitas, rasio leverage dan rasio pasar.

Penggunaan rasio keuangan dalam penentuan kebijakan investasi telah
dipakai secara luas namun demikian penggunaan analisis rasio keuangan sebagai alat
pengukur akuntansi konvensional memiliki kelemahan utama yaitu mengabaikan
adanya biaya modal sehingga sulit untuk mengetahui apakah perusahaan telah
mampu menciptakan nilai atau tidak. Untuk mengatasi persoalan ini dikembangkan
suatu konsep baru yaitu Economic Value Added.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui, menguji dan menganalisis
pengaruh Economic Value Added dan Analisis Fundamental tehadap perubahan
harga saham pada perusahaan sektor pertambangan. Teknik pengambilan sampel
adalah dengan metode purpose sampling dengan mendasarkan kriteria-kriteria yang
dapat mendukung penelitian. Diantaranya Perusahaan sektor pertambangan yang
listing di Bursa Efek Indonesia selama 3 tahun berturut-turut antara periode tahun
2008 hingga 2010. Serta Emiten memiliki informasi tentang harga saham (closing
price) per tahun serta memiliki data rasio keuangan yang berkaitan dengan
pengukuran variabel lain yang diperlukan. Dari populasi tersebut, didapatkan 16
perusahaaan yang memenuhi kriteria sampel penelitian.

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan bahwa Economic value added

tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap perubahan harga saham, sehingga



Economic value added kurang tepat untuk digunakan dalam memprediksi perubahan
harga saham. Dan rasio — rasio dalam analisis fundamental tidak semuanya
berpengaruh terhadap perubahan harga saham. Rasio yang berpengaruh secara
signifikan terhadap perubahan harga saham adalah tingkat likuiditas (curent ratio),
tingkat aktivitas (fotal asset turnover), tingkat profitabilitas (return on assets) dan
nilai pasar (earning per share) sedangkan variabel economic value added dan tingkat

leverage (debt equity ratio) tidak berpengaruh terhadap perubahan harga saham.

Xi
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