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Anindyati Sarwindah Utami
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember
ABSTRACT

Researches on the influence of financial performance on corporate value have been
widely conducted, however results inconsistency occurred. Financial performance,
which in this case is assessed by Return on Assets (ROA), have a positive effect on
corporate value, however there are also some findings that ROA have a negative
effect. Researchers predicted that there are other influencing factors. This condition
drives researchers to use corporate social responsibility (CSR) and good corporate
governance (GCG) as moderating variables. This research aims to test the influence
of financial performance on corporate value by considering the two moderating
variables. This research uses 19 manufacturing firms listed on the Indonesia Stock
Exchange during 2008 - 2009 samples with 38 observation Hypothesis is tested
using moderated regression analysis to find out the interactive influence of the
moderating variables. The corporate value measured using Tobin's Q, while
disclosure of CSR and GCG are measured with CSR Index and managerial
ownerships, respectively. Results indicate that (1) ROA has a positive effect on
corporate value, (2) the disclosure of CSR and Managerial ownership is able to

moderate relation of ROA and corporate value.

Keywords : financial performance, corporate value, CSR disclosure, good

corporate governance
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RINGKASAN

“Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan
Pengungkapan Corporate Social Responsibility Dan Good Corporate Governance
Sebagai Variabel Pemoderasi”’; Anindyati Sarwindah Utami; 060810301024; 2011;

55 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Kemajuan dunia usaha dewasa ini jauh berkembang dengan pesat, baik dalam
skala besar maupun skala kecil dan juga perkembangan di sector industry yang
memiliki peran penting dalam sector perekonomian. Perusahaan — perusahaan atau
industry — industry tersebut didirikan dengan suatu tujuan atau rencana yang akan
dicapai. Dari sekian banyak tujuan perusahaan tersebut, yang paling utama
meningkatkan nilai perusahaan.

Penelitian mengenai factor — factor yang berpengaruh terhadap nilai
perusahaan telah banyak dilakukan. Dalam beberapa penelitian nilai perusahaan
ditentukan dari earnings power dari asset perusahaan. Semakin tinggi earning power
maka semakin efisien perputaran asset dan semakin tinggi profit margin yang
diproleh perusahaan. Dengan kata lain earnings power, perputaran asset dan profit
margin perusahaan mencerminkan kinerja keungan perusahaan tersebut. Dalam
penelitian ini untuk mengukur kinerja keuangan digunakan analisis rasio keuangan
yaitu rasio profitabilitas yang dicerminkan oleh ROA. Pemilihan ROA sebagai alat
ukur kinerja keuangan karena ROA merupakan rasio yang dimaksudkan untuk
mengukur kemampuan perusahaan atas keseluruhan dana yang ditanamkan dalam
aktivitas yang digunakan untuk aktivitas operasi dengan tujuan mengahasilkan laba
perusahaan dengan pemanfaatan aktiva yang dimilikanya oleh karena itu ROA
mencerminkan kinerja keuangan perusahaan. Tetapi ada ketidak konsistenan hasil
penelitian ROA terhadap nilai perusahaan. Karena ketidak konsistenan penelitian
tersebut, peneliti memasukkan pengungkapan CSR dan GCG sebagai variabel

pemoderasi yang diduga ikut memperkuat atau memperlemah pengaruh tersebut.
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Penelitian ini dimaksudkan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan
terhadap nilai perusahaan dengan pengungkapan Corporate Social Responsibility dan
Good Corporate Governance sebagai variabel pemoderasi. Dalam penelitian ini
memilih perusahaan manufaktur sebagai sampel penelitian. Sehingga dalam
penelitian ini menggunakan data sekunder. Data sekunder tersebut berupa laporan
tahunan. Data — data tersebut diperoleh dengan mengakses situs BEI. Populasi untuk
penelitian ini adalah kelompok industry manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2008-2009. Pemilihan sampel penelitian didasarkan pada
metode nonprobability sampling tepatnta metode purposive sampling.

Hasil pengujian hipotesis pada penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja
keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan . Corporate Sosial Responsibilty
berpengaruh terhadap hubungan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan. Dan
Good Corporate Governance juga berpengaruh terhadap hubungan kinerja keuangan

terhadap nilai perusahaan
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