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RINGKASAN

Determinan Struktur Modal pada Perusahaan Pertambangan Sub Sektor
Batubara dan Non Batubara yang Listed di Bursa Efek Indonesia; Yusuf
Fatoni; 090810201052; 2013; 88 halaman; Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi
Universitas Jember

Keputusan struktur modal merupakan keputusan keuangan yang berkaitan
dengan komposisi hutang dengan ekuitas yang harus digunakan oleh perusahaan
dalam pendanaannya. Setiap manajer perusahaan harus mampu menghimpun serta
mengelolah dana yang bersumber dari dalam maupun luar perusahaan secara
efisien agar kelangsungan operasi perusahaan tetap terjaga. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan
struktur modal pada perusahaan pertambangan sub sektor batubara dan non
batubara. Faktor-faktor yang dikaji meliputi biaya hutang, risiko bisnis, ukuran
perusahaan, pertumbuhan perusahaan, kebijakan dividen, serta profitabilitas.
Selain itu, penelitian ini juga bertujuan untuk mengakaji perbedaan pengaruh
keenam faktor tersebut terhadap keputusan struktur modal pada perusahaan
pertambangan sub sektor batubara dan non batubara.

Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan
perusahaan selama periode 2008-2012 yang diperoleh dari situs resmi Bursa Efek
Indonesia (www.idx.co.id) serta Indonesian Capital Market Directory. Melalui
metode sensus, diperoleh 17 perusahaan sub sektor batubara dan 14 perusahaan
sub sektor non batubara sebagai sampel penelitian. Metode analisis yang
digunakan adalah regresi linear berganda dan uji Chow.

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara simultan, biaya hutang, risiko
bisnis, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, kebijakan dividen, serta
profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan struktur modal
pada sub sektor batubara. Akan tetapi, keenam variabel tersebut berpengaruh
signifikan terhadap struktur modal pada sub sektor non batubara. Secara parsial,
keenam variabel tersebut memiliki pengaruh yang bervariasi pada masing-masing
sub sektor. Pada sub sektor batubara hanya variabel pertumbuhan perusahaan
yang berpengaruh signifikan terhadap rasio hutang dengan arah pengaruh positif.
Pada sub sektor non batubara, variabel yang memiliki pengaruh signifikan
terhadap rasio hutang meliputi biaya hutang, risiko bisnis, ukuran perusahaan,
serta kebijakan dividen. Biaya hutang, risiko bisnis, serta ukuran perusahaan
berpengaruh positif signifikan terhadap rasio hutang, sementara kebijakan dividen
memiliki pengaruh negatif signifikan. Hasil uji Chow menunjukkan adanya
perbedaan pengaruh determinan struktur modal pada sub sektor batubara dan non
batubara. Hasil ini sejalan dengan pengaruh parsial dari masing-masing
determinan struktur modal, dimana masing-masing variabel determinan struktur
modal tersebut memiliki inkonsistensi pengaruh terhadap rasio hutang. Selain itu,
perbedaan pengaruh tersebut juga dipengaruhi oleh karakteristik dari masing-
masing sub sektor, dimana sub sektor batubara memiliki risiko yang lebih besar
daripada sub sektor non batubara dalam menjalankan aktivitas operasinya.
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SUMMARY

Determinants of Capital Structure in The Sub Sector of Coal Mining and
Non Coal Mining Companies Listed on Indonesia Stock Exchange; Yusuf
Fatoni; 090810201052; 2013; 88 pages; Department of Management Faculty of
Economics Jember University

Capital structure decisions is a financial decisions relating to the
composition of debt to equity that must be used by the company. Each company
managers must be able to gather and manages internal and external funds
efficiently in order to preserved continuity of operations. This research aimed to
analyzing the factors that affect the capital structure decisions in the sub sector of
coal mining and a non coal mining companies. Factors examined include cost of
debt, business risk, firm size, growth, dividend policy, and profitability. In
addition, this research also aimed to assess the differences influence of those
factors to the capital structure decision in the sub sector of coal mining and non
coal mining companies.

This research uses secondary data from company financial statements
during the period 2008-2012 were obtained from the official website of the
Indonesia Stock Exchange (www.idx.co.id) and the Indonesian Capital Market
Directory. Based on census method, 17 companies on sub sector of coal mining
and 14 companies on sub sector of non coal mining were included in the research.
This research applied multiple linear regression analysis and Chow test.

The results showed that simultaneous, cost of debt, business risk, firm
size, firm growth, dividend policy, and profitability are not significantly influence
the capital structure decision on the sub sector of coal mining. However, the six
variables significantly influence the capital structure in the sub sector of coal
mining. Partially, the six independent variables that have a varying impact on each
sub sector. In the sub sector of coal mining, growth became the only one of
variable independent that had a significantly influence on debt ratio with the
direction of positive influence. In the sub-sector coal, variables that have a
significant influence on the cost of debt includes the debt ratio, business risk, firm
size, and dividend policy. Costs of debt, business risks, as well as the size of the
company significant positive effect on debt ratios, while the dividend policy has a
significant negative effect on the debt ratio. Chow test results showed that there
are different influence of capital structure determinants in the sub sectors of coal
mining and non coal mining. This result consistent with the influence of the
capital structure determinant partially. This research found an inconsistency in the
influence of capital structure determinant in sub sector of coal mining and non
coal mining. In addition, differences in the influence of the determinants of capital
structure is also affected by the characteristics of each sub sector, in which sub
sector of coal mining are riskier than sub sector of non-coal mining in carrying out
its operations.
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