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Analisis Kausalitas anatara Utang Luar Negeri dan Pertumbuhan Ekonomi di
Indonesia Tahun 1990-2013

Ayu Astanti

Jurusan lImu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,
Universitas Jember

ABSTRAK

Indonesia merupakan salah satu negara berkembang yang sedang fokus terhadap
pembangunan ekonomi nasional dan pertumbuhan ekonomi yang diukur dari
perbedaan Produk Domestik Bruto (PDB) dari tahun ke tahun berikutnya adalah
salah satu indikator penting yang harus diperhatikan untuk menganalisis
pembangunan ekonomi yang terjadi di suatu negara. Kekurangan modal, tabungan
dan investas masih sering menjadi masalah utama dalam pembangunan ekonomi
suatu negara khususnya negara berkembang. Hal itu yang mendorong suatu
negara mengambil jalan keluar tercepat untuk menutup kekurangan modal bagi
negaranya yaitu dengan cara melakukan utang luar negeri kepada negara-negara
lain yang mampu memberikan pinjaman modal. Penelitian ini ditujukan untuk
menganalisis kausalitas antara utang luar negeri dan pertumbuhan ekonomi di
Indonesia pada tahun 1990-2013. Metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah uji kointegrasi (Cointegration Test), uji akar unit dan uji
kausalitas Granger (Granger Causality). Dari hasil analisis data memperlihatkan
bahwa pertumbuhan utang luar negeri dan pertumbuhan ekonomi di Indonesia
bersifat fluktuatif selama kurun waktu 1990-2013. Hasil analisis uji kointegrasi
menunjukkan adanya hubungan keseimbangan jangka panjang antara
pertumbuhan ekonomi dan utang luar negeri. Sedangkan menurut hasil analisis uji
akar unit diketahui variabel pertumbuhan ekonomi dan utang luar negeri
dinyatakan stasioner. Kemudian melalui analisis uji kausdlitas Granger
menunjukkan adanya hubungan satu arah antara utang luar negeri terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia, yakni utang luar negeri mempengaruhi secara
signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi.

Kata kunci : pertumbuhan ekonomi , utang luar negeri, contegration test ,
granger causality test.



An Analysis of the Causality between Foreign Debt and Economical Growth in
Indonesiain 1990 - 2013

Ayu Astanti

Department of Economics and Devel opment Sudies , Economic Faculty,
University of Jember

ABSTRACT

Indonesia as one developing country which focuses on the national Economic
building and economic growth measured from the Gross Domestic Product
(GDP) each year is a crucial indicator which needs to be concerned in order to
analyze the economic growth of a country. The lack of asset or funds has always
been one of the major problem of the developing country's economical conditions.
This makes a country take a faster way to block the lack of assest of the country
by proposing foreign debt to the countries who want to give the debt. This
research aims to analyze the causality between the foreign debt and the economic
growth in Indonesia in 1990-2013. Analysing methods used in this research are:
Co-integration Test, Unit Root Test and Granger Causality Test. Based on the
results, it shows that the growth of debts Indonesia owed to foreign countries and
the growth of Indonesia’'s own economic are fluctuate to each other (1990-2013).
The analytical result of the Co-integration Test shows that there is a long-term
balance between the debt Indonesia owed and the Indonesia’s actual growth of
economic conditions. Meanwhile, according to the result of Unit Root Test, it is
known that the two variables, the debts owed and the economical growth, are both
stationer. Then, through the Granger Causality Test, the final analytical result
shows a one-way relationship between the debts owed and the economical
growth; means that the debt Indonesia owed to foreign countries affected the
economical growth significantly.

Keywords. Economic Growth, Foreign Debt, contegration test , granger
causality test.
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Dalam rangka pencapaian tujuan suatu negara maka diperlu adanya
program-program pembangunan yang berkesinambungan dengan dana yang tidak
sedikit jumlahnya. Salah satu syarat utama untuk mencapai tujuan pembangunan
adalah cukup tersedianya danainvestasi. Kebutuhan danainvestasi tersebut secara
ideal seharusnya dapat dibiayai dari dana (tabungan) dalam negeri. Tetapi dalam
kenyataannya seperti negara berkembang lainnya, Indonesia masih menghadapi
masalah keterbatasan modal dalam negeri yang dibutuhkan untuk pembiayaan
pembangunan. Hal tersebut tercermin dengan adanya kesenjangan antara
tabungan dalam negeri dengan dana investass yang diperlukan. Untuk
menutup investasi yang diperlukan ini, pinjaman luar negeri merupakan salah satu
sumber pembiayaan pembangunan ekonomi yang dapat diperoleh dengan cara
yang paling singkat oleh suatu negara, oleh karena itu banyak negara berkembang
yang salah satunya Indonesia mengambil jalan untuk mengambil utang luar negeri
kepada negaralain.

Adanya utang luar negeri menimbulkan dampak bagi negara Indonesia.
Dampak ini dapat dilihat dari 2 sigl, yaitu sisi positif dan sisi negatif. Dampak
positif dari utang luar negeri yaitu terhadap pembangunan ekonomi dan
peningkatan tabungan domestik. Dalam jangka pendek, utang luar negeri sangat
membantu pemerintah Indonesia daam upaya menutup defisit anggaran
pendapatan dan belanja negara, yang diakibatkan oleh pembiayaan pengeluaran
rutin dan pengeluaran pembangunan yang cukup besar. Secara teori, bantuan luar
negeri justru menghasilkan dampak pengganda (multiplier effects) yang positif
pada perekonomian, pinjaman luar negeri dalam jangka pendek dapat menutup
defisit APBN, dan ini jauh lebih baik dibandingkan jika defisit APBN, sehingga

memungkinkan pemerintah untuk melaksanakan pembangunan dengan dukungan

Xi



modal yang relatif lebih besar, tanpa disertai efek peningkatan tingkat harga
umum.

Sedangkan untuk dampak negative dari utang luar negeri yaitu timbulnya
krisis ekonomi yang makin lama makin meluas dan mendalam. Kemudian krisis
ekonomi ini memperkuat krisis yang lain dan begitu seterusnya sehingga
terjadilah vicious circle, Pemerintah akan terbebani dengan pembayaran utang
tersebut sehingga hanya sedikit dari APBN yang digunakan untuk pembangunan,
Cicilan bunga yang makin memberatkan perekonomian Indonesia karena utang
luar negeri negara Indonesia selalu mengaami peningkatan dari tahun ke
tahunnya. Selain itu, dalam jangka panjang utang luar negeri dapat menimbulkan
berbagai macam persoalan ekonomi negara Indonesia, saah satunya dapat
menyebabkan nilai tukar rupiah jatuh(Inflasi) dan yang pasti akan mengakibatkan
ketergantungan dari penerima bantuan (dalam negeri) terhadap pemberi bantuan
(luar negeri). Oleh karena itu Pemerintah diharapkan untuk melakukan
pembatasan jumlah utang luar negeri, dimana dalam jangka panjang dapat
memberikan dampak negatif terhadap perkembangan ekonomi dalam negeri.
Sehingga fenomena ini memberikan gambaran pengaruh besarnya pertumbuhan
ekonomi terhadap besarnya pertumbuhan utang luar negeri di Indonesia.

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui hubungan sebab akibat antara
utang luar negeri dan PDB di Indonesia yang telah diuraikan di atas. Metode
analisis yang digunakan antara lain: analisis kausal yang terdiri dari metode
analisis uji kointegrasi, uji akar unit dan uji kausalitas granger untuk
menggambarkan hubungan kausalitas antara variabel utang luar negeri dan
pertumbuhan ekonomi di Indonesia

Hasil analisis dengan metode uji kointegrasi dan uji kausalitas granger
menunjukkan bahwa terdapat hubungan keseimbangan jangka panjang antara
utang luar negeri dan pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Sedangkan berdasarkan
uji kausalitas granger menunjukkan adanya hubungan kausalitas searah di

Indonesia
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