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Determinasi Suku Bunga Di Indonesia: Pendekatan Pigou Dan Keynes Effect
Periode 2000.1-2013.1V

Ave Nindy Prastica Devi

Jurusan llmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,

Universitas Jember

ABSTRAK

Keseimbangan Ekonomi Makro salah satunya dibentuk oleh permintaan agregat
yang meliputi dua sektor yaitu riil dan moneter dimana hal ini dipengaruhi oleh
pendapat Pigou dan Keynes yang akan dapat berpengaruh pada dua kebijakan
yaitu fiskal dan moneter. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh
inflasi, jumlah uang yang beredar dan pengeluaran pemerintah terhadap tingkat
suku bunga SBI melalui pendekatan Pigou dan Keynes dan sektor mana yang
lebih berpengaruh pada suku bunga. Penelitian ini fokus pada dua analisis, yaitu
analisis deskriptif dan analisis kuantitatif dengan menggunakan metode Ordinary
Least Square (OLS) dan Dynamic Ordinary Least Square (DOLS). Estimasi OLS
menunjukkan hasil signifikan antar variabel dependen dan independen pada
jangka panjang. Pada aras lain, estimasi DOLS sektor riil berpengaruh lebih efktif
pada suku bunga dalam jangka pendek. Dengan demikian dapat disimpulkan
bahwa hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dalam jangka pendek teori yang
dikemukakan oleh Pigou lebih efektif dibandingkan dengan teori Keynes sehingga
kebijakan yang dapat diterapkan dalam jangka pendek yaitu kebijakan fiskal.

Kata Kunci: kebijakan fiskal, kebijakan moneter, suku bunga SBI , analisis
dinamis
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Interest Rate Determination in Indonesia: Pigou and Keynes Effect Approach
2000.1-2013.1V Period

Ave Nindy Prastica Devi

Jurusan llmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,
Universitas Jember

ABSTRACT

One of Macroeconomic balance formed by the aggregate demand includes real
sector and monetary sector, it is influenced by Pigou and Keynes opinion that will
affect fiscal and monetary policy. The purpose of this study was to determine the
effect of inflation, money supply and government spending on SBI interest rates
through Pigo’s and Keynes's approach and see which sector will give more effect
on interest rates. This study focuses on two analyzes, they are descriptive analysis
and quantitative analysis uses Ordinary Least Square (OLS) method and Dynamic
Ordinary Least Square (DOLS) method. OLS approximation shows significant
results between dependent and independent variables in long term. At another
level, the approximation of DOLS real sector gives more effective influence on
interest rates in short term. It can be concluded that the result of this study shows
Pigou theory is more effective than Keynes theory in short term so that’s why
fiscal policy can be implemented in short term DOLS method.

Keywords: fiscal policy, monetary policy, interest rates SBI, dynamic analysis



RINGKASAN

Determinasi Suku Bunga Di Indonesia: Pendekatan Pigou Dan Keynes Effect
Periode 2000.1-2013.1V; Ave Nindy Prastica Devi, 110810101006; 2015; Jurusan

[Imu Ekonomi dan Studi Pembangunan Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Keseimbangan ekonomi makro dibentuk oleh adanya penawaran agregat
(Aggregate Supply) yang dilihat dengan sektor tenaga kerja dan permitaan agregat
(Aggregate Demand) yang dibentuk oleh dua sektor yaitu riil dan sektor moneter.
Sektor riil dan moneter memiliki peran dalam pertumbuhan perekonomian negara
dilihat dari sisi ekonomi makro yaitu inflasi, jumlah uang beredar, pengeluaran
pemerintah dan suku bunga. Kaitan Hubungan antar variabel tersebut dapat
dijelaskan dengan teori keseimbangan atau general equilibrium (GE) dengan
melihat kurva aggregat deman (AD) yang berinteraksi dengan kurva aggregat
supply (AS), sehingga menghasilkan titik keseimbangan yaitu titik potong antara
kurva AD dan kurva AS yang menjadi penentu jumlah output dan tingkat harga
keseimbangan agregat. Perpotongan antara kedua kurva yaitu AD dan AS, akan
membentuk titik keseimbangan makro, proses terbentuknya keseimbangan pada
ekonomi makro tidak terlepas dari berbagai variable yang mempengaruhi
terbentuknya kurva AD dan kurva AS. Ada dua sektor yang dapat mempengaruhi
permintaan aggregate, yaitu sektor riil dan sektor moneter.

Persamaan variabel dalam ekonomi makro yang berkombinasi membentuk
kurva IS dan LM adalah tingkat suku bunga dan tingkat pendapatan, maka dalam
mempengaruhi perekonomian dengan meningkatkan pendapatan dapat dilakukan
dengan cara menaikkan atau menurunkan tingkat suku bunga. Pada kondisi ini
akan memunculkan dua pendapat yaitu pendapat dari teori Pigou bahwa ketika
terjadi kenaikan harga maka akan berpengaruh terhadap sektor riil bukan pada
sektor moneter. Berbeda dengan pendapat dari Keynes yang menyatakan bahwa
ketika terjadi kenaikan harga maka akan memberikan pengaruh terhadap sektor

moneter.
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Tujuan penelitian adalah mengetahui pengaruh inflasi, jumlah uang yang
beredar dan pengeluaran pemerintah terhadap tingkat suku bunga SBI melalui
pendekatan Pigou dan Keynes dan sektor manakah yang berpengaruh lebih
efektif terhadap suku bunga dalam jangka pendek.Gambaran perilaku tersebut
diukur dengan menggunakan dua analisis yakni analisis deskriptif dan analisis
kuantitatif yang terdiri dari Ordinary Least Square (OLS) dan Dynamic OLS
(DOLS). Hasil estimasi analisis deskriptif menunjukkan bahwa variabel inflasi
lebih mendominasi berpengaruh terhadap variabel suku bunga SBI dari pada
variabel JUB dan pengeluaran pemerintah yang memiliki pengaruh negatif dan
signifikan terhadap suku bunga SBI baik pada model Pigou ataupun pada
model Keynes.

Berdasarkan analisis kuantitatif dapat diketahui bahwa dalam jangka pendek
yang dilakukan dengan menggunakan perbandingan lag yang telah diuji coba
dengan menggunakan metode DOLS. Hasil estimasi menunjukkan bahwa variabel
model Pigou pada penelitian ini baik variabel independen maupun variabel
dependen lebih berfluktuatif pada lag 4, sedangkan model Keynes menunjukkan
hasil terbaik pada lag 5 sehingga dapat didiagnosa pada jangka pendek sektor riil
yang memiliki pengaruh lebih besar terhadap suku bunga sehingga berpengaruh
pula terhadap perekonomian. Sehingga hal tersebut akan dapat berpengaruh
terhadap kebijakan dalam perekonomian, maka dapat dilihat bahwa ebijakan
fiskal lebih efektif dilakukan pada jangka pendek dibandingkan dengan kebijakan

moneter.
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