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MOTTO 

 

 

 

Jangan mengharapkan hidup akan mudah tanpa masalah, 

kesalahan, dan kesulitan. Karena 

”...Sesungguhnya Hanya Bersama Kesulitan Itu Ada 

Kemudahan....” 

(Q.S. Al-Insyirah : 6)
 *)

 

 

”Kecerdasan tanpa ambisi bagaikan seekor burung tak bersayap” 

(Salvador Dalí (1904–1989), pelukis Spanyol) 

 

Jenius adalah 1% inspirasi dan 99% keringat.Tidak ada yang 

dapat menggantikan kerja keras.Keberuntungan adalah sesuatu 

yang terjadi ketika kesempatan bertemu dengan kesiapan. 

(Thomas A. Edison) 

 

”Yang membedakan orang sukses dan orang gagal adalah bukan 

karena yang satu memiliki kemampuan dan ide lebih baik, tapi 

karena dia berani mempertaruhkan ide, menghitung risiko, dan 

bertindak cepat”  

(Andre Malraux (1901-1976), sejarawan Prancis) 

 

 

_______________________________________________ 

*)
Departemen Agama Republik Indonesia. 1990. Al-Qur’an dan Terjemahannya. 

Surabaya: Mahkota Surabaya. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor – faktor baik 

keuangan ataupun makroekonomi yang diproksikan dengan return on equity, 

earning per share, dan tingkat bunga terhadap return saham perusahaan 

perbankan. Berdasarkan pemilihan sampel dengan menggunakan metode 

purposive sampling, diperoleh 28 perusahaan perbankan yang dijadikan 

sampel.Data yang digunakan dalam penelitian merupakan data sekunder berupa 

laporan tahunan dan informasi keuangan dari masing-masing perusahaan 

perbankan yang menjadi sampel antara periode 2009-2012.Teknik analisis data 

yang digunakan adalah metode regresi linier berganda dengan bantuan pengolahan 

SPSS.Hasil penelitian menunjukkan bahwa masing - masing return on equity, 

earning per share, berpengaruh positif signifikan terhadap return saham, 

sedangkan suku bunga tidak berpengaruh terhadap return saham. 

 

 

Kata Kunci: return on equity, earning per share, suku bunga, return saham 
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ABSTRACT 

 

This research aims to understand the influence of financial factor or 

macro economic factor that proxied as return on equity, earning per share, 

interest rate to stock return of banking company. Based on sample selection using 

the method of sampling purposive, obtained 28 banking companies who selected 

as sample.The data used in this research is secondary data in the annual report 

and financial information from each banking companies who become sample 

between 2009-2012 periods. The data analysis technique used is a method of 

doble linear regression with the SPSS program to help of processing data. The 

result of this research shows that each of return on equity, earning per share, 

have a significant positive effect to stock return while interest rate have no effect 

to stock return.  

 

 

Keywords : return on equity, earning per share, interest ratestock return 
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RINGKASAN 

 

Analisis Faktor – Faktor yang Mempengaruhi Return Saham Perusahaan 

Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2009-

2012;Agustian Effendi; 090810301052; 2015: 46 halaman; Jurusan Akuntansi 

Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

 

Perkembangan pasar modal di Indonesia semakin membaik dengan 

semakin banyaknya perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia serta 

perkembangan harga-harga saham yang diperdagangkan. Harga saham merupakan 

salah satu indikator keberhasilan pengelolaan perusahaan. Jika harga saham suatu 

perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka investor atau calon investor menilai 

bahwa perusahaan berhasil dalam mengelola usahanya sehingga nilai perusahaan 

dimata investor akan meningkat yang tercermin dalam kenaikan harga saham 

perusahaan yang akan meningkatkan return pemegang saham. 

 Sebelum melakukan investasi, investor menganalisis kinerja suatu 

perusahaan untuk mengambil keputusan yang tepat agar memperoleh return yang 

berupa dividen atau capital gain. Salah satunya yaitu dengan menggunakan rasio – 

rasio keuangan dan juga dengan melihat kondisi makroekonomi suatu negara 

tersebut. Variabel yang digunakan antara lain yaitu return on equity (ROE), 

earning per share (EPS) dan tingkat suku bunga. Penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui dan menganalisis pengaruh faktor – faktor tersebut pada  perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

Penelitian ini dilakukan pada perusahaanperbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2009-2012. Dengan menggunakan metode purposive 

sampling dalam pemilihan sampel, terdapat 28 perusahaan yang memenuhi 

kriteria sampel penelitian. Teknik analisis data yang digunakan adalah dengan 

metode regresi linier berganda, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji 

multikolinieritas, uji heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi), uji koefisien 

determinasi (R
2
), Uji F model dan uji hipotesis (uji t). 



xii 
 

Hasil dari pengujian asumsi klasik yang telah dilakukan menunjukkan 

bahwa model regresi terbebas dari masalah normalitas, multikolenieritas,  

heteroskedastisitas, dan autokorelasi. Dengan demikian model regresi dapat 

dikatakan layak untuk digunakan dalam penelitian ini. Hasil uji hipotesis 

menunjukkan bahwa ROE dengan tingkat signifikansi sebesar 0,003, EPS dengan 

tingkat signifikansi 0,000lebih kecil daripada probabilitas yang disyaratkan (5%) 

sedangkanTingkat Bunga memiliki probabilitas lebih besar dari 5%. Dari uji F 

menunjukkan bahwamemiliki nilai signifikansi sebesar 0,000 hal ini berarti secara 

bersama-sama variabel return on equity, earning pershare dan tingkat bunga 

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Hasil uji t ditunjukkan bahwa ada 

pengaruh yang signifikan ROE, EPS, secara parsial terhadap Return Saham, 

sedangkan Tingkat Bunga secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Return Saham. Hasil uji koefisien determinasi menunjukkan nilai Adjusted R 

Square sebesar 0,159yang berarti bahwa 15,9%variasi return saham dapat 

dijelaskan oleh variasi dari ketiga variabel independen yang terdiri dari return on 

equity, earning per share dan juga tingkat suku bunga. Sedangkan sisanya sebesar 

84,1%dijelaskan oleh variabel-variabel lain di luar model. 
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