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M. Omar Mohtar Sunaryo P.
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh perubahan current ratio,
perubahan total asset turnover dan perubahan net profit margin terhadap perubahan
laba dimasa yang akan datang pada perusahaan manufaktur. Berdasarkan pemilihan
sampel dengan menggunakan metode purposive sampling, diperoleh 58 perusahaan
manufaktur yang dijadikan sampel. Data yang digunakan dalam penelitian merupakan
data sekunder berupa laporan tahunan dan informasi keuangan dari masing-masing
perusahaan manufaktur yang menjadi sampel antara periode 2011-2013. Teknik
analisis data yang digunakan adalah metode regresi linier berganda dengan bantuan
pengolahan SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bahwa perubahan current ratio
berpengaruh signifikan dan negatif, sedangkan perubahan total asset turnover
berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap perubahan laba dimasa yrang
akan datang pada perusahaan manufaktur. Sedangkan perubahan net profit margin
berpengaruh signifikan dan negatif terhadap perubahan laba dimasa yang akan datang

pada perusahaan manufaktur.

Kata Kunci: current ratio, total asset turnover, net profit margin. Perubahan laba



M. Omar Mohtar Sunaryo P.

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRACT

This research aims to understand the influence current ratio changes, total
asset turnover changes and the net profit margin changes in upcoming profit changes
of manufacture company. Based on sample selection by using the method of sampling
purposive, obtained 58 manufacture companies who as sample.The data used in this
research is secondary data in the annual report and financial information from each
manufacture companies who become sample between 2011-2013 periods. The data
analysis technique used is a method of linear regression double with the SPSS help of
processing. The result of this research shows that current ratio changes influential
significant and negative, while total asset turnover changes influential positive but
insignificant in upcoming profit changes of manufacture company. While net profit
margin changes influential significant and negative in upcoming profit changes of
manufacture company.

Keywords : current ratio , total asset turnover , net profit margin , profits changes



RINGKASAN

Analisis Kemampuan Rasio Keuangan Dalam Memprediksi Perubahan Laba
Dimasa yang Akan Datang Pada Perusahaan Manufaktur yang Go Public Di
BEI Periode Tahun 2011-2013; M. Omar Mohtar Sunaryo P; 090810301237; 2014:
68 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Suatu informasi agar dapat bermanfaat harus relevan untuk memenuhi
kebutuhan pemakai dalam proses pengambilan keputusan. Informasi dikatakan
relevan jika dapat mempengaruhi keputusan ekonomi pemakai dengan membantu
mereka dalam mengevaluasi peristiwa masa lalu, masa kini, atau masa yang akan
datang, menegaskan atau mengkoreksi hasil evaluasi mereka di masa lalu. Salah satu
sumber informasi yang relevan dalam perusahaan ialah Laporan Keuangan. Laporan
keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan adalah salah satu sumber informasi
mengenai posisi keuangan perusahaan, kinerja serta perubahan posisi keuangan
perusahaan, yang berguna untuk mendukung pengambilan keputusan yang tepat.

Penelitian ini dimaksudkan untuk melakukan pengujian lebih lanjut temuan-
temuan empiris mengenai rasio keuangan, khususnya yang menyangkut kegunaannya
dalam memprediksi laba yang akan datang. Alasan pemilihan laba akuntansi
dikarenakan laba mencerminkan kinerja perusahaan, dari ukuran laba maka dapat
dilihat apakah perusahaan mempunyai kinerja yang bagus atau tidak. Salah satu cara
untuk mengevaluasi kinerja perusahaan adalah dengan menganalisis laporan
keuangan. Analisis dilakukan dengan mengukur hubungan antara unsur-unsur laporan
keuangan dan perubahannya sehingga dapat memberikan informasi yang lebih luas.
Informasi ini diharapkan dapat menjadi indikator tentang posisi dan prestasi
keuangan perusahaan serta membantu memprediksi kejadian yang akan terjadi di
masa yang akan datang.

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2011-2013. Dengan metode purposive sampling dalam

Xi



pemilihan sampel, terdapat 58 perusahaan yang memenuhi kriteria sampel penelitian.
Teknik analisis data yang digunakan adalah dengan metode regresi linier berganda,
uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinieritas, uji heteroskedastisitas, dan uji
autokorelasi), uji model (uji F), uji koefisien determinasi (R%), dan uji hipotesis (uji t).

Hasil dari pengujian asumsi klasik yang telah dilakukan menunjukkan bahwa
model  regresi  terbebas dari  masalah  normalitas,  multikolenieritas,
heteroskedastisitas, dan autokorelasi. Dengan demikian model regresi dapat dikatakan
layak untuk digunakan dalam penelitian ini. Berdasarkan hasil uji regresi linier
berganda diketahui bahwa hasil uji F memiliki nilai signifikansi sebesar 0,000 hal ini
berarti secara bersama-sama variabel perubahan current ratio, perubahan total asset
turnover, dan perubahan net profit margin berpengaruh signifikan terhadap
perubahan laba. Hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa perubahan current ratio yang
memiliki nilai koefisien beta sebesar -0,167 dan nilai t hitung yaitu -4,442 dengan
nilai signifikasi sebesar 0,000. Sehingga dapat disimpulkan bahwa perubahan current
ratio berpengaruh negatif dan signifikan terhadap perubahan laba dimasa yang akan
datang pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. perubahan total asset
turnover memiliki nilai koefisien beta sebesar 10,260 dan nilai t hitung yaitu 0,954
dengan nilai signifikasi sebesar 0,344. Hal tersebut berarti bahwa perubahan total
asset turnover tidak berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba dimasa yang
akan datang perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. perubahan net profit
margin memiliki nilai koefisien beta sebesar -2,029 dan nilai t hitung yaitu -3,243
dengan nilai signifikasi sebesar 0,002 yang berarti bahwa perubahan net profit margin
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap perubahan laba dimasa yang akan datang
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI. Hasil uji koefisien determinasi
menunjukkan nilai R Square sebesar 0,426, berarti bahwa 42,6% variasi perubahan
laba dapat dijelaskan oleh variasi dari ketiga variabel independen yang terdiri dari
perubahan current ratio, perubahan total asset turnover, dan perubahan net profit

margin. Sedangkan sisanya sebesar 65,4% dijelaskan oleh variabel lain di luar model.
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BAB 1. PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Suatu informasi agar dapat bermanfaat harus relevan untuk memenuhi
kebutuhan pemakai dalam proses pengambilan keputusan. Informasi dikatakan
relevan jika dapat mempengaruhi keputusan ekonomi pemakai dengan membantu
mereka dalam mengevaluasi peristiwa masa lalu, masa kini, atau masa yang akan
datang, menegaskan atau mengkoreksi hasil evaluasi mereka di masa lalu. Salah satu
sumber informasi yang relevan dalam perusahaan ialah Laporan Keuangan. Laporan
keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan merupakan salah satu sumber informasi
mengenai posisi keuangan perusahaan, kinerja serta perubahan posisi keuangan
perusahaan, yang sangat berguna untuk mendukung pengambilan keputusan yang
tepat. Dengan menghubungkan elemen-elemen dari berbagai aset satu dengan yang
lainnya, elemen-elemen dari berbagai pasiva satu dengan lainnya serta
menghubungkan elemen-elemen dari aset dan pasiva dalam laporan posisi keuangan
pada suatu saat tertentu akan dapat diperoleh banyak gambaran mengenai posisi atau
keadaan finansiil suatu perusahaan. Agar informasi yang tersaji menjadi lebih
bermanfaat dalam pengambilan keputusan, data keuangan harus dikonversi menjadi
informasi yang berguna dalam pengambilan keputusan ekonomis (Sugiono, 2009:19).

Menurut lkatan Akuntansi Indonesia (2011), bahwa penyajian informasi
laporan keuangan yang dibuat oleh perusahaan yang menyangkut posisi keuangan
perusahaan, laporan kinerja (laba rugi) perubahan posisi keuangan dan laporan aliran
kas dapat dimanfaatkan pada investor dan kreditur sebagi prediktor di masa depan.
Untuk mencapai tujuan sebagai prediktor maka informasi laporan keuangan
difokuskan pada posisi keuangan, laba rugi, perubahan posisi keuangan dan laporan
arus kas perusahaan. Sebagai prasyarat agar evaluasi dapat dilaksanakan maka 1Al di

dalam Standar Akuntansi Keuangan mensyaratkan penyusunan laporan keuangan atas



dasar konsep biaya historis, pengakuan pendapatan, prinsip penandingan dan prinsip
pengungkapan secara lengkap, serta asumsi kesatuan usaha, kontinuitas usaha,
penggunaan unit moneter dalam pencatatan dan periode waktu sehingga laporan
keuangan yang disajikan dapat memenuhi karakteristik kualitatif dapat dipahami,
relevan, andal, dan dapat dibandingkan.

Menurut Belkaoui (2011), pengapdosian standar akuntansi internasional di
Indonesia sudah terjadi perubahan, dewasa ini standar akuntansi di Indonesia sedang
dalam konvergensi secara penuh dengan International Financial Reporting Standards
(IFRS), dalam arah pengembangan dan penyusunan ke depan akan selalu mengacu
IFRS. Pada tahun 2012 merupakan tahun implementasi dimana PSAK yang berbasis
IFRS wajib diterapkan perusahaan-perusahaan yang memiliki akuntabilitas publik.
Namun IFRS tidak wajib di terapkan oleh perusahaan-perusahaan lokal yang tidak
memiliki akuntabilitas publik. Hal ini dilakukan agar laporan keuangan dituntut untuk
dapat memberikan informasi yang lebih dapat dipahami oleh pemakai global, dengan
demikian dapat menarik modal ke dalam perusahaan. Hal inilah yang mendorong atau
menuntut perubahan peraturan akuntansi domestik ke IFRS. Dengan mengadopsi
IFRS juga meningkatkan kepastian dan konsistensi dalam interprentasi akuntansi,
selain itu Kinerja antar perusahaan dapat diperbandingkan secara global.

Sehubungan dengan hal tersebut, penelitian ini dimaksudkan untuk melakukan
pengujian lebih lanjut temuan-temuan empiris mengenai rasio keuangan, khususnya
yang menyangkut kegunaannya dalam memprediksi laba yang akan datang. Alasan
pemilihan laba akuntansi dikarenakan laba mencerminkan kinerja perusahaan, dari
ukuran laba maka dapat dilihat apakah perusahaan mempunyai kinerja yang bagus
atau tidak. Salah satu cara untuk mengevaluasi kinerja perusahaan adalah dengan
menganalisis laporan keuangan. Analisis dilakukan dengan mengukur hubungan
antara unsur-unsur laporan keuangan dan perubahannya sehingga dapat memberikan
informasi yang lebih luas. Informasi ini diharapkan dapat menjadi indikator tentang
posisi dan prestasi keuangan perusahaan serta membantu memprediksi kejadian yang

akan terjadi di masa yang akan datang.



Laporan keuangan merupakan alat yang sangat penting untuk memperoleh
informasi sehubungan dengan posisi keuangan dan hasil-hasil yang telah dicapai oleh
perusahaan yang bersangkutan. Data keuangan tersebut akan lebih berarti bagi pihak-
pihak yang berkepentingan apabila data tersebut diperbandingkan untuk dua periode
atau lebih, dan dianalisis lebih lanjut sehingga dapat diperoleh data yang akan dapat
mendukung keputusan yang akan diambil (Munawir, 2010:4).

Beberapa penelitian tentang kemampuan rasio keuangan dalam memprediksi
laba telah beberapa kali dilakukan di Indonesia. Antara lain oleh Cahyaningrum
(2012), menguji tentang pengaruh variabel working capital to total asset (WCTA),
debt to equity ratio (DER), total asset turnover (TAT), dan net profit margin
terhadap perubahan laba perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Hasil analisis menunjukkan bahwa variabel total asset turnover dan
net profit margin berpengaruh negatif terhadap perubahan laba, sedangkan working
capital total asset dan debt equity ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap
pertumbuhan laba. Kemampuan prediksi dari keempat variable secara simultan
adalah sebesar 33,5%.

Penelitian yang sama juga pernah dilakukan oleh Asmar (2013), yang menguji
analisis rasio keuangan dalam memprediksi perubahan laba pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2012. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa Current Ratio berpengaruh signifikan terhadap prediksi perubahan laba,
sedangkan rasio marjin laba dan rasio perputaran total asset tidak berpengaruh
signifikan terhadap prediksi perubahan laba.

Penelitian yang sama juga dilakukan Taruh (2011), dimana penelitian ini
menggunakan tiga variabel rasio yaitu total asset turnover, current liabilities dan
gross profit margin. Dari penelitian tersebut gross profit margin berpengaruh
signifikan terhadap perubahan laba. Sedangkan dua variabel lainnya tidak terbukti
signifikan terhadap perubahan laba.

Dari ketiga penelitian terdahulu, penulis ingin mengetahui apakah rasio

keuangan dapat dijadikan sebagai prediktor perubahan laba di masa yang akan



datang. Perbedaan dari penelitian penulis dengan penelitian sebelumnya adalah kali
ini penulis menggunakan perubahan rasio keuangan untuk memprediksi perubahan
laba perusahaan, bukan rasio keuangan untuk memprediksi perubahan laba
perusahaan. Menurut Harahap (2009), analisis rasio keuangan dilakukan dengan cara
memperbandingkan perusahaan dengan perusahaan lain dengan melihat
perkembangan rasio perusahaan secara periodik atau time series, sehingga lebih
mudah dalam melihat tren perusahaan serta melakukan prediksi di masa yang akan
datang. Menurut Munawir (2010), analisis rasio keuangan merupakan instrumen
analisis prestasi perusahaan yang ditujukan untuk menggambarkan perubahan kondisi
keuangan dimasa yang lalu dan membantu menggambarkan tren pola perubahan.
Pada dasarnya analisis rasio merupakan cara membandingkan rasio waktu tertentu
dengan rasio dari waktu sebelumnya dari perusahaan yang sama. Cara ini akan
memberikan informasi perubahan rasio dari waktu ke waktu sehingga bisa diketahui
perkembangannya dan dapat untuk proyeksi pada masa yang akan datang. Dengan
adanya pernyataan tersebut maka peneliti mempunyai asumsi bahwa perubahan rasio
keuangan kemungkinan lebih baik dalam memprediksi perubahan laba dari pada
menggunakan rasio keuangan.

Perubahan rasio keuangan akan digunakan untuk memprediksi perubahan
laba perusahaan di tahun berikutnya. Dalam konsepnya perubahan rasio keuangan
untuk prediksi perubahan laba di masa yang akan datang, dan mungkin akan lebih
baik dengan menggunakan naik turunnya perubahan rasio, dalam hal ini peneliti
bermaksud menganalisis kemampuan rasio (kenaikan atau penurunan nilai rasio)
dalam memprediksi perubahan laba masa depan dan pergerakan perubahan laba
seharusnya dapat tercermin didalam perubahan nilai rasio. Jika perubahan rasio
keuangan dapat dijadikan sebagai prediktor perubahan laba di masa yang akan
datang, temuan ini merupakan pengetahuan yang cukup berguna bagi para pemakai
laporan keuangan secara riil, maupun potensial berkepentingan dengan suatu

perusahaan. Sebaliknya, jika rasio tidak cukup signifikan dalam memprediksi



perubahan laba di masa yang akan datang, hasil penelitian ini akan memperkuat bukti
tentang inkonsistensi temuan-temuan empiris sebelumnya (Munawir, 2010:7).
Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya, maka penulis melakukan penelitian
ini dengan perbedaan periode pengamatan tahun 2011-2013 dengan menggunakan
tiga rasio keuangan yaitu current ratio, total asset turnover dan net profit margin.
Alasan peneliti memilih rasio-rasio ini adalah untuk melakukan pengujian lebih lanjut
temuan-temuan empiris mengenai rasio keuangan khususnya yang menyangkut
kegunaannya dalam memprediksi perubahan laba dimasa yang akan datang.
Pemilihan beberapa rasio dalam penelitian ini juga karena melihat beberapa hasil
penelitian yang sangat bervariatif sehingga peneliti ingin menguji konsistensi dan
menganalisis kembali penelitian sebelumnya dari sudut fundamental perusahaan yaitu
dengan menggunakan perubahan rasio keuangan. Berdasarkan latar belakang di atas,
judul penelitian yang akan digunakan adalah “Analisis perubahan rasio keuangan
dalam memprediksi perubahan laba yang akan datang pada perusahaan manufaktur

yang go public di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2011-2013”.

1.2 Rumusan Masalah
Adapun rumusan masalah dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Apakah perubahan Current Ratio memiliki kemampuan untuk memprediksi
perubahan laba perusahaan satu tahun kedepan?
2. Apakah perubahan Total Asset Turnover memiliki kemampuan untuk
memprediksi perubahan laba perusahaan satu tahun kedepan?
3. Apakah perubahan Net Profit Margin memiliki kemampuan untuk memprediksi

perubahan laba perusahaan satu tahun kedepan?

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian
1.3.1 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah:



1. Untuk menganalisa apakah perubahan Current Ratio memiliki kemampuan untuk
memprediksi perubahan laba perusahaan satu tahun kedepan.

2. Untuk menganalisa apakah perubahan Total Asset Turnover memiliki
kemampuan untuk memprediksi perubahan laba perusahaan satu tahun kedepan.

3. Untuk menganalisa apakah perubahan Net Profit Margin memiliki kemampuan

untuk memprediksi perubahan laba perusahaan satu tahun kedepan.

1.3.2 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti, penelitian ini diharapkan dapat memperluas wawasan dan
pengetahuan serta pemahaman yang lebih dalam mengenai analisa kemampuan
rasio keuangan dalam memprediksi perubahan laba yang akan datang pada
perusahaan manufaktur.

2. Bagi Akademisi, penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat dan memberikan
sumbangan yang berarti serta sebagai bahan informasi maupun masukan bagi
semua pihak pada umumnya serta peneliti lain yang ingin meneliti masalah yang
sama pada khususnya.

3. Bagi Investor, sebagai tambahan informasi bahwa di Bursa Efek Indonesia
terdapat kemampuan rasio keuangan dalam memprediksi perubahan laba yang
akan datang pada perusahaan manufaktur, yang dapat digunakan sebagai
tambahan dalam pengambilan keputusan investasi.

4. Bagi Emiten, penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai salah satu dasar
pertimbangan dalam pengambilan keputusan di bidang keuangan dengan
menggunakan faktor-faktor yang diteliti dalam penelitian ini.

5. Bagi Bursa Efek Indonesia, penelitian ini diharapkan dapat menarik minat
investor melakukan jual beli saham, obligasi, waran, right dan konvertibel yang

ada di Bursaa Efek Indonesia.



