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ABSTRAK 

 

Kebijakan moneter berpengaruh dalam mencapai stabilitas perekonomian suatu 

negara. Pada hakikatnya kebijakan moneter merupakan pengendalian jumlah uang 

beredar atau pasokan uang dalam negeri. Tujuan penelitian ini adalah untuk 

mengetahui pengaruh gross domestic product, nilai tukar, suku bunga dan inflasi 

terhadap permintaan likuiditas perekonomian (M2) berdasarkan teori permintaan 

uang Keynes. Penelitian ini fokus pada dua analisis, yaitu analisis deskriptif dan 

kuantitatif dengan menggunakan uji asumsi klasik Odinary Least Square (OLS) 

dan metode estimasi Error Correction Model (ECM). Dari hasil analisis data 

menunjukkan bahwa pergerakan permintaan likuiditas perekonomian mengalami 

peningkatan  pada tahun 1980-2012. Estimasi OLS menunjukkan bahwa variabel 

bebas dalam model mempengaruhi variabel terikat secara keseluruhan. Pada 

estimasi model ECM jangka pendek menunjukkan bahwa variabel nilai tukar 

berpengaruh postif  sedangkan variabel inflasi dan suku bunga berpengaruh negatif 

terhadap permintaan likuiditas perekonomian. Selanjutnya, hasil estimasi ECM 

jangka panjang menunjukkan bahwa variabel gross domestic product, inflasi dan 

suku bunga berpengaruh signifikan terhadap permintaan likuiditas perekonomian. 

 

Kata Kunci: likuiditas perekonomian, gross domestic product, nilai tukar, suku 

bunga dan inflasi  
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ABSTRACT 

 

Monetary policy affects the achievement in economic stability of a country. 

Monetary policy is essentially the control of money supply in the country. The 

purpose of this research was to determine the effect of gross domestic product, 

exchange rates, interest rates and inflation on liquidity demand in the economy 

(M2) based on Keynes’ theory of money demand. This research focuses on two 

analyses, that is, the assumption of descriptive and quantitative analysis using 

classical assumption test of Odinary Least Square (OLS) and estimation method of 

Error Correction Model (ECM). The data analysis showed that the movement of 

liquidity demand in the economy increased in the years 1980-2012. OLS estimates 

indicated that the independent variables in the model affected the dependent 

variable in whole. The short run ECM model estimation showed that the exchange 

rate variable affected positively, while the variables of inflation and interest rates 

negatively affected liquidity demand in the economy. Furthermore, the long-term 

ECM estimation results indicated that the variables of gross domestic product, 

inflation and interest rates had a significant effect on liquidity demand in the 

economy. 

 

Keywords: economic liquidity, gross domestic product, exchange rates, interest 

rates and inflation 
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Pada dasanya kebijakan moneter merupakan pengendalian jumlah uang 

beredar atau pasokan uang dalam suatu negara. Seringkali permintaan masyarakat 

akan uang sangat besar sehingga sulit untuk menentukan keseimbangan antara 

jumlah uang yang diminta dengan jumlah uang yang ditawarkan. Uang lebih 

cenderung mempengaruhi tinggi rendahnya harga karena semakin banyak jumlah 

uang beredar di masyarakat maka akan menyebabkan harga barang menjadi tinggi. 

Liberalisai keuangan telah memilki peranan penting dalam pembangunan ekonomi 

dengan membiarkan pasar keuangan ditentukan oleh kekuatan pasar. Indonesia 

mengikuti perkembangan tersebut yang ditandai dengan berbagai deregulasi 

keuangan dan perbankan yang dimulai pada tahun 1983.  

Dampak adanya deregulasi tersebut mengakibatkan semakin meningkatnya 

integrasi dan interaksi antara berbagai unsur ekonomi serta semakin transparannya 

perkonomian setiap negara yang menyebabkan struktur ekonomi menjadi dinamis 

dan kompleks. Salah satu faktor yang dapat mempengaruhi permintaan mata uang 

melalui kegiatan ekspor dan impor. Kegiatan ekspor dapat meningkatan permintaan 

mata uang negara ekportir, sebaliknya impor dapat meningkatkan penawaran mata 

uang negara importir.  

Tujuan dari penelitian ini adalah menganalisis faktor-faktor yang 

mempengaruhi permintaan likuiditas perekonomian (M2) dengan mengunakan uji 

asumsi klasik OLS (Odinary Least Square) dan metode estimasi ECM (Error 

Correction Model). Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

permintaan uang M2 , nilai tukar rupiah, gross domestic product, inflasi dan tingkat 

suku bunga dengan data sekunder pada tahun 1980-2012. Metode analisis yang 

digunakan berfokus pada analisis deskriptif dan analisis kuantitatif yaitu analisis 



 xii 

uji asumsi klasik OLS dan regresi dengan model statis yaitu Error Correction 

Model (ECM).  

Analisis kuantitatif dengan uji OLS menunjukkan bahwa variabel bebas 

mempengaruhi variabel terikat secara keseluruhan. Etimasi dengan ECM dalam 

jangka pendek menunjukkan bahwa variabel nilai tukar berpengaruh positif 

sedangkan variabel inflasi dan suku bunga berpengaruh negatif terhadap 

permintaan likuiditas perekonomian (M2). Selanjutnya, hasil estimasi ECM jangka 

panjang menunjukkan bahwa variabel gross domestic product, inflasi dan suku 

bunga yang berpengaruh signifikan terhadap permintaan likuiditas perekonomian. 

Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa permintaan likuiditas perekonomian (uang M2) dideterminasi oleh variabel 

moneter terkait yang sesuai dengan teori permintaan uang Keynes.  

Dalam implementasinya semua kegiatan perekonomian yang mencakup 

kegiatan produksi, investasi dan konsusmi selalu melibatkan permintaan uang dan 

penawaran uang. Sehingga sangat penting untuk otoritas moneter mengendaikan 

jumlah uang beredar untuk menjaga kestabilan nilai tukar dan mendorong kegiatan 

ekonomi.  
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