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ABSTRAK

Penawaran Umum Perdana atau Initial Public Offering (IPO) adalah
penawaran saham untuk yang pertama kali kepada masyarakat. IPO merupakan
salah satu cara yang digunakan oleh perusahaan untuk memperoleh tambahan
modal yang berguna untuk pengembangan perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja operasi perusahaan dan
menganalisis keuangan perusahaan sebelum dan sesudah penawaran umum
perdana pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia. Penelititian ini
merupakan studi peristiwa dengan rentang jendela pengamatan 2 tahun sebelum
IPO dan 2 tahun sesudah IPO pada periode 2000-2011.

Sebanyak 15 perusahaan dari 39 perusahaan pertambangan yang
memenuhi syarat  sebagai  sampel penelitian. Rasio keuangan perusahaan
pertambangan yang digunakan sebagai variabel dalam penelitian ini adalah
Current Ratio(CR), Debt Ratio (DR), Debt Equity Ratio (DER), Net Profit
Margin (NPM), Return On Equity (ROE), Return On Asset (ROA), Cash Flow to
sales (CFS), Cash Flow On Assets (CFA). Pengujian hipotesis dilakukan
denganuji Wilcoxon Signed Rank Test karena data memiliki distribusi yang tidak
normal pada setiap pasangan.

Hasil pengujian menunjukkanVariabel CR mengalami perbaikan kinerja
sesudah IPO. Variabel DR terjadi penurunan kinerja sesudah IPO. NPM
perusahaan mengalami penurunan setelah IPO meskipun di tahun kedua
mengalami peningkatan kinerja walau tidak signifikan. CFA mengalami
penurunan kinerja setelah IPO. Sedangkan Rasio DER, ROE, ROA dan CFS tidak
terjadi perbedaan kinerja sebelum dan sesudah IPO.

Kata Kunci : kinerja operasi, penawaran umum perdana (IPO), analisis
keuangan
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ABSTRACT

Initial Public Offering (IPO) is stock offering to society for the first time.
IPO is one of the ways used by a company to obtain capital that will be utilize for
company expansion.

This research is analyzed financial and operating performance before and
after initial public offering of Mining Companies at Indonesian Stock Exchange.
This research examined the difference of companies performance between 2-
years before IPO until 2-years after IPO in the period 2000-2011.

A total of 15 companies from 39 mining companies qualified as research
samples. Financial ratios to be examined include Current Ratio (CR), Debt Ratio
(DR), Debt Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), Return on Equity
(ROE), Return on Assets (ROA ), Cash Flow to Sales(CFS), Cash Flow on Assets
(CFA). Hypothesies testings were performed using Wilcoxon Signed Rank Test
because the data were not normally distributed.

Results indicated an improved performance of CR after the IPO. DR
declined after the IPO. NPM decreased after the IPO in the second year. CFA
decreased after the IPO. In general DER, ROE, ROA and CFS did not have
difference in the period before and after the IPO.

Keywords : operating performance, initial public offering(IPO), financial
analysis
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RANGKUMAN

Informasi akuntansi atau informasi keuangan dapat digunakan oleh calon

investor untuk menilai kinerja perusahaan. Kinerja perusahaan dapat diukur

dengan menggunakan rasio-rasio keuangan perusahaan berdasarkan perbandingan

data keuangan yang terdapat pada pos laporan keuangan. Analisis rasio keuangan

menggunakan data laporan keuangan yang telah ada sebagai dasar penilaiannya

dengan maksud untuk menilai peluang pada masa yang akan datang. Penelitian ini

menganalisis laporan kinerja perusahaan dengan menguji rasio-rasio sebagai

berikut: Current Ratio (CR), Debt Ratio (DR), Debt Equity Ratio (DER), Net

Profit Margin (NPM), Return On Equity (ROE), Return On Asset (ROA), Cash

Flow to sales (CFS), Cash Flow On Assets (CFA).

Penelititian ini merupakan studi peristiwa dengan rentang jendela

pengamatan 2 tahun sebelum IPO dan 2 tahun sesudah IPO pada periode

2000-2011. Sebanyak 15 perusahaan dari 39 perusahaan pertambangan yang

memenuhi  syarat sebagai  sampel penelitian.

Hasil pengujian hipotesis, pada CR terjadi peningkatan kinerja pada 1

tahun sebelum IPO dan 1 dan 2 tahun sesudah IPO. DR terjadi penurunan yang

signifikan pada periode sesudah IPO. DER tidak terjadi perbedaan kinerja

sebelum dan sesudah IPO. NPM terjadi penurunan kinerja pada 1 tahun setelah

IPO meskipun nilainya tidak signifikan. ROE terjadi penurunan kinerja sesudah

IPO meskipun tidak signifikan. ROA tidak terjadi perbedaan kinerja sebelum dan

sesudah IPO. CFS tidak terjadi perbedaan kinerja sebelum dan sesudah IPO

sedangkan rasio CFA terjadi penurunan kinerja setelah IPO.

Kata Kunci : kinerja operasi, penawaran umum perdana (IPO), analisis
keuangan
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SUMMARY

Accounting information or financial information may be used by potential

investors toassess the company's performance. Company's performance can be

measured using financial ratios ofthe company based on comparison of financial

data contained in the financial statement. Financial ratio analysis using financial

statement data had has existed as a basic assessment with a view toasses

opportunities in the future. This research analyzes the company's performance by

testing the following ratios: Current Ratio (CR), Debt Ratio (DR), Debt Equity

Ratio DER), Net Profit Margin (NPM), Return on Equity (ROE), Return on

Assets (ROA), Cash Flow to Sales (CFS), Cash Flow on Assets (CFA)

This research examines events with arange of 2-year observation window

before the IPO and IPO after 2 year sin the period 2000-2011. A total of 15

companies from 39 mining companies that qualify as research samples.

The results of hypothesis testing show that CR increased performance at 1

year period to the IPO and year 1 and 2 after the IPO. DR significant has

decreased in the period after the IPO. DER had no difference in the period

occurred before and after the IPO. NPM declined in 1 year after the IPO, but its

value is not significant. ROE declined after the IPO, but is insignificant. ROA did

not have difference in the period before and after the IPO. CFS did not have

differences in the period before and after the IPO, while CFA ratio decreased after

the IPO.

Keywords : operating performance, initial public offering(IPO), financial
analysis
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