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ABSTRAK 

 

Untuk mengantisipasi keadaan dimana harga saham dinilai terlampau tinggi, 

banyak perusahaan melakukan pemecahan saham (stock split). Hal ini dilakukan 

dengan harapan, saham tersebut lebih mudah dijangkau oleh para investor dan tingkat 

likuiditas sahamnya dapat dipertahankan bahkan cenderung meningkat. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui apakah pengumuman stock split berpengaruh terhadap 

volume perdagangan saham dan likuiditas saham.  

Dalam penelitian ini menggunakan data sekunder dengan populasi 

perusahaan-perusahaan yang melakukan stock split antara tahun 2008 sampai dengan 

2009. Pengambilan sampel dengan menggunakan metode purposive sampling dan 

diperoleh sabanyak 11 perusahaan. 

Pengujian mengunakan alat uji non parametrik yaitu Wilcoxon Sign Rank Test 

karena data berdistribusi tidak normal. Hasil uji Z dengan taraf signifikansi 5% 

terbukti terdapat perbedaan yang signifikan antara bid-ask spread sebelum dan 

sesudah stock split, karena signifikansinya (0,022) lebih kecil dari 0,05. Maka Ha1 

diterima dan Ho ditolak.  

 

KATA KUNCI: stock split, likuiditas saham, bid-ask speard 
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ABSTRACT 

 

 For anticipating the condition which the price of stock is too high, so many 

companies did the stock split. Hopefully, it is done for the stock it self is easy gotten 

by the investor and the stock liquidity can be hold even to grow up. The purpose of 

this research to know that the stock split notice get the effect to the stock trade 

volume and liquidity. 

 This research used the seconder data and companies population which did the 

stock split in 2008 until 2009. The sampel is taken which used the purposive 

sampling and from this sampel the researcher just got eleven companies which did 

the stock split. 

 This testing of the research used the non parametric test. The method is 

Wilcoxon Sign Rank Test because the data is not normal. The test result of  Z with 

signification 5% which is approved that there is defferent so significant between 

before bid-ask spread and after stock split, because the signification (0,022) more 

little than 0,05. So Ha1  is accepted and Ho is rejected. 

 

Clue : Stock Split, Stock Liquidity, Bid – Ask Spread. 
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