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RINGKASAN 

 

 

Faktor-faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan Utang Pada Perusahaan 

Manufaktur Periode 2009-2011; Feliks Leonard; 100810201081; 2014; 91 

halaman; Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

 Kebijakan utang merupakan faktor yang penting dalam sumber pendanaan 

perusahaan khususnya pendanaan jangka panjang perusahaan sehingga melalui 

kebijakan utang dapat meningkatkan nilai perusahaan. Tujuan penelitian ini adalah 

untuk mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan hutang pada 

perusahaan manufaktur periode 2009-2011. 

 Objek pada penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009-2011. Penelitian ini menggunakan 

teknik purposive sampling. Sampel dalam penelitian ini berjumlah 29 perusahaan 

berupa laporan data keuangan perusahaan selama tahun 2009-2011. Variabel yang 

diteliti  antara lain Kepemilikan Institusional, Struktur Aset, Profitabilitas, 

Pertumbuhan Perusahaan, Free Cash Flow, dan Ukuran Perusahaan. Alat analisis 

yang digunakan dalam penelitian ini yaitu analisis regresi linier berganda. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa Kepemilikan Institusional tidak 

berpengaruh terhadap kebijakan utang, artinya kepemilikan institusional tidak mampu 

mengurangi konflik keagenan utang dengan konflik keagenan ekuitas. Struktur aset 

berpengaruh signifikan terhadap kebijakan utang yang artinya perusahaan dengan 

struktur aset yang besar akan menggunakan utang dalam jumlah yang besar karena 

aktiva tersebut digunakan sebagai jaminan pinjaman. Profitabilitas berpengaruh 

signifikan terhadap kebijakan utang  yang artinya perusahaan memiliki tingkat 

pengembalian investasi yang tinggi sehingga tidak menggunakan utang sebagai 

sumber pendanaan perusahaan. Pertumbuhan perusahaan berpengaruh signifikan 

terhadap kebijakan utang yang artinya semakin tumbuh perusahaan, maka perusahaan 

membutuhkan utang sebagai sumber dana untuk membiayai kegiatan perusahaan. 

Free cash flow berpengaruh signifikan terhadap kebijakan utang yang artinya 

perusahaan yang memiliki free cash flow yang besar, akan meminimalisir 

penggunaan utang sebagai pembiayaan kegiatan perusahaan. Ukuran perusahaan 

berpengaruh signifikan terhadap kebijakan utang yang artinya semakin besar 

perusahaan, maka semakin banyak aset yang dimiliki serta semakin banyak 

kegiatannya sehingga dibutuhkan adanya dana eksternal yaitu utang untuk mendanai 

kegiatan perusahaan. 
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SUMMARY 

 

  

Affecting Factors On Debt Policy In Manufacturing Company In The Period 2009-

2011; Feliks Leonard; 100810201081; 2014; 91 pages; Department of Management 

Faculty of Economics, University of Jember.                                                                                                  

 

 Debt policy is an important factor in corporate funding sources, especially 

long-term financing through debt policy so that the company can increase the value 

of the company. The purpose of this study was to determine the factors that influence 

debt policy in manufacturing firms in the period 2009-2011.  

Objects in this study are all companies listed in Indonesia Stock Exchange in 

the period 2009-2011. This study used a purposive sampling technique. The sample in 

this study amounted to 29 companies in the form of reporting corporate financial 

data for 2009-2011. Variables examined include Institutional Ownership, Asset 

Structure, Profitability, Growth Company, Free Cash Flow, and Firm Size. Analysis 

tools used in this study is multiple regression analysis.  

From the results showed that the Institutional Ownership does not affect debt 

policy, which means that institutional ownership is not able to reduce the agency 

conflicts of debt with equity agency conflict. Asset structure  does significant effect of 

debt policy which means that companies with large asset structure will use large 

amounts of debt because the assets are used as collateral for loans. Pofitability does 

significant effect of debt policy, which means the company has a high rate of return 

on investment that does not use debt as a source of corporate funding. The growth of 

corporate does significant effect of debt policy which means that the rapid growth of 

the company, then the company needs debt as a source of funds to finance the 

activities of the company. Free cash flow significantly influence debt policy, which 

means that the company has a large free cash flow, will minimize the use of debt as 

financing activities of the company. The size of the company's does significant effect 

of debt policy which means that the larger the company, the more assets as well as 

the many activities that required the presence of external funds to finance the 

activities of the company's debt. 
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