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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan terhadap
nilai perusahaan dengan kepemilikan mangjerial yang merupakan salah satu elemen
dari Good Corporate Governance sebagai variabel moderating. Kinerja keuangan
sebagal variabel independen diproksikan dengan ROE, nilai perusahaan sebagai
variabel dependen diproksikan menggunakan TOBIN Q. Metode pengumpulan data
menggunakan purposive sampling pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
selama periode 2009-2011. Total sampel yang digunakan sebanyak 41 perusahaan.
Metode analisis data menggunakan uji regresi linear berganda. Hasil dari penelitian
ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan dan kepemilikan mangerial dapat memoderasi pengaruh hubungan
kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: ROE, Nilai Perusahaan dan Kepemilikan Mangjeria



ABSTRACT

This study aims to examine the influence of the financial performance on
corporate value with managerial ownership is one element of good corporate
governance as a moderating variable. Financial performance as an independent
variable are proxy by ROE, the value of the company as dependent variable proxy
using by TOBIN Q. For collecting data, this study uses purposive sampling method
for manufacturing companies which are listed in Indonesia Stock Exchange for 2009
until 2011. The number of samples in this study is 41 manufacturing corporate. The
analysis method used statistical method which is multiple regression analysis. The
results of this research showed that financial performance have a positive influence
on corporate value, and managerial ownership can be moderated in its relationship
with financial performance and corporate value.

Keywords : ROE, Corporate Value and Management Ownership



RINGKASAN

Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan dengan Kepemilikan
Manajerial sebagai Variabel Moderating (Studi Empiris pada Perusahaan
Manufaktur yang Listed di BEI); Ulul Afidah 090810301106: 52 halaman; Jurusan

Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Salah satu tujuan dari perusahaan adalah pemaksimalan nilai perusahaan yang
merupakan tujuan jangka panjang perusahaan. Ha ini sangat dipengaruhi oleh
pemaksimalan nilai pemegang saham dan dapat diwujudkan dengan cara menarik
investor untuk menanamkan modalnya. Salah satu faktor pertimbangan investor
untuk menentukan dalam pembelian saham dapat dilihat dari kinerja keuangan
perusahaan. Semakin baik kinerja keuangan suatu perusahaan maka akan semakin
kecil kemungkinan risiko investass yang akan ditanggung dan akan semakin
memperbesar kemungkinan return yang akan diperoleh, sehingga mengakibatkan
banyaknyainvestor yang melakukan investasi.

Penelitian mengenai pengaruh kinerja keuangan dalam hal ini return on equity
(ROE) terhadap nilai perusahaan menunjukkan hasil yang tidak konsisten. Penelitian
Rahayu (2010) menyimpulkan bahwa ROE tidak mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap nilai perusahaan (t hitung = 0,1362 ; Sig. = 0,177). Sedangkan
penelitian yang dilakukan oleh Su’aidah (2010) menyimpulkan bahwa ROE
berpengaruh secara signifikan terhadap nila perusahaan. Ketidak konsistenan ini
diduga akibat dari adanya faktor lain yang turut mempengaruhi hubungan antara ROE
dengan nilai perusahaan, sehingga penulis menambahkan kepemilikan mangerial
yang merupakan salah satu dari elemen Good Corporate Governanance sebagai
variabel pemoderasi yang diduga dapat memperkuat atau memperlemah pengaruh
tersebut. Dengan mekanisme ini diharapkan akan menghasilkan monitoring terhadap

mangjer perusahaan menjadi lebih efektif sehingga dapat meningkatkan kinerja

Xi



keuangan dan nila perusahaan (Carningsih, 2012), sehingga dalam penilaiannya
investor tidak akan hanya mengandalkan aspek finansialnya saja melainkan juga
aspek nonfinansial dalam perusahaan.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh kinerja keuangan
terhadap nilai perusshaan dan untuk menguji pengaruh kepemilikan mangjerial
terhadap hubungan antara kinerja keuangan dengan nilai perusahaan. Teknik analisis
yang digunakan adalah analisis regresi berganda.

Populas dari penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di
BEI pada periode 2009-2011. Berdasarkan metoda pengumpulan sampel berdasarkan
purposive sampling, dimana dalam metode tersebut ditetapkan kriteria-kriteria
tertentu yang akan menentukan jumlah sampel yang valid untuk diteliti, sampel yang
memenuhi Kriteria untuk penelitian ini adalah sebanyak 41 perusahaan.

Kesmpulan dari penelitian ini menemukan bahwa kinerja keuangan yang
diproksikan dengan ROE berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. K epemilikan
mangjerial sebagal variabel moderating berpengaruh secara signifikan terhadap

hubungan antara kinerja keuangan dan nilai perusahaan.
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