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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis
pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin
(NPM), dan Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham. Sampel yang digunakan
berjumlah 12 perusshaan makanan dan minuman selama periode 2010-2012.
Pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling. Jenis Penelitian
dalam penelitian ini adalah penelitian asosiatif kausal menguji pengaruh Current
Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan Earning Per
Share (EPS) terhadap harga saham. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder yaitu berupa laporan keuangan tahunan perusahaan makanan
dan minuman yang terdaftar di BEI periode tahun 2010-2012 yang diperoleh dari
situs resmi BEI. Teknik analisis data menggunakan metode analisis regresi berganda.
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio
(DER), dan Net Profit Margin (NPM) mempunyal pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham. Sedangkan variabel Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh
terhadap harga saham.

Kata kunci : Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin
(NPM), Earning Per Share (EPS), harga saham



ABSTRACT

The purpose of this study is to investigate and analyze the influence of the
Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM) and
Earning Per Share (EPS) on stock prices. The sample was 12 food and beverage
companies during the period 2010-2012. Sampling using purposive sampling method.
Research in this type of research is the study examines the effect of a causal
associative Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin
(NPM) and Earning Per Share (EPS) on stock prices. Sources of data used in this
study is secondary data in the form of annual financial statements food and beverage
companies listed on the Stock Exchange in the period 2010-2012 were obtained from
the official website of the Stock Exchange. Analysis using multiple regression
analysis. The results of this study indicate that the current ratio (CR), Debt to Equity
Ratio (DER), and Net Profit Margin (NPM) has a significant influence on stock
prices. While variable Earning Per Share (EPS) has no effect on stock prices.

Keywords: Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin
(NPM), Earning Per Share (EPS), Share Price



RINGKASAN

Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham pada Perusahaan
Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2010-2012;
Firman Maulana, 090810301021; 2014: 59 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas
Ekonomi Universitas Jember.

Bursa efek atau pasar modal pada dasarnya adalah sama dengan pasar-pasar
biasa yang berhubungan dengan penjualan dan pembelian, bedanya yang
diperjualbelikan adalah saham. Saham itu sendiri adalah tanda kepemilikan seseorang
atau badan atas suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Saham banyak dijadikan
sebagai pilihan oleh investor untuk memperoleh laba atau return yang besar karena
dapat memberikan keuntungan yang menarik. Para investor dapat memperoleh
keuntungan tersebut dari pembagian dividen dan kenaikan harga saham. Namun
kenaikan harga saham lebih dijadikan perhatian oleh para investor untuk berinvestasi
daripada mengharapkan pembagian dividen yang dilakukan secara berkala.

Kenakan dan penurunan atau fluktuasi harga saham sering terjadi mengikuiti
perubahan lingkungan bisnis pada saat itu. Untuk itulah para investor memerlukan
infformasi yang akurat sebagai bahan pertimbangan untuk melakukan investasi.
Anadisis fundamental dilakukan untuk menganalisa kondisi dan nilai perusahaan
berdasarkan kinerja perusahaan. Menganalisis kinerja perusahaan dapat dilakukan
dengan menganalisis kinerja keuangan perusahaan dengan melihat laporan keuangan
yang telah diterbitkan oleh perusahaan tersebut. Ukuran yang lazim dipakai dalam
analisis laporan keuangan adalah dengan menggunakan analisis rasio keuangan.
Andlisis rasio keuangan merupakan analisis yang sering dipakai karena merupakan
metode yang paling tepat untuk diterapkan dalam penilaian kinerja perusahaan.

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2010-2012. Dengan menggunakan

metode purposive sampling dalam pemilihan sampel, terdapat 12 perusahaan yang
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memenuhi Kkriteria sampel penelitian. Teknik analisis data yang digunakan adalah
dengan metode regres linier berganda, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji
multikolinieritas, uji auotokorelasi, dan uji heteroskedastisitas), uji koefisien
determinasi (R?), dan uji hipotesis (uji-t).

Hasil dari pengujian asumsi klasik yang telah dilakukan menunjukkan bahwa
model regresi terbebas dari masalah normalitas, multikolenieritas, otokorelasi, dan
heteroskedastisitas. Dengan demikian model regresi dapat dikatakan layak untuk
digunakan dalam penelitian ini. Berdasarkan uji-t diperoleh hasil bahwa variabel
Current Ratio (CR) mempunya pengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham, nila koefisien beta sebesar 148441,540 dan didapat nilai t-hitung sebesar
3,429 dimana P < 0,05. Hal tersebut menunjukkan bahwa CR berpengaruh positif
terhadap harga saham pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI.
Debt to Equity Ratio (DER) mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham, nila koefisien beta sebesar 77980,855 dan didapat nilai t-hitung
sebesar 2,107 dimana P < 0,05. Hal tersebut menunjukkan bahwa DER berpengaruh
positif terhadap harga saham pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar
di BEI. Net Profit Margin (NPM) mempunyai pengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham, nila koefisien beta sebesar 762767,414 dan didapat nilai t-
hitung sebesar 2,432 dimana P < 0,05. Ha tersebut menunjukkan bahwa NPM
berpengaruh positif terhadap harga saham pada perusahaan makanan dan minuman
yang terdaftar di BEI. Earning Per Share (EPS) mempunyai pengaruh positif namun
tidak signifikan terhadap harga saham, nilai koefisien beta sebesar 6,122 dan didapat
nilai t-hitung sebesar 1,051 dimana P > 0,05. Hal tersebut menunjukkan bahwa EPS
tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan makanan dan minuman
yang terdaftar di BEI. Berdasarkan hasil analisis diperoleh hasil koefisien determinasi
(R?) sebesar 0,727, ha ini berarti 72,7% perubahan harga saham dipengaruhi oleh
variabel Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM),
dan Earning Per Share (EPS) sedangkan sisanya sebesar 27,3% disebabkan oleh
faktor lain yang tidak termasuk dalam persamaan regresi yang dibuat.
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