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Kausalitas Penanaman Modal Asing dan Pertumbuhan Ekonomi

Indonesia dan Thailand Tahun 1983-2012

Roby Handoko

Jurusan Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,
Universitas Jember

ABSTRAK

Fenomena aliran masuk modal asing paska krisis keuangan global memberi dampak
positif dan negatif bagi negara penerimanya. Investasi asing dalam bentuk penanaman
modal asing (PMA) merupakan salah satu komponen yang diperlukan bagi
pertumbuhan ekonomi dalam proses pembangunan suatu negara. Penelitian ini
ditujukan untuk menganalisis sejaun mana hubungan dua variabel ekonomi yaitu
penanaman modal asing (PMA) dan pertumbuhan ekonomi yang di proksi dengan
Gross Domestic Product (GDP) di Indonesia dan Thailand periode tahun 1983-2012.
Metode analisis yang digunakan berdasarkan uji kausalitas Granger (Granger
causality test) pada masing-masing negara. Hasil analisis uji kointegrasi
menunjukkan adanya hubungan jangka panjang antara penanaman modal asing
(PMA) dan pertumbuhan GDP di Indonesia dan Thailand. Kemudian melalui analisis
kausalitas Granger menunjukkan adanya hubungan dua arah antara penanaman modal
asing (PMA) dan pertumbuhan GDP di Indonesia. Sedangkan hubungan searah
ditunjukkan oleh negara Thailand pada kedua variabel tersebut. Sehingga perlu
dilakukan penyesuaian kebijakan dimana kedua negara memiliki peluang untuk
menciptakan hubungan timbal-balik antara penanaman modal asing PMA dan GPD.

Kata kunci: Penanaman Modal Asing (PMA), Pertumbuhan Ekonomi (GDP),
Cointegration Test, dan Granger Causality Test.



The Causality of Foreign Direct Investment and Economic Growth in

Indonesia and Thailand Period 1983-2012

Roby Handoko

Department of Economics and Development Study, the Faculty Economics,
Jember University

ABSTRACT

The phenomenon of foreign capital inflows after the global financial crisis provides
positive and negative impacts on the recipient country. Foreign investment in the
form of foreign direct investment (FDI) is one of the components needed for
economic growth in a country's development process. This research aimed to analyze
the level of relationship between two economic variables, namely foreign direct
investment (FDI) and economic growth in proxy with Gross Domestic Product (GDP)
in Indonesia and Thailand in the period 1983-2012. Method of analysis used was
Granger causality test in each country. The results of the analysis of cointegration
test showed a long-term relationship between foreign direct investment (FDI) and
GDP growth in Indonesia and Thailand. Then, the Granger causality analysis
indicated a two-way relationship between foreign direct investment (FDI) and GDP
growth in Indonesia. Meanwhile, one-way relationship was indicated by Thai in the
two variables. Thus, it is necessary to adjust policies where both countries have the
opportunity to create a reciprocal relationship between FDI and GDP.

Keywords : Foreign Direct Investment (FDI), Economic Growth (GDP),
Cointegration Test and Granger Causality Test .
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Integrasi pasar keuangan dunia menjadikan mobilisasi modal dapat memberi
dampak positif bagi suatu negara. Fenomena pesatnya likuiditas global pasca krisis
global yang terjadi di Amerika Serikat tahun 2008 dalam bentuk krisis subprime
mortgage mengakibatkan banyaknya aliran modal internasional ke negara-negara
berkembang. Liberalisasi pasar keuangan internasional dapat membuat mobilisasi
kapital mudah masuk dan keluar dalam suatu negara. Ketersediaan modal ini
merupakan langkah awal kegiatan pembangunan ekonomi. Dinamika kebutuhan
modal memengaruhi tinggi rendahnya pertumbuhan ekonomi, yang mencerminkan
fluktuasi pembangunan ekonomi. Negara berkembang membutuhkan dana besar
untuk melakukan proses pertumbuhan ekonomi atau pembangunan ekonomi. Hal ini
di maksudkan untuk mengerjar ketertinggalan pembangunan dari negara maju.
Peningkatan aliran modal masuk relatif terbatas dan PMA digunakan sebagai
pendorong pertumbuhan ekonomi suatu negara karena PMA yang bersifat jangka
panjang dan relatif tidak rentan terhadap gejolak perekonomian. Kebutuhan dana
tersebut dapat terpenuhi salah satunya melalui investasi asing atau penanaman modal
asing (PMA). Peningkatan penanaman modal asing secara otomatis akan
meningkatkan output nasional yang selanjutnya akan memberikan kontribusi positif
bagi peningkatan pendapatan nasional (GDP). Peningkatan penanaman modal asing
akan mendorong laju pertumbuhan ekonomi ditandai dengan menigkatnya GDP riil di
Indonesia dan Thailand. Aliran modal berupa PMA yang bersifat jangka panjang
diperlukan oleh negara berkembang khususnya Indonesia dan Thailand. Dinamika
PMA memengaruhi tinggi rendahnya pertumbuhan GDP, setiap negara berusaha

untuk menciptakan iklim investasi. PMA penting bagi negara berkembang karena

Xi



mampu memberi kontribusi terhadap pembangunan melalui transfer aset, transfer
teknologi dan manajemen.

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui hubungan sebab akibat antara PMA
dan GDP di negara Indonesia dan Thailand. Oleh karena itu digunakan dua variabel
yang dianalisis berdasarkan masing-masing negara. Metode analisis yang digunakan
antara lain: analisis kausal yang terdiri dari metode analisis uji kointegrasi, uji
stabilitas dan uji kausalitas Granger untuk menggambarkan sejauh mana hubungan
antara variabel PMA dan GDP di Indonesia dan Thailand.

Hasil analisis dengan metode uji kointegrasi dan uji kausalitas Granger
menunjukkan bahwa terdapat hubungan keseimbangan jangka panjang antara PMA
dan GDP pada masing-masing negara Yyaitu Indonesia dan Thailand. Sedangkan
berdasarkan uji kausalitas Granger menunjukkan adanya hubungan dua arah antara
PMA dan GDP di Indonesia, sedangkan di negara Thailand terdapat hubungan searah
dimana GDP mempengaruhi PMA. Hasil ini sejalan dengan Pengujian stabilitas
dilakukan dengan tujuan untuk melihat kemungkinan terjadinya perubahan struktur
disebabkan oleh variabel lain diluar model yang menjadikan parameter dari model
yang diestimasi tidak stabil. Hasil pengujian CUSUM menunjukkan bahwa parameter

estimator model pada negara Indonesia dan Thailand dapat dikatakan stabil.
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