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Chincin Alit Shermanto 
 

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember 
 
 

ABSTRAK 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh luas pengungkapan 
tanggung jawab lingkungan dan kinerja keuangan khususnya Return On Equity 
(ROE) terhadap reaksi pasar. Penentuan sampel pada penelitian ini berdasarkan 
metode purposive sampling. Berdasarkan kriteria sampel yang telah ditetapkan, 
terdapat 39 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
yang terpilih untuk menjadi sampel penelitian tahun 2009 - 2012. Penelitian ini 
menggunakan data sekunder dari penutupan harga saham harian dan annual report 
perusahaan. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa luas pengungkapan 
tanggung jawab lingkungan perusahaan tidak berpengaruh terhadap reaksi pasar. 
Sedangkan kinerja keuangan perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
reaksi pasar. 

 
Kata kunci: kinerja keuangan, pengungkapan tanggung jawab lingkungan, reaksi 

Pasar, ROE. 
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ABSTRACT  
The purpose of this research was to examine the influence of disclosure 

extensive of environmental responsibility and financial performance in particular 
Return On Equity (ROE) to the market reaction. The samples in this study based on 
purposive sampling method. Based on specified criteria sample, there are 39 
companies that list in Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2009-2012. This research 
uses secondary data from the daily closing stock price and company annual reports. 
The results of this research showed that disclosure extensive of corporate 
environmental responsibility has no effect on the market reaction. While the 
company's financial performance and significant positive effect on market reaction. 
 
Key words: financial performance, environmental responsibility disclosure, market 

reaction, ROE.  
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RINGKASAN 

 

Pengaruh Luas Pengungkapan Tanggung Jawab Lingkungan dan Kinerja 

Keuangan Perusahaan Terhadap Reaksi Pasar pada Perusahaan Manufaktur 

yang Listed di Bursa Efek Indonesia Tahun 2009-2912; Chincin Alit Shermanto; 

100810301121; 2014; 53 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas 

Jember. 

 

Di banyak negara, peraturan lingkungan telah meningkat bahkan pemerintah 

pun menaruh perhatian pada pengungkapan tanggung jawab lingkungan. Hal ini dapat 

dilihat pada UU No. 40 tahun 2007 tentang Perseroan Terbatas Pasal 66 dan 74,  pada  

pasal 66 ayat 2 bagian c menyebutkan bahwa laporan tahunan sekurang-kurangnya 

harus memuat Laporan Tanggung Jawab Sosial Dan Lingkungan. Dan dalam pasal 74 

menyatakan bahwa setiap  perusahaan  yang  menjalankan  kegiatan  usahanya  di  

bidang  dan/atau berkaitan dengan sumber daya alam wajib melaksanakan Tanggung 

Jawab Sosial dan Lingkungan. (Sun et al., 2010 dalam Ariningtika, 2013) 

menyatakan bahwa pengungkapan sukarela dalam annual report seperti 

pengungkapan lingkungan perusahaan atau yang sering disebut dengan corporate 

environmental disclosure dipandang perlu untuk menunjukkan kepada stakeholders 

akan kesadaran perusahaan dari kepentingan yang lebih luas dan akuntabilitas dengan 

cara berperilaku tanggung jawab sosial. Perusahaan manufaktur merupakan salah satu 

perusahaan yang sensitif terhadap permasalahan lingkungan sehingga perusahaan ini 

menjadi sampel dalam penelitian. Reaksi investor terhadap pengungkapan 

pertanggung jawaban lingkungan ini dapat tercermin dalam perubahan harga saham 

sebab harga saham merefleksikan semua informasi yang tersedia secara cepat dan 

akurat. Faktor lain yang dapat mempengaruhi harga saham adalah kondisi keuangan 

perusahaan. Kondisi keuangan perusahaan tercermin dalam laporan tahunan 



xii 
 

perusahaan, sehingga investor memerlukan analisis laporan keuangan dalam rangka 

penentuan kebijaksanaan penanaman modalnya (Jumingan, 2011: 1-2). 

Penelitian ini menggunakan data laporan tahunan perusahaan maufaktur 

selama periode 2009-2012. Variabel independen dalam penelitian ini adalah luas 

pengungkapan tanggung jawab lingkungan yang diproksikan dengan menggunakan 

checklist indeks GRI. Variabel kedua dalam penelitian ini adalah Return On Equity 

yang merupakan tingkat pengembalian absolute yang akan diberikan perusahaan 

kepada para pemegang saham. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah reaksi 

pasar yang dapat tercermin melalui harga saham, sehingga variabel ini diproksikan 

dengan menggunakan Cummulative Abnormal Return.  

Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa luas pengungkapan tanggung jawab 

lingkungan tidak berpengaruh terhadap reaksi pasar. Hal ini menunjukkan bahwa para 

investor belum memasukkan kriteria tentang kepedulian lingkungan dalam 

pengambilan keputusannya untuk berinvestasi. Sedangkan hasil dari variabel kedua 

yaitu kinerja keuangan menunjukkan bahwa ROE berpengaruh terhadap reaksi pasar. 

Hal ini berarti bahwa para investor tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan 

tersebut dengan melihat angka ROE. Sehingga dapat disimpulkan bahwa para 

investor lebih tertarik pada kinerja keuangan perusahaan.  
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