KAJIAN YURIDIS TERHADAP KETENTUAN I PASAR MODAL
SYARIAH DAN PELAKSANAANNYA PADA
PASAR MODAL SYARIAH INDONESIA

SKRIPSI

Diajukan guna melengkapi tugas akhir dan memenubhi syarat-syarat
untuk menyelesaikan Program Studi Ilmu Hukum
dan mencapai gelar Sarjana Hukum

DL WAR F Exg J}ﬁ; E}Qf IDIDI




: L R [T
B g A B A b e A Rteny v B

3l "’
¥ :

R i RO b “ KV V‘N
Vi Lol g d‘...ié%@,.

KAJIAN YURIDIS TERHADAP KETENTUAN PASAR MODAL
SYARIAH DAN PELAKSANAANNYA PADA
PASAR MODAL SYARIAH INDONESIA

SKRIPSI

Diajukan guna melengkapi tugas akhir dan memenuhi syarat-syarat
untuk menyelesaikan Program Studi Ilmu Hukum
dan mencapai gelar Sarjana Hukum

i g o S O

]e"nf?; d%g’ é}} ;

No. l;".y‘_u ; e S l ZA,/\
Penskatalog : K
Oleh: s — Q,/

-\- -

MOCHAMAD ZAINUDDIN
NIM. 010710101241

DEPARTEMEN PENDIDIKAN NASIONAL RI
UNIVERSITAS JEMBER
FAKULTAS HUKUM
2005

snafosnn sl v Bo e o
&1 WA IR AN T
78 8§ T AR SR

|

/




KAJIAN YURIDIS TERHADAP KETENTUAN PASAR MODAL

SYARIAH DAN PELAKSANAANNYA PADA

PASAR MODAL SYARIAH INDONESIA




KAJIAN YURIDIS TERHADAP KETENTUAN PASAR MODAL
SYARIAH DAN PELAKSANAANNYA PADA
PASAR MODAL SYARIAH INDONESIA

Oleh :

MOCHAMAD ZAINUDDIN
NIM. 010710101241

Pembimbing

ANTONIUS SULARSO S.H..M.H.
NIP. 130 889 546

Pembantu Pembimbing

I WAYAN YASA, S.H
NIP. 131 832 298

DEPARTEMEN PENDIDIKAN NASIONAL Rl
UNIVERSITAS JEMBER
FAKULTAS HUKUM
2005

ii




MOTTO

Jangan pernah merasa fakut, yang takut cuma cecurut.
Besok atau lusa, perubahan pasti dafang.
Sadar atau tidak, dituntuf atau diarahkan.
TERUS BERJUANCG /
Jangan pernah menyerah demi sebuah kepercayaan.

(Harry Roesli, Kompas 13 Juni 2005).
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RINGKASAN

Pasar modal syariah resmi diluncurkan oleh Pemerintah pada tanggal 14
Maret 2003 ditandai dengan penandatanganan pernyataan bersama antara Menteri
Keuangan dan Bapepam, serta nota kesepemahaman antara Bapepam dan MUI.
Peresmian tersebut memberikan konsekuensi yuridis terhadap keberadaan pasar
modal syariah, yaitu bagaimana upaya untuk melakukan pengaturan terhadap
pasar modal syariah. Selama kurun waktu kurang lebih dua tahun semenjak
diluncurkan, pasar modal syariah belum di atur dalam bentuk peraturan
perundang-undangan. Latar belakang inilah yang membuat penulis tertarik untuk
mengkaji dalam bentuk karya ilmiah (skripsi) dengan Judul KAJIAN Y URIDIS
TERHADAP KETENTUAN PASAR MODAL SYARIAH DAN
PELAKSANAANNYA PADA PASAR MODAL SYARIAH INDONESIA.

Permasalahan dalam skripsi ini adalah Pertama, apakah ketentuan hukum
yang berlaku sudah cukup memenuhi bagi beroperasionalnya pasar modal syariah
di Indonesia. Kedua,bagaimana pelaksanaan pasar modal syariah selama dua
tahun dilaksanakan semenjak Maret 2003 sampai sekarang. Ketiga, faktor yang
menjadi kendala dan yang mendukung pelaksanaan pasar modal syariah selama
ini dan bagaimana cara mengatasinya.

Tujuan penulisan skripsi ini adalah ingin menjawab dan memberikan
masukan terhadap ketiga permasalahan di atas, sekaligus sebagai prasyarat untuk
mencapai gelar Sarjana Hukum (S1).

Penulisan skripsi ini menggunakan metode pendekatan masalah yuridis
normatif. Analisis yang digunakan adalah deskriptif kualitatif, dengan
melakukan pengumpulan bahan hukum melalui studi pustaka dan studi lapangan.

Garis besar penulisan skripsi ini berisikan tentang pengaturan terhadap
pasar modal syariah selama kurun waktu kurang lebih dua tahun semenjak
diluncurkan, masih belum mencukupi. Terbukti pemerintah belum mengeluarkan
regulasi dalam bentuk Undang-undang untuk mengatur pasar modal syariah.
Dasar acuan operasional pasar modal syariah di dasarkan pada Memorandum of
Understanding (nota kesepahaman antara Bapepam dengan DSN-MUI). Masing-
masing institusi memberikan kontribusi kepada pasar modal syariah, DSN-MUI
mengeluarkan fatwa-fatwa sebagai prinsip operasional pasar modal syariah,
sedangkan Bapepam membentuk unit khusus untuk mengkaji pelaksanaan pasar
modal sebagai upaya untuk mengatur dan membina pasar modal syariah.

Pelaksanaan kegiatan pasar modal syariah di Indoenesia terdiri dari Jakarta
[slamic Index (JII) sebagai tolak ukur saham-saham, emiten yang tidak
bertentangan dengan syariah. JII merupakan filterisasi terhadap seluruh saham
yang ada, kemudian dipilih 30 saham dari 60 kapitalisai terbesar yang ada di
Bursa Efek Jakarta (BEJ). Instrumen lainnya adalah obligasi syariah yaitu surat
utang jangka panjang berdasarkan prinsi-prinsip syariah. Obligasi syariah
diturunkan menjadi obligasi syariah mudhrabah dan obligasi syariah ijarah.
Obligasi syariah ijarah didasarkan atas pembayaran pokok utang sampai jatuh
tempo yang didasarkan atas pembagian hasil keuntungan antara shohibul maal
(investor) dengan mudharib (emiten). Sedangkan obligasi syariah ijarah
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merupakan obligasi syariah didasarkan atas prinsip sewa menyewa sesuai dengan
prinsip syariah. selain kedua instrumen tersebut masih ada intrumen lain yaitu
reksa dana syariah sebagai alternatif investasi secara bersama.

Eksistensi pasar modal syariah yang masih relatif baru, tidak terlepas dari
kendala-kendala dalam pelaksanaannya. Beberapa kendala itu antara lain: jaminan
kepastian hukum, berupa pengaturan pelaksanaan pasar modal syariah dalam
undang-undang, sosialisasi kepada masyarakat luas, metodologi penghitungan
indeks saham yang sesuai dengan prinsip syariah, serta pengawasan pelaksanaan
pasar modal syariah oleh Badan Pengawas Pasar Modal (Bapepam) yang sesuai
dengan prinsip syariah.

Saran penulis terhadap permasalahan di atas adalah pertama, pemerintah
harus sesegera mungkin mengatur pelaksanaan pasar modal syariah sebagai
jaminan kepastian hukum. Kedua, perlu adanya pengembangan terhadap produk
yang ada pada pasar modal syariah sehingga semakin menarik investor untuk
bergabung. Ketiga, melakukan sosialisasi kepada masyarakat tentang keberadaan
pasar modal syariah, karena selama ini banyak masyarakat belum mengetahui
keberadaan pasar modal syariah.
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