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Ekuitas, dan Ukuran Perusahaan terhadap Harga Saham pada Perbankan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2007-2009(The Infuence Analysis Value 

Relevance Information Of Earnings, Cash Flows From Operation, Equity Book 

Value, And Firm Size To Stock Price For Banking Companies Listed At Indonesia 

Stock Exchanges Period Of 2007-2009) 

 

Esti Winda Lestari 
 

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember 
 

ABSTRACT 
 

 The purpose of this study was to determine the effect of earnings 
information, cash flow from operation, book value of equity, and firm size to the 
stock price. Hypothesis testing was conducted on a sample of banking companies 
listed in Indonesia Stock Exchange during the period 2007-2009. The number of 
samples in this study were 18 selected by using purposive sampling method. Classic 
assumption made in this research is test for normality with the approach of 
regression P-P normal graph of standardized residuals, linearity test with 
scatterplot, heterocedastity test with glatciers test, autocorrelation test with Durbin 
Watson test, and test multicollinearity with Variance Inflation Factor (VIF). 
Hypothesis is tested using multiple regression model linearity.  
 Results of the study concluded that of the four independent variables used in 
only one variable earnings and significant positive effect on stock prices by the 
value R2 of 66.4%. While the three other variables (book value of equity, cash flow 
from operation, and firm size) does not affect the stock price. This is in contrast to 
previous studies that have been done by Inda and Fazli and several other study to 
that cash flow from operation, book value of equity, and firm size effect on stock 
prices. So the conclusion can be drawn that the value relevance of earnings  
variables only. 
 
Key words:  Value Relevance, Earnings, Cash Flow From Operation, Book Value 
                   Of Equity, Firm Size, Sctock Price. 

 
 
 

 

 

 



ix 
 

RINGKASAN 

 

Analisa Pengaruh Relevansi Nilai Informasi Laba, Arus Kas Operasi, Nilai 

Buku Ekuitas, dan Ukuran Perusahaan terhadap Harga Saham pada 

Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2007-2009; Esti Winda 

Lestari, 060810301243; 2011: 54 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi 

Universitas Jember. 

 

  Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh informasi laba, 

arus kas operasi, nilai buku ekuitas, dan ukuran perusahaan terhadap harga saham. 

Pengujian hipotesis di lakukan pada sampel perusahaan perbankan yang terdaftar di 

bursa efek Indonesia selama periode 2007-2009. Jumlah sampel dalam penelitian 

ini adalah 18 diseleksi dengan menggunakan metode purposive sampling. Asumsi 

klasik yang dilakukan dalam penilitian ini yaitu uji normalitas dengan pendekatan 

grafik normal P-P of regression standardized residual, uji linieritas dengan 

scatterplot, uji heterokedastisitas dengan uji gletser, uji autokorelasi dengan durbin 

Watson test, serta uji multikolinieritas dengan  Variance Inflation Factor (VIF). 

Hipotesis di uji dengan menggunakan model regresi linieritas berganda .  

  Hasil penelitian menyimpulkan bahwa dari keempat variabel independen 

yang digunakan hanya satu variabel yaitu laba yang berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham dengan besaran nilai R2 sebesar 66.4%. Sedangkan 

tiga variabel lain (nilai buku ekuitas, arus kas operasi, dan ukuran perusahaan) tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini bertolak belakang dengan penelitian 

terdahulu yang pernah dilakukan oleh Indra dan Fazli dan beberapa penlitian lain 

bahwa arus kas operasi, nilai buku ekuitas, dan ukuran perusahaan berpengaruh 

terhadap harga saham. Maka kesimpulan yang dapat diambil bahwa yang memiliki 

relevansi nilai hanya variabel laba. 

 Kata Kunci : Relevansi Nilai, Laba, Arus Kas Operasi, Nilai Buku Ekuitas, 

                        Ukuran Perusahaan, Harga Saham. 
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