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Efek Pergerakan Variabel Makro Ekonomi Terhadap

Nilai Tukar Rupiah di Indonesia

Rahel Rafika Sirait

Jurusan Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,
Universitas Jember

ABSTRAK

Krisis ekonomi tahun 1997 yang melanda Indonesia telah memberikan banyak
perubahan pada perekonomian Indonesia. Perekonomian Indonesia mengalami
penurunan pertumbuhan terutama pada sektor makroekonomi. Pada masa krisis
tersebut Indonesia mengalami depresiasi nilai tukar yang cukup tajam dan
memberikan pengaruh yang signifikan terhadap perekonomian makro. Berbagai
kebijakan diupayakan untuk mendongkrak kembali stabilitas ekonomi di Indonesia.
Tujuan penelitian ini untuk mengetahui faktor utama dari sisi makro ekonomi yang
memberikan pengaruh terbesar terhadap perubahan nilai tukar rupiah di Indonesia,
serta mengetahui hubungan jangka panjang maupun jangka pendek dari variabel yang
terkait terhadap perubahan tersebut. Objek penelitian ini adalah Indonesia dengan
menggunakan data tahun 1990.I –2013.IV. Metode analisis yang digunakan antara
lain analisis kausal yang terdiri dari Ordinary Least Square (OLS), dan Error
Corection Model (ECM) serta analisis deskriptif naratif untuk menggambarkan
pergerakan makroekonomi Indonesia. Hasil analisis kausal dengan metode OLS dan
ECM dalam jangka pendek maupun jangka panjang menunjukan bahwa perubahan
nilai tukar rupiah di Indonesia di dominasi oleh tingkat ekspor maupun impor
Indonesia dengan pengaruh positif dari ekspor dan pengaruh negatif dari impor yang
signifikan. Hal ini sejalan dengan teori yang ada dimana setiap kenaikan ekspor akan
menyebabkan apresiasi nilai tukar sedangkan kenaikan impor menyebabkan
depresiasi nilai tukar. Berdasarkan fenomena ini maka perlu dilakukan pengawasan
terhadap aktifitas perdangan internasional dalam rangka mencapai stabilitas nilai
tukar rupiah di Indonesia.

Kata Kunci: apresiasi, depresiasi, ekspor, impor dan nilai tukar rupiah.
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The Movement Effect of Macroeconomic Variables Towards
The Rupiah Exchange Rate in Indonesia

Rahel Rafika Sirait

Department of Development Economics, Faculty of Economics,
University of Jember

ABSTRACT

The economic crisis that happened Indonesia in 1997 has given a lot of change on the
Indonesian economy . The growth of the Indonesian economy has desreased
especially in the macroeconomic sector . In times of crisis the Indonesian exchange
rate depreciated sharply and gave a significant effect on the macro economy . There
are so many policies as the efforts to arouse the economic stability in Indonesia . The
aim of this research was to determine the main factors of the macroeconomy that
gave the biggest effect dealing with the exchange rate in Indonesia , and to know the
long-term relationship or short term of variables related to such changes . Object of
this research is to use the data in Indonesia 1998.I - 2013.IV.  The analysis methods
used is causal analysis consists of Ordinary Least Square ( OLS ) , and Error
Correction Model ( ECM ) and also the descriptive analysis of narrative to describe
the movement of Indonesia macroeconomic. The results of the causal analysis by
using OLS and ECM in the short-term and long-term shows that the exchange rate in
Indonesia is dominated by the level of exports and imports of Indonesia with a
positive effect of exports and the negative effect of imports significantly. This is in
line the theory which the increasing of exports will increase the exchange rate
appreciation and the increasing of import will cause the exchange rate depreciation.
According to this phenomenon, it is necessary to supervision to the internasional
trade in order to achieve the stability of the Indonesian exchange rate .

Keywords : appreciation , depreciation , exports , imports and the exchange rate .
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RINGKASAN

Efek Pergerakan Variabel Makro Ekonomi Terhadap Nilai Tukar Rupiah di
Indonesia; Rahel Rafika, 100810101089; 2014; 82 halaman; Program Studi Ekonomi
Pembangunan Jurusan Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangunan Fakultas Ekonomi
Universitas Jember.

Krisis ekonomi tahun 1997 yang melanda Indonesia telah memberikan banyak

perubahan pada perekonomian Indonesia. Perekonomian Indonesia mengalami

penurunan pertumbuhan terutama pada sektor makroekonomi. Pada masa krisis

tersebut Indonesia mengalami depresiasi nilai tukar yang cukup tajam dan

memberikan pengaruh yang signifikan terhadap perekonomian makro.Indonesia yang

terkena dampak krisis pada tahun 1997-1998 harus mampu mengambil solusi untuk

terlepas dari krisis tersebut. Adapun solusi yang diambil Indonesia pada saat itu

adalah menerapkan sistem nilai tukar mengambang terkendali (managed floating)

yang kemudian mengalami perubahan menjadi nilai tukar mengambang bebas

(flexible exchange rate). Apabila terjadi depresiasi nilai tukar, maka melalui jalur

inderect pass-through depresiasi nilai tukar akan menurunkan harga relatif ekspor

dan meningkatkan daya saing dan volume produk ekspor melalui permintaan luar

negeri.Seiring dengan penerapan sistem nilai tukar mengambang bebas tersebut, Bank

Indonesia selaku pengambil kebijakan moneter secara makro menetapkan

penggunaan suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) dengan tujuan meningkatkan

efektivitas kebijakan moneter dengan pendekatan harga dibawah sistem nilai tukar

mengambang bebas Permasalahan dari berbagai sektor perekonomian akan

memberikan dampak bagi perekonomian domestik, seperti halnya di Indonesia nilai

tukar rupiah yang melemah terhadap dolar Amerika yang terjadi saat ini memberikan

pengaruh yang sangat besar terhadap keadaan perdagangan  internasional. Perubahan

pada nilai tukar rupiah menyebabkan volatilitas nilai tukar rupiah terhadap dolar pada

saat ini lebih besar dari tahun sebelumnya. Perubahan tersebut mampu merusak

pembangunan baik dalam jangka panjang maupun jangka pendek. Seperti halnya
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kenaikan volatilitas nilai tukar yang besar akan berdampak pada perdagangan

internasional yang memungkinkan mengalami kerugian karena ketidakpastian dan

penyesuaian biaya.

Berbagai kebijakan diupayakan untuk mendongkrak kembali stabilitas ekonomi

di Indonesia. Kebijakan moneter yang di terapkan di Indonesia memberikan dampak

yang diperdebatkan dalam perkembangan teoritis pada dua aliran makroekonomi

yakni, New Classical dan New Keynesian.

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui faktor utama dari sisi makro ekonomi

yang memberikan pengaruh terbesar terhadap perubahan nilai tukar rupiah di

Indonesia, serta mengetahui hubungan jangka panjang maupun jangka pendek dari

variabel yang terkait terhadap perubahan tersebut. Metode analisis yang digunakan

antara lain analisis kausal yang terdiri dari Ordinary Least Square (OLS), dan Error

Corection Model (ECM) serta analisis deskriptif naratif untuk menggambarkan

pergerakan makroekonomi Indonesia. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini

antara lain GDP, Inflasi, Ekspor, Impor dan Suku Bunga BI sebagi variabel

independen dan Exchange Rate sebagai variabel dependen.

Hasil analisis kausal dengan metode OLS dan ECM dalam jangka pendek

menunjukan bahwa perubahan nilai tukar rupiah di Indonesia di dominasi oleh tingkat

ekspor maupun impor Indonesia dengan pengaruh positif dari ekspor dan pengaruh

negatif dari impor yang signifikan. Hasil estimasi dalam jangka panjang menunjukan

bahwa perubahan variabel nilai tukar rupiah dipengaruhi oleh variabel GDP dengan

koefisien negatif, ekspor dengan koefisien positif dan impor dengan koefisien negatif.

Hasil ini sesuai dengan teori yang ada dimana variabel GDP, Ekspor, dan Impor

memiliki keterkaitan yang erat terhadap fluktussi nilai tukar. Hal ini sejalan dengan

teori yang ada dimana setiap kenaikan ekspor akan menyebabkan apresiasi nilai tukar

sedangkan kenaikan impor menyebabkan depresiasi nilai tukar. Berdasarkan

fenomena ini maka perlu dilakukan pengawasan terhadap aktifitas perdangan

internasional dalam rangka mencapai stabilitas nilai tukar rupiah di Indonesia.
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