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Faktor-faktor Yang Mempengaruhi Neraca Transaksi Berjalan Di Indonesia:
Pendekatan Model Dinamis

Yanti Debora

Jurusan llmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,
Universitas Jember

ABSTRAK

Nilai tukar rupiah merupakan indikator ekonomi penting yang memiliki peran
strategis dalam suatu perekonomian. Pergerakan nilai tukar berpengaruh luas
terhadap berbagai aspek perekonomian, termasuk kinerja ekspor-impor yang pada
gilirannya akan berpengaruh pada output perekonomian. pergerakan nilai tukar dapat
berdampak positif dan negatif, misalnya apabila terjadi depresiasi rupiah dapat
menguntungkan pihak eksportir sebab harga relatif produk ekspor indonesia menjadi
lebih murah. Depresiasi juga dapat merugikan pihak importir karena meningkatnya
biaya impor dan seterusnya akan mempengaruhi keseimbangan neraca transaksi
berjalan. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui faktor-faktor yang
mempengaruhi neraca transaksi berjalan di Indonesia melalui pendekatan model
dinamis. Penelitian ini dianalisis secara deskriptif dan kuantitatif dengan
menggunakan analisis regresi dengan metode ECM (Error Correction Model).
Analisis yang terdapat pada metode ECM merupakan untuk melihat pengaruh dalam
jangka pendek dan jangka panjang. Hasil dari analisis menunjukkan bahwa kondisi
kurva-J dapat terpenuhi dalam neraca transaksi berjalan Indonesia. Maka dapat
disimpulkan depresiasi nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap neraca transaksi
berjalan dalam jangka pendek maupun jangka panjang. Terlihat pula pada tingkat
suku bunga dapat mempengaruhi neraca transaksi berjalan dalam jangka pendek.

Kata Kunci: nilai tukar, neraca transaksi berjalan, tingkat suku bunga.
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Factors Affecting Current in Indonesia: A Dynamic Model Approach
Yanti Debora

Economics and Development Economics Department, Faculty of Economics,
University of Jember

ABSTRACT

The exchange rate of IDR (Indonesian Rupiah) is an important economic indicator
that has a strategic role in an economy. The exchange rate movement widely
influences various aspects of economy, including the performance of exports and
imports which in turn will affect the economic output. The exchange rate movement
can affect positively and negatively, for example in case of depreciation of IDR, it
can benefit the exporters because the relative prices of Indonesian export products
become cheaper. Depreciation can also be detrimental to the importers because the
rising import costs and so on will affect the current account balance. The purpose of
this research was to determine the factors affecting the current account in Indonesia
through dynamic modeling approach. This research was analyzed descriptively and
quantitatively using regression analysis with by ECM (Error Correction Model)
method. The analysis contained in the ECM method is to see the short-term and
long-term effects. The results of the analysis showed that J-curve condition could be
met in the Indonesian current account. It can be concluded that the depreciation of
IDR exchange rate affects the current account in the short-term and long-term. It is
seen that the interest rate may affect the current account in the short term.

Keywords: exchange rate, current account, interest rate.



RINGKASAN

Faktor-faktor Yang Mempengaruhi Neraca Transaksi Berjalan di
Indonesia: Pendekatan Model Dinamis; Yanti Debora, 09081010106; 2014;
Jurusan Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangan Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Keterbukaan perekonomian memiliki dampak pada neraca pembayaran suatu
negara yang menyangkut arus perdagangan dan lalu lintas modal. Arus perdagangan
dapat dipengaruhi oleh kebijakan nilai tukar dalam upaya untuk menjaga daya saing
ekspor dan menekan impor untuk mengurangi defisit transaksi berjalan (Santosa,
2010). Pengaruh kebijakan nilai tukar terhadap perekonomian dapat dilihat melalui
dua sisi, yakni dari sisi permintaan dan penawaran. Pada sisi permintaan, depresiasi
nilai tukar dapat mengakibatkan harga barang luar negeri relatif lebih tinggi apabila
dibandingkan dengan harga barang dalam negeri. Hal tersebut akan berdampak pada
peningkatan permintaan terhadap barang dalam negeri, baik dari permintaan
domestik maupun dari permintaan luar negeri dan selanjutnya dapat meningkatkan
ekspor. Sedangkan dari sisi penawran, depresiasi nilai tukar akan meningkatan biaya
bahan baku impor yang selanjutnya dapat mengakibatkan penurunan output produksi
dan memicu kenaikan harga secara umum.

Tujuan dari penelitian ini adalah melihat perkembangan pergerakan nilai
tukar rupiah dan neraca transaksi berjalan serta keterpengaruhan fluktuasi nilai tukar
rupiah terhadap neraca transaksi berjalan dalam jangka panjang dan jangka pendek.
Oleh karena itu, variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah neraca
transaksi berjalan, nilai tukar rupiah, Gross Domestic Product (GDP), inflasi, dan
tingkat suku bunga dengan data sekunder pada tahun 2002-202 yang diunduh dari
situs resmi Bank Dunia, Septerber 2013. Metode analisis yang digunakan berfokus
pada analisis deskriptif dan kuantitatif, analisis kuantitatif yaitu analisis regresi

dengan model statis yaitu Error Correction Model (ECM).
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Berdasarkan hasil analisis deskriptif menyimpulkan bahwa nilai tukar tahun
2002-2012 mengalami fluktuasi. Tercermin pada kondisi nilai tukar pada tahun 2008
dan tahun 2012, yakni nilai tukar rupiah mengalami depresiasi yang diakibatkan oleh
ketidakpastian pemulihan ekonomi dan keuangan global. Lemahnya perekonomian
global, mengakibatkan permintaan global juga melemah. Dampak tersebut
mengakibatkan penyusutan neraca perdagangan, harga ekspor turun lebih tajam dari
pada penurunan harga impor, yang seterusnya menyebabkan defisit neraca transaksi
berjalan di Indonesia.

Sedangkan berdasarkan hasil estimasi ECM jangka pendek menunjukkan
bahwa terdapat dua variabel bebas yang mempengaruhi variabel terikat, yaitu
variabel nilai tukar rupiah dan tingkat suku bunga. Maka apabila terjadi depresiasi
atau devaluasi pada nilai tukar dan fluktuasi tingkat suku bunga maka dapat
mempangaruhi keseimbangan neraca transaksi berjalan dalam jangka pendek.
Sedangkan dalam jangka panjang variabel neraca transaksi berjalan signifikan
dipengaruhi oleh variabel nilai tukar. Sehingga dapat diinterpretasikan bahwa di
Indonesia terdapat efek kurva-J dimana apabila nilai tukar rupiah mengalami
depresiasi dalam jangka pendek maka dapat meningkatkan neraca transaksi berjalan

dalam jangka panjang.
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