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Dampak Krisis Keuangan Subprime Mortgage Amerika Serikat 

 terhadap Kinerja Perekonomian ASEAN 

 

Rima Syakinah 

Jurusan Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi, 

Universitas Jember 

 

 

ABSTRAK 

 

Perekonomian dunia yang semakin lama menjadi terintegrasi menyebabkan tingkat 

ketergantungan antar negara semakin tinggi. Meningkatnya ketergantungan dalam hal 

financial akibat adanya liberalisasi pasar keuangan membuat suatu negara rawan akan 

shock yang terjadi pada perekonomian global yang dapat terjadi diluar kendali. Krisis 

keuangan yang terjadi di Amerika Serikat tahun 2008 akibat subprime mortgage ini 

mempengaruhi perekonomian negara maju yang selanjutnya menjalar pada 

perekonomian negara emerging markets melalui jalur trade or trade price, 

remittances, foreign direct invesmnt (FDI) or equity invesment, commercial lending, 

aid dan other official flows. Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui dampak 

krisis keuangan subprime mortgage terhadap kinerja perekonomian yang tecermin 

pada indikator makro ekonomi di negara ASEAN. Penelitian ini fokus pada dua 

analisis, yaitu analisis kuantitatif dan forecast perekonomian dengan menggunakan 

Persamaan Simultan; Two Stage Least Square (TSLS). Hasil analisis kuantitatif dan 

simulasi menunjukkan bahwa besarnya ekspor dan impor Indonesia merespon 

perubahan akibat adanya krisis Amerika, sedangkan negara Philipina pertumbuhan 

ekspor dan impor tidak bergantung pada pendapatan Amerika maupun peningkatan 

harga minyak dan petumbuhan ekspor dan impor negara Thailand hanya dipengaruhi 

oleh harga minyak dan nilai tukar. Hal ini dikarenakan banyaknya faktor-faktor lain 

diluar model yang menjadi alasan perubahan kinerja perekonomian seperti stabilitas 

politik dalam negeri dan infrastruktur yang belum memadai.  

 

Kata Kunci: krisis amerika serikat, simulasi, two stage least square (TSLS), 

Indonesia, Philipina,Thailand 

  



 
 

x 
 

The Impact of United States Subprime Mortage Financial Crisis  

Towards ASEAN Economic Performance 

 

Rima Syakinah 

 

Department of Economics and Development Studies, Faculty of Economics,  

Jember University 

 

ABSTRACT 

 

The world economy is becoming integrated lead levels higher interdependence 

among nations. Increased dependence in terms of the financial result of the 

liberalization of financial markets makes a country vulnerable to shocks in the global 

economy that can happen out of control. The financial crisis that occurred in the 

United States in 2008 as a result of the subprime mortgage affect developed 

economies which then spread on emerging market economies through trade or trade 

price, remittances, foreign direct investment invesmnt (FDI) or equity invesment, 

commercial lending and other aid official flows. The purpose of this study to 

determine the impact of the subprime mortgage financial crisis on the performance of 

the economy as reflected in macro- economic indicators in ASEAN countries. This 

study focused on two analyzes, namely quantitative analysis and economic forecasts 

using Simultaneous Equation; Two Stage Least Square ( TSLS ). Quantitative 

analysis and simulation results show that the amount of exports and imports of 

Indonesia respond to changes as a result of American crisis, while the Philippines 

country export and import growth does not depend on income or an increase in 

America's growth in oil prices and exports and imports of Thailand is only affected 

by the oil price and exchange rate. This is because many other factors outside of the 

model is the reason for changes in the performance of the economy as domestic 

political stability and inadequate infrastructure. 

 

Key Words : usa crisis, simulations, two stage least squares (TSLS), Indonesia, 

Philipina, Thailand 
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RINGKASAN 

 

Dampak Krisis Keuangan Subprime Mortgage Amerika Serikat terhadap 

Kinerja Perekonomian ASEAN; Rima Syakinah, 100810101082; 2014; Jurusan 

Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangunan Fakultas Ekonomi Univesitas Jember. 

 

Liberalisasi pasar keuangan yang semakin luas telah membuat suatu negara 

rentan akan terjadinya guncangan atau shock sebagai akibat bebasnya aliran masuk 

suatu modal pada suatu negara. Meningkatnya ketergantungan dalam hal financial 

akibat adanya liberalisasi pasar keuangan membuat suatu negara rawan akan shock 

yang terjadi pada perekonomian global yang dapat terjadi diluar kendali. Krisis 

keuangan yang terjadi di Amerika Serikat tahun 2008 berawal dari sulitnya liquiditas 

terkait subprime mortgage yang merupakan nama lain dari pemberian kredit 

perumahan kepada peminjam dengan riwayat peminjam yang buruk atau belum 

memiliki sejarah dalam proses peminjaman sehingga rentan terhadap kredit macet 

dan digolongkan dalam kredit beresiko tinggi. Krisis yang terjadi di Amerika ini 

selanjutnya menjalar pada perekonomian negara emerging markets melalui beberapa 

jalur yakni melalui trade or trade price, remittances, foreign direct invesmnt (FDI) or 

equity invesment, commercial lending, aid dan other official flows. 

Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk mengetahui dampak krisis 

keuangan subprime mortagage Amerika Serikat terhadap kinerja perekonomian yang 

tecermin pada variabel-variabel makro diantaranya tingkat konsumsi, investasi, 

pengeluaran pemerintah, ekspor dan impor. Untuk mengetahui dampak krisis, peneliti 

menggunakan metode Two Stage Least Square (TSLS). Hasil penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan informasi akan dampak krisis subprime mortgage 

terhadap kinerja negara Indonesia, Philipina dan Thailand. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa untuk negara Indonesia, kinerja ekspor 

dan impor negara Indonesia signifikan dipengaruhi oleh krisis Amerika dimana nilai 

tukar, pendapatan nasional Amerika, harga minyak dunia serta CPI Amerika 



 
 

xii 
 

mempengaruhi besarnya ekspor dan impor. Sedangkan konsumsi dan investasi, hasil 

menunjukkan bahwa konsumsi dan investasi tidak dipengaruhi oleh tingkat suku 

bunga. Untuk negara Philipina, hasil menujukkan bahwa kinerja ekspor dan impor 

signifikan dipengaruhi oleh krisis Amerika pada perubahan nilai tukar dan pendatan 

nasional Amerika sedangkan harga minyak dunia dan CPI Amerika Serikat tidak 

berpengaruh terhadap besarnya ekspor dan impor di negara Philipina. Sedangkan 

pada sisi konsumsi dan investasi menunjukkan  hasil pada bahwa konsumsi Philipina 

dipengaruhi oleh variabel selain pendapatan dan tingkat suku bunga yang tidak dalam 

model. Sedangkan negara Thailand, hasil menujukkan bahwa besarnya ekspor 

dipengaruhi oleh pendapatan nasional Amerika sedangkan pada kinerja impor 

dipengaruhi oleh nilai tukar, pendapatan nasional Amerika, harga minyak, CPI AS 

dan periode krisis. sedangkan kinerja impor dipengaruhi oleh nilai tukar dan periode 

krisis. Sedangkan pada sisi konsumsi, besarnya konsumsi dipengaruhi oleh 

pendapatan dan tingkat suku bunga. Selain itu, terdapat beberapa pengaruh dari faktor 

yang tidak dimasukkan dalam model seperti; stabilitas politik, kebijakan pemerintah, 

dan sarana infrastruktur yang dapat mempengaruhi dampak krisis terhadap kinerja 

perekonomian. 
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