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MOTTO

“ Hai orang-orang yang beriman, jadikanlah sabar dan shalatmu sebagai penolongmu,

sesungguhnya Allah beserta orang-orang yang sabar “

(Al-Baqarah : 153)

“ Barang siapa menempuh suatu jalan untuk mencari ilmu, maka Allah akan

memudahkan baginya jalan ke surga “

(HR. Muslim)

“Kematangan bukanlah merupakan sesuatu yang dicapai daripada usia, Ia merupakan

perkembangan dari hasil belajar, membaca, dan berfikir hingga menghasilkan

kemampuan”

(Michael Drury)

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu pasti ada kemudahan”

(QS : Al-Insyirah 5)

“ Sesungguhnya Allah tidak akan mengubah nasib suatu kaum kecuali kaum itu

yang mengubah apa-apa yang pada diri mereka “

(QS 13 : 11 Ar-Rad)

“ Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya “

(Q.S. Al Baqarah:286)

“ Maka beranyalah kepada orang yang mempunyai ilmu pengetahuan sekiranya kamu

tidak mengetahui ”

(Q.S An-Nahl : 43)
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ABSTRAKSI

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI UNDERPRICING

PADA PERUSAHAAN YANG GO PUBLIC DI BURSA EFEK INDONESIA

TAHUN 2011-2012

Oleh : Ridho Purba Arfandy

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas jember

Tujuan penelitian ini adalah menganalisis pengaruh umur perusahaan terhadap tingkat
underpricing, menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap tingkat
underpricing, menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap tingkat
underpricing, menganalisis pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap tingkat
underpricing dan menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap
tingkat underpricing. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang
melakukan IPO di BEI tahun 2011-2012. Pemilihan sampel dalam penelitian ini
menggunakan metode purposive sampling. Metode analisis data menggunakan regresi
linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa umur perusahaan tidak
berpengaruh negatif signifikan terhadap tingkat underpricing pada perusahaan publik
di Bursa Efek Indonesia. Ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap
tingkat underpricing pada perusahaan publik di Bursa Efek Indonesia. EPS tidak
berpengaruh negatif signifikan terhadap tingkat underpricing pada perusahaan publik
di Bursa Efek Indonesia. NPM tidak berpengaruh negatif signifikan terhadap tingkat
underpricing pada perusahaan publik di Bursa Efek Indonesia. DER berpengaruh
positif signifikan terhadap tingkat underpricing pada perusahaan publik di Bursa Efek
Indonesia.

Kata kunci: underpricing, Earning Per Share, Net Profit Margin, Debt to Equity
Ratio
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ABSTRACT

THE ANALYSIS OF FACTORS WHICH EFFECT TO UNDERPRICING ON GO

PUBLIC COMPANIES IN INDONESIA STOCK EXCHANGE IN 2011-2012

By : Ridho purba Arfandy

Department of Accounting, Faculty of Economics, University of Jember

The purpose of this study was to analyze the effect of firm age on the level of

underpricing, analyze the effect of firm size on the level of underpricing, analyze the

effect of Earning Per Share (EPS) on the level of underpricing, analyze  the effect of

Net Profit Margin (NPM) on the level of underpricing and analyze the effect of Debt

to Equity Ratio (DER) on the level of underpricing. The population in this study is

that companies do an IPO on the Stock Exchange in 2011-2012 . The selection of the

sample in this study using purposive sampling method .Methods of data analysis

using multiple linear regression . The results showed that the age of the company no

significant negative effect on the level of underpricing of public companies in

Indonesia Stock Exchange. The size companies significant negative effect on the level

of underpricing of public companies in the Stock Exchange Indonesia. EPS no

significant negative effect on the level of underpricing of public companies in the

Indonesia Stock Exchange. NPM no significant negative effect on the level of

underpricing of public companies in the Indonesia Stock Exchange. DER significant

positive level of underpricing of public companies in Indonesia Stock Exchange.

Keywords : underpricing , Earning Per Share , Net Profit Margin , Debt to Equity

Ratio
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RINGKASAN

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI UNDERPRICING

PADA PERUSAHAAN YANG GO PUBLIC DI BURSA EFEK INDONESIA

TAHUN 2011-2012. Ridho Purba Arfandy, 060810391200, 2014, 89 Halaman,

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember.

Permasalahan yang dihadapi oleh perusahaan sebelum melakukan penjualan

perdana (IPO) adalah menentukan besarnya harga saham pada saat penawaran

perdana. Hal tersebut sangat penting untuk dipikirkan secara matang karena akan

menentukan besarnya jumlah dana yang akan diterima oleh perusahaan (emiten).

Penentuan harga saham pada penawaran perdana berdasarkan kesepakatan antara

pihak emiten/perusahaan dengan underwriter (penjamin emisi). Underwriter dalam

hal ini memiliki informasi yang lebih baik mengenai permintaan terhadap saham-

saham emiten dibandingkan dengan emiten itu sendiri. Underwriter akan

memanfaatkan informasi yang dimilikinya untuk memperoleh kesepakatan yang

optimal dengan emiten, yaitu dengan memperkecil resiko keharusan membeli sisa

saham yang tidak terjual. Jika harga jual tinggi dan minat investor rendah, maka besar

kemungkinan saham yang ditawarkan akan kurang laku. Akibatnya penjamin emisi

(underwriter) harus menanggung resiko untuk membeli sisa saham yang tidak terjual

dengan harga yang murah, sehingga emiten harus menerima harga murah untuk

penawaran perdananya. Dengan harga saham yang murah tersebut ketika investor

akan menjualnya di pasar sekunder tentunya investor tersebut akan menjualnya

dengan sedikit lebih tinggi dengan harapan memperoleh initial retrun. Dengan

demikian akan terjadi underpricing, yang berarti bahwa harga saham di pasar perdana

lebih rendah dibandingkan harga saham di pasar sekunder pada saham yang sama.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah umur perusahaan, ukuran

perusahaan, EPS, NPM, dan DER berpengaruh signifikan terhadap underpricing
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dengan menggunakan metode analisis regresi linier berganda. Sampel dalam

penelitian ini berjumlah 45 perusahaan yaitu perusahaan yang Go Public di bursa

efek Indonesia tahun 2011-2012.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan dan DER

berpengaruh signifikan terhadap tingkat underpricing. Variabel umur perusahaan,

EPS, dan NPM tidak berpengaruh signifikan terhadap teingkat underpricing.
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