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Arifah Yuniarti

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menguji pengaruh dari perputaran
modal kerja terhadap price to book value (PBV). Studi empiris pada perusahaan yang
terdaftar di bursa efek Indonesia sektor industri dasar dan kimia pada tahun 2009-
2012. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang menggunakan alat uji
statistik deskriptif, uji asumsi klasik, koefisisen determinasi dan uji t. Variabel dari
perputaran modal kerja terdiri atas perputaran kas (X1) yang diproksikan dengan
Cash Turnover Ratio, perputaran persediaan (X2) yang diproksikan dengan Inventory
Turnover Ratio dan perputaran piutang (X3) yang diproksikan dengan Receivable
Turnover Ratio sedangakan untuk variabel dependen yaitu price to book value (Y)
yang diproksikan dengan price to book value ratio. Hasil dari penelitian
menunjukkan bahwa perputaran kas berpengaruh positif dan signifikan terhadap price
to book value, Perputaran persediaan tidak berpengaruh terhadap price to book value
dan perputaran piutang berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap price to
book value (PBV).

Kata kunci: perputaran modal kerja, perputaran kas, perputaran persediaan,
perputaran piutang dan price to book value (PBV).
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Arifah Yuniarti

Accounting Depaertment, Economic Faculty, Jember University

ABSTRACT

The purposes of this research are to know and to examine the influence of working
capital turnover to price to book value (PBV). The empirical study is done in the firm
which listed in Indonesian stock exchange sector base industry and chemical in the
period 2009 to 2012. This research is quantitative research that uses descriptive
statistic instrument, classic assumption experiment, coefficient determination and t-
test. Variable of working capital turnover are cash turnover (X1) that indicated with
Cash Turnover Ratio, inventory turnover (X2) that indicated with Inventory Turnover
Ratio and Receivable Turnover (X3) that indicated with Receivable Turnover Ratio.
Meanwhile, for dependent variable is price to book value (Y) that indicated with price
to book value ratio. The result of this research shows that cash turnover has a positive
effect and significant to price to book value, inventory turnover has no effect to price
to book value, and receivable turnover has a positive effect and it is not significant to
price to book value (PBV).

Keyword: working capital turnover, cash turnover, inventory turnover, receivable
turnover, and price to book value (PBV).
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RINGKASAN

Pengaruh Perputaran Modal Kerja terhadap Price to Book Value (PBV) (Studi

Empiris pada Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia; Arifah Yuniarti, 100810301002; 2014: 47 halaman; Jurusan

Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Dalam teori keuangan tradisional dinyatakan bahwa tujuan perusahaan adalah

memaksimumkan kemakmuran/kekayaan para pemegang saham/pemilik. Dengan

keputusan pendanaan yang maksimal secara teoritis akan dapat mengarah pada

peningkatan kemakmuran/kekayaan para pemegang saham (Moeljadi, 2006:236).

Investor pasti menginginkan return lebih besar dari apa yang diinvestasikan

dari pada resikonya, keinginan yang sangat tinggi tersebut akan mendorong investor

untuk lebih berhati-hari dalam mengalokasikan dananya tersebut. Salah satu hal yang

biayasanya dilakukan oleh calon investor adalah dengan melihat harga saham

perusahaan tersebut, karena dengan harga saham yang tinggi akan menunjukkan

bahwa perusahaan tersebut baik dan memiliki banyak peminat, juga menunjukkan

nilai dari perusahaan tersebut.

Price Book Value (PBV) merupakan rasio untuk mengukur kinerja keuangan

perusahaan. PBV juga menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menciptakan

nilai perusahaan yang relatif terhadap jumlah modal yang diinvestasikan. Semakin

tinggi PBV berarti perusahaan semakin berhasil menciptakan nilai atau kemakmuran

bagi pemegang saham. Semakin baik kinerja keuangan suatu perusahaan pasti

semakin baik pula nilai perusahaannya. Semakin tinggi nilai perusahaan maka

semakin makmur pula keadaan para investor (Wirawati dalam Alivia, 2013).

Modal kerja didefinisikan sebagai seluruh aset jangka pendek atau aset lancar

yang terdiri dari kas, efek yang dapat diperjual belikan, persediaan dan piutang usaha

(Brighan dan Houston 2013: 258).
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Pengelolaan modal kerja yang baik menunjukkan optimalisasi penggunaan

modal kerja tersebut, jika modal kerja dikelola dengan baik nantinya akan

meningkatkan profitabilitas perusahaan sehingga akan memberikan sinyal yang

positif bagi para investor dan calon investor yang nantinya perusahaan akan semakin

diminati sehingga akan menaikkan harga saham dan price to book value (PBV) akan

meningkat pula.

Hasil dari uji statistik t menunjukkan persamaan regresi sebagai berikut Y=

2,843 + 0,628 X1 – 0,207 X2 + 0,154 X3. Pengujian hipotesis pada tabel uji statistik

t menujukkan pengaruh variabel rasio perputaran kas terhadap price to book value

(PBV) menunjukkan t hitung sebesar 4,159 dan t tabel sebesar 2,021 serta nilai

signifikansi sebesar 0,00 yang berada dibawah 0,05. Hal ini berarti perputaran kas

yang diproksikan dengan rasio perputaran kas berpengaruh positif dan signifikan

terhadap price to book value (PBV). Dengan demikian H1 yang menyebutkan

perputaran kas berpengaruh positif terhadap price to book value (PBV) diterima.

Mengenai pengaruh variabel rasio perputaran persediaan terhadap price to

book value (PBV) menunjukkan t hitung sebesar -1.554 dan t tabel sebesar 2,021

serta nilai signifikansi sebesar 0,129 yang berada diatas 0,05. Hal ini berarti

perputaran persediaan yang diproksikan dengan rasio perputaran persediaan tidak

berpengaruh terhadap price to book value (PBV). Dengan demikian H2 yang

menyebutkan perputaran persediaan berpengaruh terhadap price to book value

(PBV) ditolak.

Sedangkan mengenai pengaruh variabel rasio perputaran piutang terhadap

profitabilitas menunjukkan t hitung sebesar 3.011 dan yang berada jauh dibawah t

tabel  yaitu sebesar 2,021 serta nilai signifikansi sebesar 0,319 yang berada dibawah

0,05. Hal ini berarti perputaran piutang yang diproksikan dengan rasio perputaran

piutang berpengaruh positif tidak signifikan terhadap price to book value (PBV).

Dengan demikian H3 yang menyebutkan perputaran piutang berpengaruh terhadap

price to book value (PBV) diterima.
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