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ABSTRAK 

 

Stabilitas sistem keuangan merupakan destinasi eksplisit di berbagai negara, termasuk 

di Indonesia. Proses stabilitas sistem keuangan ini terbentuk dengan adanya stabilitas 

makro dan sektor perbankan yang semakin mantap. Ketidakstabilan pada sektor 

keuangan tersebut akan menyebabkan banyak gangguan. Tujuan penelitian ini adalah 

untuk mengidentifikasi hipotesis credit crunch pada bank umum di Indonesia dengan 

menggunakan pendekatan model ketidakseimbangan pasar dan melihat dampak 

faktor penyebabnya pada pertumbuhan ekonomi Indonesia. Penelitian ini fokus pada 

dua analisis, yaitu deskriptif dan analisis kuantitatif dengan metode Vector Error 

Correction Model (VECM). Hasil analisis deskriptif dan kuantitatif menunjukkan 

bahwa hipotesis credit crunch tidak terpenuhi meskipun pembatasan kredit 

dimungkinkan terjadi. Ketahanan sistem perbankan nasional di sektor perbankan 

didukung oleh peningkatan kinerja perbankan meskipun masih rentan terhadap risiko 

kredit dan pasar yang relatif tinggi. 

 

Kata Kunci: Stabilitas sistem keuangan, credit crucnh, model ketidakseimbangan 

pasar, vector error correction model, Indonesia 
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ABSTRACT 

 

Stability of the financial system is explicitly destinations in various countries, 

including in Indonesia. The process stability of the financial system is characterized 

by macroeconomic stability and a more stable banking sector. Instability in the 

financial sector will cause a lot of disruption. The purpose of this study is to identify 

the hypothesis credit crunch for commercial banks in Indonesia by using a market 

disequilibrium model approach and look at the impact of contributing factor in 

economic growth in Indonesia. This study focused on two analysis is descriptive and 

quantitative analysis with methods of Vector Error Correction Model (VECM). 

Descriptive and quantitative analysis of the results shows that the hypothesis of credit 

crunch is not fulfilled despite credit restrictions might be happen. Endurance of the 

national banking system in the banking sector be supported by an increase in bank 

performance although still susceptible to credit and market risks are high relatively. 

 

Keywords: Financial system stability, credit crunch , market disequilibrium models , 

vector error correction model , Indonesia 
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Kredit berperan aktif dalam menggerakkan upaya pengembangan kompetensi 

di bidang kredit oleh pihak perbankan (bank) seperti pada dunia usaha dan juga 

sebagai motor penggerak pertumbuhan ekonomi dan pembiayaan perekonomian 

nasional. Namun, semakin kompleks kegiatan perbankan berdampak pada potensi 

risiko yang semakin tinggi. Kemungkinan bahwa bank-bank tidak memiliki akses 

yang sempurna untuk pasar kredit memunculkan adanya hipotesis krisis kredit atau 

lebih dikenal sebagai fenomena credit crunch. Hipotesis credit crunch berdasar pada 

asumsi new-Keynesian. Asumsi new-Keynesian menyatakan bahwa pada dasarnya 

pasar keuangan seperti pasar kredit, seringkali tidak berfungsi secara sempurna 

(imperfect market) terutama dengan adanya informasi yang asimetri (asymmetric 

information) antar pelaku pasar, sehingga pasar tidak selalu berada pada 

keseimbangan (disequilibrium) dimana penawaran kredit tidak selalu sama dengan 

permintaan kredit. Selain itu, penurunan tingkat kesehatan keuangan akan berdampak 

pada penurunan penyediaan kredit yang mungkin dapat memperkuat penurunan 

ekonomi. Credit crunch sebagai fenomena “ilusi likuiditas” yang dapat menyebabkan 

masalah dalam sistem keuangan dunia. Inti dari fenomena ini berada pada spiral 

inovasi keuangan dan impaknya pada likuiditas sistemik yang masih kurang 

dipahami. Credit crunch juga banyak dikaitkan dengan gangguan pada sisi penawaran 

kredit dan permasalahan tingkat suku bunga serta kualitas calon debitur.  

 Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui peluang terpenuhinya hipotesis 

credit crunch pada bank umum di Indonesia dan untuk mengetahui pengaruh 

penawaran kredit dan permintaan kredit dalam jangka panjang. Untuk 



 xii 

mengidentifikasi hipotesis credit crunch digunakan model ketidakseimbangan pasar 

(market disequilibrium) yang menggunakan dua model persamaan antara penawaran 

dan permintaan kredit. Variabel penawaran kredit dalam penelitian ini, antara lain 

kapasitas kredit (lending capacity), tingkat suku bunga Sertifikat Bank Indonesia, 

gross domestic product, non performing loan, capital adequacy ratio, dan inflasi. 

Sedangkan untuk variabel-variabel permintaan kredit dalam penelitian ini, antara lain 

tingkat suku bunga sertifikat Bank Indonesia, gross domestic product, dan inflasi. 

Penelitian ini fokus pada dua analisis, yaitu analisis deskriptif dan Vector Error 

Correction Model (VECM). Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

informasi secara umum terkait stabilitas sistem keuangan di Indonesia.  

 Hasil analisis deskriptif menunjukkan bahwa ketahanan sistem perbankan 

masih terjaga meskipun dampak eksternal krisis global juga mempengaruhi kinerja 

perbankan. Hal ini didukung dengan perkembangan penyaluran kredit dari bank 

umum masih relatif stabil meskipun dengan peningkatan yang tidak besar. Indikator 

non performing loan sebagai indikator kredit macet justru mengalami kenaikan yang 

tidak cukup besar, sehingga perekonomian Indonesia tidak mengalami guncangan 

(shock) yang dapat memperburuk kondisi perekonomian Indonesia. Hasil analisis 

kuantitatif sejalan dengan analisis deskriptif yang menguatkan bahwa kondisi 

perbankan pada saat yang baik. Hipotesis credit crunch tidak terpenuhi di dukung 

oleh hipotesis ketidakseimbangan (disequilibrium) dimana jumlah kredit lebih 

disebabkan oleh permintaan kredit. Tidak adanya krisis terhadap kredit atau credit 

crunch selama periode penelitian 2004 hingga 2010 didukung pula pada penawaran 

kredit dimana koefisien Non Performing Loan (NPL) yang positif dan juga koefisien 

Capital Adequacy Ratio (CAR) yang positif. Rasio terhadap suku bunga sertifikat 

Bank Indonesia (rSBI) juga positif, hal ini perlu diwaspasdai karena dapat terjadi 

deleveraging. Selain itu ditemukan bahwa inflasi memberikan pengaruh yang negatif 

dan tidak signifikan. Sedangkan, variabel-variabel pada permintaan kredit 

memberikan hasil yang negatif pada koefisiennya yang menyatakan hubungan yang 

negatif pada permintaan kredit secara signifikan kecuali inflasi 
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