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Efek Menular Krisis Utang Bilateral Eropa Terhadap Perilaku Pembiayaan
Perbankan Internasional dan Mitigasi Risiko Finansial
di ASEAN-3

Agus Salim

Jurusan Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,
Universitas Jember

ABSTRAK

Fenomena terjadinya krisis utang bilateral Eropa menjadi bukti ketidakstabilan
perekonomian sebagai akibat liberalisasi keuangan dan perbankan. Liberalisasi
tersebut menjadi perdebatan dengan fokus mengenai manfaat dan biaya yang akan
ditanggung dengan hadirnya pembiayaan perbankan internasional dari negara maju
khususnya Uni Eropa ke tiga negara berkembang di ASEAN. Tujuan penelitian ini
untuk mengetahui determinasi pembiayaan perbankan internasional yang dibagi ke
dalam faktor pendorong dan penarik serta kedalaman efek menular krisis utang
bilateral Eropa terhadap perilaku internasional bank lending dan peluang skenario
mitigasi risiko finansial di ASEAN-3. Metode analisis yang digunakan antara lain,
analisis kausal yang terdiri dari Ordinary Least Square (OLS), Generalized Method
of Moment (GMM), dan the discerning approach serta analisis dekriptif naratif. Hasil
analisis kausal dengan metode OLS dan GMM menunjukkan bahwa determinasi
pembiayaan perbankan internasional di Filipina, Indonesia, dan Thailand didominasi
oleh pertumbuhan ekonomi dan eksposur perbankan Uni Eropa dengan pengaruh
positif dan signifikan untuk ketiga negara, serta sejalan dengan hasil simulasi
pemilihan model terbaik yaitu model faktor pendorong yang di dalamnya termasuk
kedua variabel tersebut. Sedangkan hasil anailisis deskriptif naratif memberikan
gambaran adanya penularan krisis utang bilateral Eropa terhadap dinamika pasar
keuangan yang ditunjukkan oleh kontraksi perilaku pembiayaan perbankan
internasional dan depresiasi mata uang, namun tidak mendalam ke perekonomian
domestik di ASEAN-3. Sehingga perlu dilakukan mitigasi risiko finansial dimana
ketiga negara tersebut memiliki peluang yang ditunjukkan dengan adanya
implementasi instrumen dari setiap setrategi untuk meminimalisasi efek menular
krisis terhadap perilaku pembiayaan perbankan internasional dalam rangka mencapai
stabilitas keuangan.

Kata kunci: krisis utang bilateral Eropa, pembiayaan perbankan internasional,
GMM, skenario mitigasi risiko finansial, ASEAN-3
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The Contagion Effect of European Sovereign Debt Crisis Towards Behavior of
International Bank Lending and The Financial Risk Mitigation
in ASEAN-3

Agus Salim

Department of Economics and Development Study, the Faculty of Economics,
the University of Jember

ABSTRACT

European sovereign debt crisis phenomenon becomes evidence of economic
instability as impact of financial and banking liberalizations. Those liberalizations
become a debating with focused about the benefit and cost that will be taken by the
flow of international bank lending from developed countries exactly European Union
countries to three of developing countries in ASEAN. This research aimed to identify
the international bank lending determination that divide to be push and pull factor,
and the deepening of European sovereign debt crisis contagion effect and the
opportunity of financial risk mitigation scenario in ASEAN-3. Analysis method that
used were Ordinary Least Square (OLS), Generalized Method of Moment (GMM),
and discerning approach. The result of causal analysis by OLS and GMM method
show that international bank lending in the Philippines, Indonesia, and Thailand
were dominated by the economic growth and banking exposure of European Union
positively and significantly effect for all of three countries, and those result was as
road as the result of best model choosing simulation that is push factor which
included economic growth and banking exposure of European Union. And then, the
result of narrative descriptive analysis show that there is contagion of European
sovereign debt crisis towards the dynamic of financial market that showed by the
contraction of international bank lending and the currency depreciation, but this
contagion was not deepening towards domestic economy in ASEAN-3. Thus, these
phenomenon need to be mitigated the financial risk which ASEAN-3 countries had
opportunities that were showed by instruments implementation of each strategies to
minimalize crisis contagion effect towards behavior of international bank lending as
the way to get the financial stabilization.

Keywords: European sovereign debt crisis, international bank lending, GMM,
financial risk mitigation scenario, ASEAN-3
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Krisis utang bilateral yang terjadi di kawasan Uni Eropa atau yang disebut
dengan krisis utang bilateral Eropa disebabkan oleh gagalnya restrukturisasi sektor
perbankan dan akumulasi utang yang terus meningkat di beberapa negara anggota
European monetary union (EMU) terutama Yunani sebagai titik awal terjadinya
krisis. Ketidakstabilan kawasan Uni Eropa memberikan kehawatiran tersendiri bagi
setiap negara di dunia termasuk negara-negara ASEAN dengan adanya hubungan
kerjasama baik sektor perdagangan maupun keuangan dan perbankan. Hubungan
pada sektor keuangan dan perbankan ditunjukkan dengan adanya aliran pembiayaan
perbankan internasional dari Uni Eropa ke ASEAN khususnya Filipina, Indonesia,
dan Thailand. Pembiayaan perbankan internasional merupakan bentuk investasi
jangka pendek atau portofolio yang diberikan oleh perbankan Uni Eropa kepada
pihak di ASEAN-3 dan dideterminasi oleh faktor pendorong dan faktor penarik.
Faktor pendorong bersala dari negara pemberi pembiayaan (home country) termasuk
dinamika kondisi perekonomian sedangkan faktor penarik bersal dari negara
penerima pembiayaan (host country). Sehingga ketika terjadi guncangan
perekonomian di Uni Eropa terlebih adanya krisis utang bilateral Eropa akan
memberikan gambaran adanya penularan krisis melalui penarikan aliran pembiayaan
perbankan internasional di ASEAN-3. Oleh karena itu perlu adanya skenario mitigasi
risiko finansial unutuk menanggulangi efek menular tersebut.

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh faktor pendorong dan faktor
penarik terhadap perilaku pembiayaan perbankan internasional serta kedalaman efek

menular krisis utang bilateral Eropa dan peluang skenario mitigasi risiko finansial di



ASEAN-3. Oleh karena itu digunakan variabilitas yang mempengaruhi perilaku
pembiayaan perbankan internasional dibagi ke dalam faktor pendorong yang terdiri
dari pertumbuhan ekonomi Uni Eropa, suku bunga internasional, dan eksposur
perbankan Uni Eropa serta faktor penarik yang terdiri dari pertumbuhan ekonomi,
rasio utang, dan pembiayaan perbankan internasional periode sebelumnya di
ASEAN-3. Metode analisis yang digunakan antara lain: analisis kausal yang terdiri
dari metode analisis Ordinary Least Square (OLS), Generalized Method of Moment
(GMM), dan seleksi pemilihan model terbaik dengan pendekatan the discerning
approach serta analisis deskriptif naratif untuk menggambarkan kedalaman efek
menular dari krisis utang bilateral Eropa dan skenario mitigasi risko finansial di
ASEAN-3.

Hasil analisis kausal dengan metode OLS dan GMM menunjukkan bahwa
perilaku pembiayaan perbankan internasional di ketiga negara ASEAN didominasi
oleh pengaruh pertumbuhan ekonomi dan eksposur perbankan Uni Eropa, sedangkan
variabel lainnya bervariasi di setiap negara ASEAN-3. Hasil ini sejalan dengan
simulasi pemilihan model terbaik dimana model faktor pendorong lebih dapat
menjelaskan pengaruhnya terhadap perilaku pembiayaan perbankan interasional di
ASEAN-3. Sedangkan hasil analisis deskriptif naratif menggambarkan adanya efek
menular dari krisis utang bilateral Eropa dengan ditunjukkan oleh kontraksi
pembiayaan perbankan internasional dari Uni Eropa ke ASEAN-3 dan depersiasi nilai
tukar Peso, Rupiah, dan Baht terhadap Dolar Amerika Srikat pada periode Krisis
tersebut. Sehingga perlu dilakukan mitigasi risko finansial dengan peluang adanya
implementasi instrumen dari setiap strategi mitigasi yang terdiri dari implemnatsi
Basel Ill, kedisiplinan pasar, penguatan indikator mikro dan makro prudensial,
koordinasi diantara otorias kebijakan baik internal maupun eksternal, penyiapan

lender of the last resort, penetapan pagu deposit insurance, serta resolusi krisis.
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DAFTAR SINGKATAN

EMU = European Monetary Union

PDB = Produk Domestik Bruto

ECB = European Central Bank

SMP = Securities Market Program

ASEAN = Association of South East Asian Nations
MPT = Modern Portofolio Theory

IBL = Internatioanl Bank Lending

OLS = Ordinary Least Square

GMM = Generalized Method of Moment

J Test = Joint Test

JM Test = Joint McKinnon Test

CUSUM = cumulative sum

CUSUMQ = cumulative sum of square

CtAR = capital to asset ratio

NPL = non-performing loan

TAMC = Thai Asset Management Corporation
IBRA = Indonesian Banking Restructuring Agency
AEC = ASEAN Economic Community

EEC = European Economic Community

CMP = Crisis Management Protocol

BCBS = Basel Committee on Banking Supervision
BSP = Bangko Sentral ng Philippinas

BI = Bank Indonesia

BoT = Bank of Thailand

DIA = Deposit Insurance Aggency

IDIC = Indonesian Deposit Insurance Corporation
PDIC = Philippines Deposit Insurance Corporation

podl



