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ABSTRAKSI

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh Kebijakan

Dividen, Earning Variability, dan Cyclicality terhadap beta saham syariah

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks. Hipotesis di dalam

penelitian ini yaitu kebijakan dividen, earning variability, dan cyclicality

berpengaruh signifikan terhadap beta saham syariah. Populasi yang digunakan

dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di JII pada tahun 2009-

2012. Sampel dipilih menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh

17 perusahaan yang menjadi sampel penelitian. Metode analisis data

menggunakan analisis regresi linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan

bahwa Kebijakan Dividen (X1) berpengaruh signifikan terhadap beta saham

syariah (Y). Earning Variability (X2) tidak berpengaruh signifikan terhadap

beta saham syariah (Y). Cylicality (X3) tidak berpengaruh signifikan terhadap

beta saham syariah (Y).

Kata kunci: kebijakan dividen, earning variability, cyclicality dan beta

saham syariah
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ABSTRACT

The purpose of this research to analyze the effect of Dividend Policy, Earning

Variability, and Cyclicality on stock beta sharia at Companies listed in Jakarta Islamic

Index. Hypothesis posed what Dividend Policy, Earning Variability, and Cyclicality effect on

stock beta sharia. Population in this study are companies listed in JII around the years 2009-

2012. Samples are gathered using the method of purposive sampling constituting 17

companies. While analyzing those influence using Multiple Linear Regression Technique.

Analysis indicating that Dividend Policy (X1) have significant effect on stock beta sharia,

Earning Variability (X2) and Cyclicality (X3) doesn't has significant effect on stock beta

sharia (Y).

Keywords: dividend policy, earning variability, and cyclicality and stock beta sharia



x

PRAKATA

Segala puji bagi Allah SWT atas limpahan rahmat dan hidayah-Nya. Sholawat

dan salam semoga selalu tercurah pada suri tauladan kita Nabi Muhammad S.A.W.

Dengan mengucapkan Alhamdulillahhirrobilalamin atas limpahan rahmat-Nya

sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh Dividen

Payout Ratio, Earning Variability dan Cyclicality Terhadap Beta Saham Syariah

Pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Indeks’’ telah disusun untuk

memenuhi salah satu syarat guna meraih gelar sarjana (S1) pada Fakultas Ekonomi

Universitas Jember.

Skripsi ini masih jauh dari kesempurnaan, sehingga penulis mengharapakan

masukan dan saran atas penelitian ini yang akan dijadikan pertimbangan penelitian

selanjutnya. Selama penyusunan skripsi ini, penulis tidak lepas dari bantuan semua

pihak. Dalam kesempatan ini, penulis ingin menyampaikan terima kasih kepada :

1. Dr. H. Moehammad Fathorrazi, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi

Universitas Jember;

2. Dr. Alwan Sri Kustono, M.Si., Ak., selaku Ketua Jurusan Akuntansi Fakultas

Ekonomi Universitas Jember dan Dr. Ahmad Roziq, S.E., MM., Ak., selaku

Sekertaris Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember;

3. Ibu Novi Wulandari, SE, M.Acc.Fin, Ak dan Ibu Nining Ika Wahyuni, SE, M.Sc,

Ak selaku dosen pembimbing yang dengan ketulusan hati dan kesabaran

memberikan bimbingan dan masukan dalam penyusunan skripsi ini;

4. Bapak Rochman Effendi, SE, M.Si, Ak selaku Dosen Wali selama penulis

menempuh pendidikan di Fakultas Ekonomi Universitas Jember;

5. Seluruh dosen dan staf karyawan Fakultas Ekonomi Universitas Jember;

6. Kedua Orangtuaku Ayahku Suwandi dan ibuku Satikah yang dengan sabar dan

ketulusan hati mencurahkan cinta kasih sayangnya dan dukungan berupa materi

maupun semangat dan do’a dalam penyusunan skripsi ini;



xi

7. Adikku tersayang Muhammad Amin Fajar S yang telah memberikan dukungan,

semangat dan bantuan;

8. Teman-temanku Nita Andriani, Loresta Putri NK, Ida Hartati, Rohmatullah,

Mega Wahyuni, Yulia Damayanti, Eni Wijayanti, Nurul Iswati dan M. Rendi

yang selalu memberikan bantuan, dukungan dan do’anya.

9. Anak-anak kosan Wirani (Jawa 4B No. 05) Siti Fatiamah (bunda), Wiwik

Lestari, Siti Maisaroh, Ely Maghfiroh, Setyaningrum, Yuliana Indriati, Wardah

Inayah, Elok, Linda, Ria, Gita dan semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu

persatu, terima kasih sudah menjadi sahabat terbaik dan selalu memberikan

semangat. Semoga segala citanya dapat tercapai;

10. Teman-Teman Akuntansi 09: Vina Dwi A, Dwi Nofitasari, Moch. Dedi S, Mega

Nanda, Amelia Damayanti, Desy anggraeni, Elliya Sabri, Remirda Eva R,

Inayatul Khalifah, Viony Oktaviasari, Dwiyanti, Dwi Astutik, Oktavian,

Mulitawati dan yang lain yang tidak bisa  disebutkan namanya satu persatu

terima kasih atas kerjasama dan bantuannya selama ini;

11. Serta kepada semua pihak yang namanya tidak dapat disebutkan satu persatu

penulis mengungkapakan terima kasih banyak atas semua bantuan yang

diberikan;

Akhir kata penulis berharap semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat

kepada para pembaca  dan akan memberikan sumbangasih bagi Universitas Jember.

Jember, 30 oktober 2013

Penulis



xii

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ......................................................................................... i
HALAMAN PEMBIMBING ........................................................................... ii
HALAMAN PERNYATAAN .......................................................................... iii
HALAMAN PERSETUJUAN .......................................................................... iv
HALAMAN PERSEMBAHAN ........................................................................ v
HALAMAN MOTTO ....................................................................................... vi
HALAMAN PENGESAHAN ........................................................................... vii
HALAMAN ABSTRAKSI ................................................................. ............. viii
HALAMAN ABSTRACT ................................................................................... ix
HALAMAN PRAKATA ................................................................................... x
DAFTAR ISI....................................................................................................... xii
DAFTAR TABEL .............................................................................................. xv
DAFTAR GAMBAR.......................................................................................... xvi
DAFTAR LAMPIRAN...................................................................................... xvii

BAB 1. PENDAHULUAN ................................................................................. 1

1.1 Latar Belakang Masalah................................................................ 1

1.2 Rumusan Masalah .......................................................................... 6

1.3 Tujuan Penelitian ........................................................................... 6

1.4 Manfaat Penelitian.......................................................................... 6

BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA ....................................................................... 8

2.1 Landasan Teori .............................................................................. 8

2.1.1 Pasar Modal Syariah .............................................................. 8

2.1.2 Instrumen Pasar Modal Syariah............................................. 10

2.1.3 Saham Syariah ...................................................................... 13

2.1.4 Jakarta Islamic Index... ......................................................... 14

2.1.5 Risiko Investasi ..................................................................... 15

2.1.6 Kebijakan Dividen ................................................................. 17

2.1.7 Earning Variability................................................................ 19

2.1.8 Cyclicality .............................................................................. 19

2.1.9 Beta Saham ........................................................................... 20

2.2 Kerangka Pemikiran Teoritis ...................................................... 26

2.3 Penelitian Terdahulu .................................................................... 26

2.4 Perumusan Hipotesis .................................................................... 29



xiii

2.4.1 Kebijakan Dividen dan Beta Saham Syariah ........................ 29

2.4.2 Earning Variability dan Beta Saham Syariah ...................... 31

2.4.3 Cyclicality dan Beta Saham Syariah...................................... 32

BAB 3. METODE PENELITIAN..................................................................... 33

3.1 Jenis Penelitian............................................................................... 33

3.2 Populasi dan Sampel...................................................................... 33

3.2 Jenis dan Sumber Data ................................................................. 33

3.3 Teknik Pengambilan Data ............................................................ 34

3.4 Definisi Operasional Variabel ...................................................... 34

a. Variabel Dependen ..................................................................... 34

b. Variabel Independen................................................................... 36

3.5 Model Pengujian  Hipotesis ......................................................... 37

3.6 Prosedur Pengujian Hipotesis....................................................... 38

3.6.1 Statistik Deskriptif............................................................... 38

3.6.2 Uji Asumsi Klasik ................................................................ 38

a. Uji Normalitas ................................................................... 38

b. Uji Multikolinearitas ......................................................... 39

c. Uji Heterokedastisitas........................................................ 39

d. Uji Autokorelasi................................................................ 40

3.6.3 Uji Hipotesis ......................................................................... 40

a. Uji F................................................................................... 40

b. Uji t.................................................................................... 41

c. Uji Koefisien Determinasi................................................. 41

3.7 Kerangka Pemecahan Masalah ……………………………. ...... 42

BAB 4. HASIL DAN PEMBAHASAN............................................................. 43

4.1 Deskripsi Objek Penelitian .......................................................... 43

4.2 Hasil Analisis Data ........................................................................ 44

4.2.1 Statistik Deskriptif............................................................... 44

4.2.2 Uji Asumsi Klasik ................................................................ 46

a. Uji Normalitas ................................................................... 46

b. Uji Multikolinearitas ......................................................... 48



xiv

c. Uji Heterokedastisitas........................................................ 49

d. Uji Autokorelasi................................................................ 50

4.2.3 Analisis Regresi.................................................................... 51

a. Uji F................................................................................... 51

b. Uji t.................................................................................... 51

c. Analisis Koefisien Determinasi ......................................... 53

4.3 Pembahasan.................................................................................... 53

4.3.1 Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Beta Saham Syariah.
............................................................................................... 53

4.3.2 Pengaruh Earning Variability terhadap Beta Saham Syariah
............................................................................................... 54

4.3.3Pengaruh Cyclicality terhadap Beta Saham Syariah............... 55

BAB 5. KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN.......................... 57

5.1 Kesimpulan..................................................................................... 57

5.2 Keterbatasan .................................................................................. 58

5.3 Saran ............................................................................................... 58

DAFTAR PUSTAKA......................................................................................... 60

LAMPIRAN



xv

DAFTAR TABEL

Halaman

Tabel 3.1 Durbin-Watson (D-W)......................................................................... 40

Tabel 4.1 Kriteria Pemilihan Sampel Penelitian ................................................. 43

Tabel 4.2 Daftar Nama Perusahaan Sampel Penelitian ...................................... 44

Tabel 4.3 Hasil Analisis Deskriptif...................................................................... 45

Tabel 4.4 Hasil Uji kolmogorof-smirnov ............................................................. 48

Tabel 4.5 Hasil Uji Multikolinearitas .................................................................. 49

Tabel 4.6 Hasil Uji Autokorelasi ........................................................................ 50

Tabel 4.7 Hasil Uji F............................................................................................ 51

Tabel 4.8 Hasil Uji t............................................................................................. 52

Tabel 4.9 Hasil Analisis Koefisien Determinasi ................................................. 53





xvi

DAFTAR GAMBAR

Halaman

2.1 Kerangka Konseptual..................................................................................... 26

3.1 Kerangka Pemecahan Masalah ……………………………………… ......... 42

4.1 Grafik Normal Probability Plot…………………………………………… . 47

4.2 Grafik Histogram ………………………………………………………… .. 47

4.3 Grafik Scatterplot ………………………………………………………….. 50



xvii

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran l. Tabulasi Perhitungan Variabel Beta Saham Syariah

Lampiran 2. Tabulasi Perhitungan Variabel Kebijakan Dividen

Lampiran 3. Tabulasi Perhitungan Variabel Earning Variability

Lampiran 4. Tabulasi Perhitungan Variabel Cyclicality

Lampiran 5. Hasil Analisis Regresi


	Halaman Cover  1.pdf
	halaman JUDUL 2.pdf
	halaman pembimbing 3.pdf
	SURAT PERNYATAAN 4 - Copy.pdf
	LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI 5.pdf
	halaman PERSEMBAHAN 6.pdf
	7 MOTTO.docx V3.pdf
	Judul Skripsi LINA 6x 8.pdf
	8 ABSTRAK.docx v3 9.pdf
	9 ABSTRACT 10 .pdf
	PRAKATA 11.pdf
	DAFTAR ISI 12.pdf
	a-SKRIPSI I-V - revisi.pdf
	b-DAFTAR PUSTAKA print.pdf
	c- Beta saham p 10,11,12+ return pasar edit.pdf
	d- X1,X2,X3 p cycli.pdf
	e- EX VAR laba.pdf
	f- REGRESI URAI p.pdf

