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MOTTO 
 

 
“ Kebenaran tidak selalu indah, tapi rasa lapar untuk mencarinya selalu 

indah “ 

(Nadine Gordimer) 
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RINGKASAN 

 

Indonesia adalah salah satu negara berkembang yang sedang aktif 

melaksanakan pembangunan. Melihat potensi pertumbuhan pasar modal di 

Indonesia pemerintah menyadari pentingnya pasar modal terhadap pembangunan 

negara sehingga mengupayakan adanya  investasi saham  dengan cara melakukan 

pemawaran umum (go public). Kegiatan pasar modal di Indonesia diatur dalam 

Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal dan diatur dalam 

Peraturan Pemerintah Nomor 45 dan Nomor 46 Tahun 1995 yang bertujuan untuk 

mencegah terjadinya pelanggaran di pasar modal. Namun kegiatan transaksi 

saham yang seringkali lolos dari pegawasan adalah transaksi saham dengan 

mekanisme short selling. Transaksi short selling diatur dalam Keputusan Ketua 

Bapepam-LK Nomor 09/PM/1997 yang direvisi tanggal 30 Juni 2008 menjadi 

Peraturan Nomor V.D.6 Tahun 2008 lampiran Keputusan Ketua Bapepam-LK 

Nomor Kep-258/BL/2008 tentang Pembiayaan Penyelesaian Transaksi Efek Oleh 

Perusahaan Efek Bagi Nasabah dan Transaksi Short Selling Oleh Perusahaan 

Efek. Pelanggaran dalam transaksi short selling dipicu dengan adanya kasus gagal 

serah yang menimbulkan krisis keuangan di pasar modal sehingga berdampak 

buruk bagi stabilitas ekonomi dengan hilangnya kepercayaan para investor. 

Penulis mengambil 2 (dua) permasalahan yang kemudian akan dibahas 

dalam skripsi ini. Permasalahan tersebut adalah Bagaimana mekanisme transaksi 

short selling dalam perdagangan saham di pasar modal Indonesia? Bagaimana 

bentuk perlindungan hukum terhadap investor pelaku transaksi short selling. 

Tujuan yang hendak penulis capai dalam penyusunan skripsi ini antara lain 

untuk mengetahui dan memahami mekanisme transaksi short selling dalam 

perdagangan saham di pasar modal Indonesia dan untuk mengetahui dan 

memahami bentuk perlindungan hukum terhadap investor pelaku transaksi short 

selling. 

Metode penelitian yang digunakan dalam penulisan skripsi ini adalah 

suatu metode yang sistematis agar dapat mendekati kesempurnaan dalam 

penulisannya. Metode yang digunakan terdiri dari 4 (empat) aspek, yaitu tipe 
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penelitian, pendekatan masalah, sumber bahan hukum, dan analisis bahan hukum. 

Tipe penelitian yang digunakan dalam penulisan skripsi ini adalah penelitian yang 

bersifat yuridis normatif. Dalam skripsi ini pendekatan yang dilakukan penulis 

adalah pendekatan undang-undang (statue approach) dan pendekatan konseptual 

(conceptual approach). 

Hasil pembahasan penelitian ini: Transaksi short selling berbeda dengan 

transaksi jual beli saham biasa dalam beberapa hal yaitu, memiliki risiko yang 

tinggi bagi para pelaku transaksi short selling, penjual efek short tidak memiliki 

efek yang ditawarkan, sehingga terjadi transaksi jual terlebih dahulu, investor jual 

pada transaksi short mendapatkan untung apabila terjadi penurunan harga efek 

yang ditawarkan dalam transaksi short, dan penjual efek short menjual efek yang 

bukan miliknya. Status transaksi short selling adalah sah dan legal sepanjang 

dilakukan berdasarkan ketentuan yang berlaku sesuai Peraturan Bapepam-LK No. 

V.D.6 dan peraturan lainnya tentang short selling. Perlindungan hukum terhadap 

investor transaksi short selling diwujudkan dalam Undang-Undang Nomor 8 

Tahun 1995 tentang  Pasar Modal. Dengan adanya perjanjian pinjam-meminjam 

efek dengan perusahaan efek maka hal ini memberikan jaminan kepada investor 

akan risiko gagal serah. Serta adanya kebijakan pengendalian intern dan haircut 

yang dapat melindungi kepentingan para pelaku transaksi short selling. 

Maka dari itu hendaknya bagi para investor yang akan melakukan 

transaksi short selling, sebaiknya memahami terlebih dahulu mekanisme transaksi 

short selling dengan mencari informasi tentang transaksi short selling dan efek 

yang akan ditransaksikan pada perusahaan efek, karena tidak selamanya transaksi 

short selling memberikan keuntungan serta penulis menyarankan kepada investor 

agar benar-benar memahami isi dari perjanjian transaksi short selling agar tidak 

terjadi permasalahan hukum di kemudian hari. Dan perlu adanya aturan yang 

secara khusus dan terperinci tentan transaksi short selling, menerapkan aturan 

secara ketat untuk lebih memberikan kepastian dan mengurangi risiko dalam 

transaksi short selling.  
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