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MOTTO

Kebenaran itu adalah dari Tuhanmu, sebab itu jangan sekali-kali kamu termasuk
orang-orang yang ragu
(QS. Al Bagarah: 147)”

Sesungguhnya Allah tidak akan merubah apa yang dialami oleh suatu kaum, sehingga
mereka sendiri yang berusaha merubah apa yang mereka alami
(QS. Ar Ra’du: 11)”

Dan janganlah kamu mengikuti apa yang kamu tidak mempunyai pengetahuan
tentangnya. Sesungguhnya pendengaran, penglihatan dan hati, semuanya itu akan
diminta pertanggungan jawabnya
(QS. Al Israa’: 36)”

*)Departemen Agama Republik Indonesia. 1998. Al Qur’an dan Terjemahannya. Semarang: PT
Kumudasmoro Grafindo
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Yuniar Ariyana Tridianti
Jurusan S1 Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh likuiditas, leverage, profitabilitas
serta ukuran perusahaan terhadap return saham. Penelitian ini menggunakan data
sekunder yaitu berupa laporan keuangan perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JII) tahun 2009-2012. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini
sebanyak 11 perusahaan yang didapat melalui metode purposive sampling. Metode
analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan tingkat signifikansi
5%. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa likuiditas, leverage, dan
profitabilitas tidak berpengaruh terhadap return saham. Sedangkan ukuran

perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham.

Kata kunci: Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Return

Saham
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Yuniar Ariyana Tridianti
S1 majoring in Accounting, Faculty of Economics, University of Jember

ABSTRACT

This study aimed to examine the effect of liquidity, leverage, profitability and firm
size on the stock return. This study uses secondary data form of financial statements
of companies that listed on the Jakarta Islamic Index (JII) in 2009-2012. The
samples of this research are 11 companies obtained through purposive sampling
method. The analytical method used was multiple linier regression with a
significance level of 5%. The result of this research shows that liquidity, leverage,
and profitability did not influence on stock returns. While firm size and significant

negative effect on stock return.

Keyword: Liquidity, Leverage, Profitability, Firm Size, Stock Return



RINGKASAN

Analisis Pengaruh Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Return Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan yang Terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JI1)); Yuniar Ariyana Tridianti, 100810301048; 2014;
53halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Investasi merupakan salah satu bentuk aktif dari suatu perekonomian. Dengan
Investasi, harta atau dana yang dimiliki seseorang akan menjadi lebih aktif dan akan
mendapatkan keuntungan bagi seseorang yang melakukan investasi tersebut atau
yang disebut investor. Kegiatan investasi sangat mempengaruhi kondisi
perekonomian investor. Ketika seseorang melakukan investasi, dana yang telah
diinvestasikan akan disimpan dan mengharap akan mendapatkan keuntungan di masa
yang akan datang. Investasi dapat dilakukan dengan berbagai cara. Salah satu cara
yang dapat dilakukan, yaitu melakukan investasi di pasar modal. Pasar modal
memiliki peran penting bagi perusahaan maupun bagi masyarakat. Bagi perusahaan,
melalui pasar modal perusahaan akan memperoleh dana dari masyarakat sebagai
sarana pendanaan usaha. Sedangkan bagi masyarakat, pasar modal memberikan
kesempatan untuk memperoleh keuntungan dari dana yang telah diinvestasikan.

Pasar modal saat ini terdiri dari dua jenis, yaitu pasar modal konvensional dan
pasar modal syariah. Pasar modal konvensional merupakan pasar modal yang
cenderung mengabaikan halal atau haram. Sedangkan pasar modal syariah
merupakan pasar modal yang melakukan aturan-aturan sesuai dengan hukum Islam.
Di Indonesia, pasar modal syariah terbentuk dengan adanya Jakarta Islamic Index
(JM). JII berdiri pada tanggal 3 Juli 2000, sedangkan untuk pembentukan instrumen
syariah yang kemudian membantu peran pasar modal syariah didirikan pada tanggal
14 Maret 2003. Dalam berinvestasi di pasar modal, para investor akan tertarik untuk
berinvestasi pada perusahaan yang akan memberikan tingkat pengembalian (return)

yang lebih berprospek dibandingkan dengan perusahaan yang lain. Namun, return



memiliki hubungan positif dengan risiko. Menurut Sulistyorini (2009) ada hubungan
positif antara return dan risk dalam berinvestasi dikenal dengan high risk-high return,
artinya semakin besar risiko yang harus ditanggung akan semakin besar pula return
yang dihasilkan. Tingkat return merupakan pertimbangan utama para investor dalam
melakukan investasi. Untuk mengetahui tingkat return suatu perusahaan, investor
membutuhkan informasi yang relevan dan terpercaya tentang kinerja keuangan
perusahaan. Kinerja keuangan sangat dibutuhkan oleh investor untuk mengetahui
return yang diperoleh. Kinerja keuangan merupakan salah satu faktor yang menjadi
acuan investor dalam melakukan investasi, terutama dalam pembelian saham.
Meningkatkan kinerja keuangan adalah suatu keharusan agar saham perusahaan tetap
menarik perhatian para investor. Kinerja keuangan dapat dilihat dari laporan
keuangan perusahaan yang telah diterbitkan. Laporan keuangan tersebut merupakan
hasil dari proses akuntansi suatu perusahaan. Informasi akuntansi yang ada pada
laporan keuangan dapat digunakan oleh para pemakai untuk pengambilan keputusan
investasi.

Investor dapat mengetahui baik atau buruk kinerja keuangan suatu perusahaan
salah satunya dengan menggunakan rasio keuangan. Rasio keuangan dalam penelitian
ini terdiri dari rasio likuiditas yang menggunakan current ratio yang merupakan
kemampuan perusahaan untuk memenuhi hutang jangka pendeknya saat jatuh tempo
dengan menggunakan aktiva lancar. Rasio leverage yang menggunakan Debt to
Equity Ratio yang merupakan rasio perbandingan antara hutang dengan ekuitas yang
dimiliki perusahaan. Rasio profitabilitas yang menggunakan Gross Profit Margin
(GPM) yang merupakan kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba dengan
menggunakan seluruh penjualan yang ada dari perusahaan. Selain itu, ukuran
perusahaan juga digunakan sebagai variabel dalam penelitian ini. Ukuran perusahaan
merupakan ukuran yang dapat diperoleh dengan melihat total aset yang dimiliki suatu
perusahaan. Ukuran perusahaan ini dapat digunakan sebagai tolak ukur dalam
mempengaruhi nilai perusahaan. Ukuran perusahaan yang besar dianggap oleh

investor bahwa perusahaan tersebut memiliki kemampuan yang baik, sehingga
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diyakini perusahaan juga mampu memenuhi segala kewajibannya dan mampu
beroperasi secara optimal yang nantinya akan memberikan keuntungan bagi investor.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JII) pada periode 2009 — 2012. Dimana metode pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling, dimana dari hasil pengambilan sampel
terdapat 11 perusahaan yang memenuhi Kkriteria sampel. Untuk mengetahui
karakteristik variabel penelitian, penguji melakukan uji statistik deskriptif. Untuk
menguji kelayakan model regresi yang digunakan dalam penelitian maka
menggunakan uji asumsi klasik, yang digunakan adalah uji normalitas yang
menggunakan diagram normal probability plot, uji heteroskedastisitas dengan
diagram scatterplot dan uji glejser, uji autokorelasi dengan Durbin-Watson serta uji
multikolonieritas dengan nilai tolerance dan nilai VIF. Metode analisis data dan
pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi linier berganda, koefisien
determinasi, uji F, dan uji t dengan signifikansi 5%.

Berdasarkan hasil penghitungan menggunakan program SPSS 16 diperoleh
hasil untuk likuiditas nilai thitung < ttabel yaitu 1,631 < 2,021 dan tingkat signifikan
likuiditas lebih dari 0,05 yaitu 0,111 > 0,05. Berdasar pada hasil tersebut, maka dapat
disimpulkan bahwa secara parsial likuiditas tidak berpengaruh terhadap return saham.
Leverage diperoleh hasil nilai thitung sebesar 0,541. Hasil thitung tersebut lebih kecil
dari ttabel yaitu 0,541 < 2,021 dan tingkat signifikan > o yaitu 0,591 > 0,05. Hasil
tersebut menunjukkan bahwa Hy diterima dan H; ditolak, sehingga dapat disimpulkan
bahwa secara parsial variabel leverage tidak berpengaruh terhadap return saham.
Profitabilitas diperoleh hasil thitung kurang dari ttabel yaitu 1,089 < 2,021 dan
tingkat signifikan profitabilitas memberikan hasil lebih dari 0,05 yaitu 0,283 > 0,05.
Berdasar pada hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap return saham. Ukuran perusahaan (size) diperoleh —thitung
lebih besar dari —ttabel yaitu sebesar -2,300 > -2,021 dengan tingkat signifikan < a
yaitu 0.027 < 0,05. Tingkat signifikan yang lebih kecil dari 5% dan nilai —thitung > -
ttabel maka Hy ditolak dan H; diterima. Hal tersebut menunjukkan bahwa secara

Xii



parsial variabel ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
return saham. Arah koefisien negatif menjelaskan bahwa peningkatan size akan

mengakibatkan penurunan return saham.
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