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ABSTRAK 

Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Perusahaan Terhadap Perubahan Harga Saham 

Sebelum Dan Sesudah Krisis  Ekonomi Global Tahun 2008  

(Studi Empiris Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Indonesia) 

 

BAGUS SATRIO PINANDITA 

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember 

 

 Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh kinerja keuangan yang 

diwakili oleh DER, EPS dan ROE, terhadap perubahan harga saham sebelum dan 

sesudah terjadi krisis ekonomi global pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Populasi penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2006 sampai dengan 2010, yaitu sebanyak 161 perusahaan. 

Teknik pengambilan sampel dengan menggunakan metode purposive sampling. 

Setelah diseleksi menggunakan metode tersebut, perusahaan yang menjadi sampel 

adalah sebanyak 107 perusahaan, sehingga total observasi dalam penelitian ini adalah 

sebanyak 214 observasi. Data penelitian merupakan data sekunder yaitu Laporan 

Keuangan. Metode analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda. 

Pengujian hipotesis dengan menggunakan uji t, uji F. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, variabel EPS berpengaruh 

positif signifikan terhadap perubahan harga saham baik sebelum dan sesudah krisis 

ekonomi global. Sedangkan rasio DER dan ROE tidak berpengaruh signifikan dalam 

semua periode.  

  

Kata kunci  : Debt to Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), Return On 

Equity (ROE), Perubahan Harga Saham 
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ABSTRACT 

The Influence of Financial Performance at Stock Price Change Before and After 

Global Economic Crysis in 2008 

 

BAGUS SATRIO PINANDITA 

Accounting Department, Faculty of Economics, University of Jember 

  

The purpose of this study is to analyze the influence of Financial Performance 

to Stock Price Change at manufacture companies that listed in the Indonesian Stock 

Exchange (IDX) before and after global economic crysis. 

The population of this research are manufacture companies listed in 

Indonesian Stock Exchange period 2006 - 2010. Samples are taken by using 

purposive sampling method. I use 107 companies as sample in this research. So, total 

observation in this research are 214 observations. The data for this research is 

secondary data that is Financial Statement. The analyzed method is using multiple 

linear regression. Hypothesis testing are using t test, F test. 

The result of this study, partially, show that only Earning Per Share (EPS) 

significantly influence Stock Price Change before and after global economic crysis. 

Meanwhile two (2) other independent variables, Debt to Equity Ratio (DER) and 

Return On Equity (ROE) do not influence Stock Price Change before and after global 

economic crysis.  

 

 

Keywords : Debt to Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), Return On Equity 

(ROE), Stock Price Change 
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