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MOTTO

Janganlah kamu putus asa dari rahmat Allah
(QS. Yusuf: 87)"

Sesungguhnya Allah tidak akan merubah apa yang dialami oleh suatu kaum, sehingga
mereka sendiri yang berusaha merubah apa yang mereka alami
(QS. Ar Ra’du: 11)"

All Our Dreams Can Come True, If We Have The Courage To Pursue The
(Walt Disney)

Change Your Life Today, Don’t Gamble On The Future, Act Now, Without Delay.

(Simone De Beauvoir)

“Departemen Agama Republik Indonesia. 1990. Al-Qur’an dan Terjemahannya.
Surabaya: Mahkota Surabaya.
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Arief Imam Hidayat
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Univer sitas Jember
ABSTRAK

Latar belakang dilakukannya penelitian yang berjudul Analisis Pengaruh Faktor
Fundamental dan Nila Kapitalisas Pasar Terhadap Return Saham Perusahaan (Studi Pada
Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2009 — 2012
yang pertama yaitu semakin meningkatnya pertumbuhan investas di dalam suatu negara
utamanya di Indonesia dimana trend pola investas sekarang mulai berjalan kearah investas di
Pasar Modal. Kedua adalah akibat adanya krisis ekonomi global tahun 2008, bagaimana
dampaknya terhadap pasar modal Indonesia setalah adanya krisis globa tahun 2008 utamanya
pada perusahaan sektor pertambangan. Ketiga adalah bagaimana efek harga komoditas produk
pertambangan terhadap pengaruhnya mengenai isu pasar di Pasar Modal. Terakhir yang keempat
adalah fluktuas dari Market Capitalization dan Volume Trading dalam perusahaan
pertambangan.

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh faktor — faktor fundamental dan nilai
kapitalisas pasar terhadap return saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) tahun 2009 — 2012. Faktor — faktor fundamental yang digunakan didalam
penelitian ini adalah Earning Per Share (EPS), Current Ratio (CR), Debt Equity Ratio (DER),
dan Total Asset Turnover (TAT). Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah
menggunakan purposive sampling dengan kriteria (1) Perusahaan yang sahamnya aktif
diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia (BEI) mulai 1 Januari 2009 sampai dengan 31
Desember 2012, (2) Perusahaan harus sudah listing pada awal periode pengamatan
(2009) dan tidak suspend hingga akhir periode pengamatan (2012), (3) Selalu
memperoleh laba, dan (4) Tidak pernah memiliki ekuitas negatif. Penelitian ini
menggunakan data sekunder yang berupa laporan keuangan perusahaan pertambangan
tahun 2009 — 2012 yang diperoleh dengan jumlah sampel 19 perusahaan pertambangan.
Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Earning Per Share (EPS),
Current Ratio (CR), dan Total Asset Turnover (TAT) berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Return Saham, sedangkan untuk Nilai Kapitalisasi Pasar dan Debt Equity Ratio (DER)
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Return Saham
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Arief Imam Hidayat

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Univer sitas Jember

ABSTRACT

The background of this research with tittle Analysis of The Influence of Fundamental
Factors and Market Capitalization Value on The Company Stock Return (Studies on Mining
Company Listed In Indonesian Stock Exchange (Idx) Year 2009 — 2012), the first is growth
increasing of investment in the country especially in Indonesia, where the trend pattern of
investment is now starting to walk investment in Capital Market. The second is about global
economic crisis in 2008, how the impacts for Indonesia after global crysis economic 2008,
especially . Third is how the effect of mining commodities prices in capital market issues. The
last are fluctuations of market capitalization and trading volume on stock companies return.

This research perfomed in order to test influence of fundamental factors and
market capitalization value on the stock return of mining companies that listed in
Indonesian Stock Exchange (IDX) in 2009 — 2012. Fundamental Factors used in this
research is Earning Per Share (EPS), Current Ratio (CR), Debt Equity Ratio (DER), and Total
Asset Turnover (TAT). Technique of collecting sample in this research is purposive sampling
with criteria as (1) listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) from January, 1,2009 until
December, 31,2012, (2) companies must already listed at the began of the observation(2009) and
doesn’t suspend until the end of the observation period (2012), (3) Always have gain, (4) Not
have negative equity. This research use secondary data, that is financial statement from mining
companies period 2009 until 2012 with sample of this research are 19 mining companies. In this
resear ch, technique of data analysis use multiple linier regression analysis method.

The result of this research shows that Earning Per Share (EPS), Current Ratio (CR), and
Total Asset Turnover (TAT) variable are significant influence about stock companies return,
whereas for Market Capitalization Value and Debt Equity Ratio (DER) are not significant
influence about stock companies return.



RINGKASAN

Analisis Pengaruh Faktor Fundamental dan Nilai Kapitalisas Pasar Terhadap
Return Saham Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Pertambangan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2009 — 2012); Arief Imam
Hidayat, 100810301080; 2013; 68 halaman; Jurusan Akuntans Fakultas Ekonomi

Universitas Jember.

Pertumbuhan investasi di suatu negara akan dipengaruhi oleh pertumbuhan
perekonomian di negara tersebut. Semakin baik tingkat perekonomian suatu negara
maka hal itu akan segjaan dengan semakin baiknya tingkat kemakmuran dan
kesgjahteraan dari penduduknya. Kenaikan tingkat kemakmuran dan kesejahteraan
dari masyarakatnya ini umumnya ditandai dengan kenakan tingkat pendapatan dari
masyarakatnya dan nantinya ini akan berujung pula terhadap kenaikan GDP dan GNP
dari suatu negara tersebut. Mengikuti trend pola hidup sekarang kebiasaan untuk
menyimpan dana di bank ini mulai berubah arahnya, pada saat ini sudah banyak
sekali masyarakat yang memiliki kelebihan dana tersebut untuk meninvestasikannya
kedalam surat — surat berharga yang diperdagangkan di pasar modal.

Ditengah persaingan globa yang semakin tinggi, setiap perusahaan dituntut
untuk dapat meningkatkan daya saing perusahaan agar dapat menarik minat investor
untuk menanamkan sahamnya didalam perusahaan. Dengan memperbaiki kinerja
perusahaan merupakan salah satu cara untuk menarik minat investor untuk
menanamkan sahamnya didalam perusahaan. Semakin banyak investor yang
menanamkan sahamnya didalam sutau perusahaan akan membuat nilai perusahaan
semakin meningkat. Meningkatnya nilai perusahaan ini memberikan dampak positif
bagi para investor karena investor bisa mendapatkan return yang lebih besar dari
investasi yang dilakukannya. Meningkatnya kinerja perusahaan yang semakin tinggi
dan lebih baik lagi memperlihatkan bahwa perusahaan tersebut memiliki prospek

yang baik dimasa depan, utamanya tingkat return yang akan diterima investor. Retun



saham sendiri adalah suatu tingkat keuntungan yang akan diperoleh investor atau para
pemodal atas suatu inevstasi yang dilakukannya tergantung dari instrument investasi
yang dibeli dan ditransaksikannya. Investor didalam melakukan suatu investasi
tentunya akan memiliki beberapa analisis dalam melukakan investasi di dalam pasar
modal utamanya instrument investass saham, salah satunya dengan melakukan
analisis fundamental. Analisis fundamental merupakan analisis yang digunakan untuk
mencoba memprediksi harga saham diwaktu yang akan datang dengan mengestimasi
nilai faktor-faktor fundamental yang berpengaruh terhadap harga saham diwaktu
yang akan datang dan menerapkan hubungan variabel-variabel tersebut sehingga
diperoleh taksiran harga saham. Rasio keuangan ini merupakan salah cara dalam
menganalisis faktor fundamental. Rasio keuangan ini dihasilkan dari laporan
keuangan yang merupakan faktor fundamental dari perusahaan. Bagi perusahaan
yang telah go public diharuskan memberikan laporan keuangan yang relevan
mengenal rasio — rasio keuangannya, hal tersebut tercantum dalam keputusan Ketua
Bapepam Nomor KEP-51/PM/1996 yang dikeluarkan padatanggal 17 Januari 1996.
Ada limakategori rasio yang digunakan untuk mengukur berbagai aspek dari
hubungan risiko dan return yaitu (1) Rasio Profitabilitas untuk mengukur earnings
(laba) perusahaan relatif terhadap revenue (sales) dan modal yang diinvestasikan
(Daam penelitian ini menggunakan Earning Per Share (EPS)), (2) Rasio likuiditas
untuk mengukur kecukupan sumber kas perusahaan untuk memenuhi kewajiban
yang berkaitan dengan kas dalam jangka pendek (Dalam penelitian ini menggunakan
Current Ratio (CR)), (3) Rasio Solvabilitas untuk menelaah struktur modal
perusahaan, termasuk sumber dana jangka panjang dan kemampuan perusahaan
untuk memenuhi kewgjiban investasi dan utang jangka panjang (Dalam penelitian ini
menggunakan Debt Equity Ratio (DER)), (4) Rasio Aktivitas untuk mengevauas
revenue dan output yang dihasilkan oleh aset perusahaan (Dalam pendlitian ini
menggunakan Total Asset Turnover (TAT)), (5) Rasio Pasar: dalam penelitian ini
tidak menggunakan rasio pasar. Selain dari faktor fundamental tersebut investor juga

berminat pada suatu saham biasanya pada saham yang memiliki nilai kapitalisasi
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pasarnya besar (Big Cap). Saham yang memiliki nilai berkapitalisasi besar ini
merupakan saham yang kapitalisasi pasarnya antara Rp 3 Triliun — Rp 5 Triliun. Pada
umumnya, ada kecenderungan bahwa saham perusahaan yang memiliki kapitalisasi
besar ini merupakan incaran dari banyak investor yang berorientasi pada investasi
jangka panjang hal ini dikarenakan potensi pertumbuhan perusahaan yang
mengagumkan serta resiko yang relatif rendah. Saham - saham kelompok ini
umumnya banyak peminatnya sehingga mengakibatkan saham berkapitalisasi besar
ini memiliki harga saham yang relatif tinggi.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2009 - 2012. Dimana metode pengambilan
sampel menggunakan metode purposive sampling, dimana dari hasil pengambilan
sampel terdapat 19 perusahaan pertambangan yang memenuhi kriteria sampel. Untuk
mengetahui  karakteristik variabel pendlitian, penguji melakukan uji statistik
deskriptif. Untuk menguji kelayakan model regresi yang digunakan dalam penelitian
maka menggunakan uji asumsi klasik, yang digunakan adalah uji multikolonieritas
dengan nilai tolerance dan nilai VIF, uji autokorelasi dengan Durbin-Watson, uji
heteroskedastisitas dengan diagram scatter plot dan uji glgser serta uji normalitas
yang menggunakan uji Kolmogorov smirnov dan diagram normal probability plot.
Metode analisis data dan pengujian hipotesis menggunakan analisis regres linier
berganda dan uji t dengan signifikansi 5%.

Hasil uji asums klask menunjukkan bahwa variabel independen tidak
terindikasi multikolonieritas, autokorelasi, heteroskedastisitas dan data berdistribusi
normal. Berdasarkan output SPSS maka hasil pengujian hipotesis yang diperoleh
adalah variabel Earning Per Share (EPS) memiliki tingkat signifikansi 0,039 dan
koefisien regresi 0,000 , maka variabel EPS berpengaruh signifikan terhadap return
saham. Variabel Current Ratio (CR) memiliki tingkat signifikans 0,044 dan
koefisien regresi 0,113, maka variabel CR berpengaruh signifikan terhadap return
saham. Variabel Debt Equity Ratio (DER) memiliki tingkat signifikansi 0,976 dan
koefisien regres -0,002, maka variabel DER tidak berpengaruh signifikan terhadap
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return saham. Variabel Total Asset Turnover (TAT) memiliki tingkat signifikansi
0,018 dan koefisien regresi 1,033, maka variabel TAT berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Variabel Nilai Kapitalisasi Pasar memiliki tingkat signifikansi
0,456 dan koefisien regresi 0,106, maka variabel Nilai Kapitalisasi Pasar tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham. Variabel corporate social
responsibility memiliki tingkat signifikansi 0,034 dan koefisien regresi 2,202, maka
variabel corporate social responsibility berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan.

Berdasarkan hasil penghitungan menggunakan program SPSS diperoleh hasil
untuk Earning Per Share (EPS) nila B sebesar 0,000 dengan nilai signifikansi
sebesar 0,039 yang berarti lebih kecil dari 0,05. Dengan demikian disimpulkan
bahawa EPS berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Arah
koefisien positif menjelaskan bahwa peningkatan EPS akan mengakibatkan
peningkatan return saham. Current Ratio (CR) diperoleh hasil nilai B sebesar 0,113
dengan nilai signifikansi sebesar 0,044 yang berarti lebih kecil dari 0,05. Dengan
demikian disimpulkan bahawa CR berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham. Arah koefisen positif menjelaskan bahwa peningkatan CR akan
mengakibatkan peningkatan return saham. Debt Equity Ratio (DER) diperoleh hasil
nilai B sebesar -0,002 dengan nilai signifikansi sebesar 0,976 yang berarti |ebih besar
dari 0,05. Dengan demikian disimpulkan bahawa DER berpengaruhnegatif dan tidak
signifikan terhadap return saham. Total Asset Turnover (TAT) diperoleh hasil nilai B
sebesar 1,033 dengan nilai signifikans sebesar 0,018 yang berarti lebih kecil dari
0,05. Dengan demikian disimpulkan bahawa TAT berpengaruh positif dan signifikan
terhadap return saham. Arah koefisien positif menjelaskan bahwa peningkatan TAT
akan mengakibatkan peningkatan return saham. Nila Kapitalisasi Pasar diperoleh
hasil nilai B sebesar 0,106 dengan nilai signifikansi sebesar 0,456 yang berarti lebih
besar dari 0,05. Dengan demikian disimpulkan bahawa Kapitalisass Pasarr

berpengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap return saham.
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