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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perkembangan kinerja keuangan PT. 

SmartFren Telecom, sesudah merger dengan pendekatan EVA. Obyek penelitian 

ini adalah laporan keuangan PT. SmartFren Telecom, Tbk. Populasi yang 

digunakan untuk diteliti adalah seluruh laporan keuangan yaitu sejak berdirinya 

sampai dengan saat ini. Sampel penelitian yaitu laporan keuangan PT. SmartFren 

Telecom, Tbk periode tahun 2011-2012. Pemilihan sampel tersebut dianggap 

sudah dapat mewakili populasi yang di teliti dan periode tersebut dapat 

memberikan gambaran mengenai kondisi perusahaan. Metode yang digunakan 

untuk mencapai tujuan penelitian adalah dengan menggunakan konsep EVA. 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, dapat ditarik kesimpulan bahwa 

kinerja PT. SmartFren Telecom, Tbk setelah merger mengalami perubahan, dan 

terjadi rugi pada tahun 2011 dan 2012. Merger adalah salah satu strategi yang 

diambil perusahaan untuk mengembangkan dan menumbuhkan sebuah 

perusahaan. Kerugian tersebut diakibatkan karena besarnya beban utang 

perusahaan. Namun PT. SmartFren Telecom, Tbk mampu mengatasi tersebut 

karena memiliki modal yang besar. Sehingga hasil perhitungan terhadap EVA PT. 

SmartFren Telecom, Tbk menunjukkan bahwa nilai EVA adalah positif, dan hal 

ini menunjukkan bahwa PT. SmartFren Telecom, Tbk memiliki tingkat 

pengembalian yang melebihi biaya modal (tingkat pengembalian yang diminta 

investor atas investasi yang dilakukan).  

Kata Kunci :Merger dan EVA 
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Abstract 

This study aims to analyze the development of the financial performance. 

SmartFren Telecom , after the merger with EVA approach . Object of this study is 

the financial statements. SmartFren Telecom , Tbk . The population used for the 

study is that the financial statements since its establishment until now . The 

research sample that the financial statements. SmartFren Telecom , Tbk period 

2011-2012 . The selection of these samples can be considered representative of 

the population in that period carefully and can provide a picture of the condition 

of the company . The method used to achieve the purpose of the research is to use 

the concept of EVA . Based on the results of research conducted , it can be 

concluded that the performance of PT . SmartFren Telecom , Tbk after the merger 

subject to change, and the loss occurred in 2011 and 2012 . Merger is one of the 

strategies taken by the company to develop and grow a company . The losses 

caused by the company 's debt burden . However PT . SmartFren Telecom , Tbk is 

able to cope because it has huge capital . So the results of the calculation of EVA 

PT . SmartFren Telecom , Tbk showed that EVA is positive , and this suggests that 

PT . SmartFren Telecom , Tbk has a rate of return that exceeds the cost of capital 

( required rate of return on investment that investors do ) . 

Keywords : Mergers and EVA 
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RINGKASAN 

 

PERKEMBANGAN KINERJA KEUANGAN PT. SMARTFREN 

TELECOM, TBK SESUDAH MERGER DENGAN PENDEKATAN EVA; 

Stiven Adhitya L., 060810301030; 2013; 38 Halaman; Jurusan Akuntansi, 

Fakultas Ekonomi, Universitas Jember. 

 

Perusahaan memiliki tujuan untuk memaksimalkan kekayaan pemegang 

saham. Untuk mencapai tujuan tersebut maka perlu dilakukan pengukuran kinerja 

keuangan perusahaan. Penilaian kinerja suatu perusahaan dapat diketahui dengan 

menganalisis laporan keuangan perusahaan. Penilaian kinerja perusahaan sangat 

penting bagi pemilik perusahaan, para investor, calon investor, kreditur, 

pemerintah, masyarakat bisnis serta lembaga-lembaga dan pihak terkait. Penilaian 

ini juga dapat digunakan sebagai pertimbangan dalam berinvestasi.  

Konsep Economic Value Added (EVA) sebagai alat ukur dalam penilaian 

kinerja keuangan perusahaan bisa berdiri sendiri tanpa perlu ukuran atau angka 

lain untuk perbandingan. EVA berusaha mengukur nilai tambah yang dihasilkan 

perusahaan dengan memperhatikan biaya modal yang meningkat, karena biaya 

modal menggambarkan risiko perusahaan, sehingga manajer akan berfikir dan 

bertindak seperti para investor, yaitu memaksimalkan return (tingkat 

pengembalian) dan meminimumkan tingkat biaya modal sehingga value creation 

oleh perusahaan dapat dimaksimalkan.  

Hasil analisis EVA akan memberikan gambaran pada manajemen 

perusahaan sebagai pedoman implikasi jangka pendek maupun jangka panjang. 

Dalam hal mengevaluasi kinerja rutin manajemen, EVA membantu adanya sistem 

penggajian atau pemberian insentif yang benar dimana manajemen didorong 

untuk bertindak sebagai owner. Konsep EVA ini juga membantu para investor 

untuk memilih investasi dengan tingkat pengembalian tertinggi dan tingkat risiko 

terendah. Dengan konsep EVA akan diketahui nilai tambah (EVA) perusahaan 

setelah merger dengan menganalisis kinerja keuangan.  
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Smart dan Mobile-8 sebagai penyedia layanan telekomunikasi yang berada 

di dalam pasar telekomunikasi yang sangat kompetitif ini tentunya ingin mencapai 

skala ekonomis. Salah satu sarana yang dijalankan untuk mencapai hal tersebut 

adalah melakukan kerjasama di beberapa kegiatan pemasaran. Diharapkan 

kerjasama strategis ini dapat membantu kami mengatur pengeluaran operasional 

yang lebih efisien dan efektif sehingga dapat memperkuat posisi dan 

layanan telekomunikasi. Sinergi baru dapat terlaksana dengan baik ketika 

menghasilkan tingkat skala ekonomis yang diharapkan karena adanya 

penghematan biaya di sisi operational. Hal tersebut pasti membutuhkan waktu 

yang tidak singkat dan sekaranglah saat yang tepat, khususnya bagi Smart dan 

Mobile-8 untuk memulai melakukan penjajagan kearah tercapainya skala 

ekonomis yang ideal 

Smartfren adalah satu bentuk kerjasama yang dilakukan oleh PT Smart 

Telecom (Smart) dan PT Mobile-8 Telecom Tbk (Mobile-8) di dalam kegiatan 

pemasaran dan peningkatan kualitas layanannya untuk memperkuat posisi dari 

masing-masing di dalam industri telekomunikasi Indonesia. Kerjasama strategis 

ini dilakukan dengan fokus pada pemenuhan kebutuhan dan gaya hidup pelanggan 

serta mendukung secara aktif perkembangan di dalam industri telekomunikasi. 

Dengan visi untuk memberikan layanan telekomunikasi yang terbaik bagi 

masyarakat, maka dibentuklah kerjasama smartfren ini yang ditandatangani pada 

tanggal 3 Maret 2010. Kerjasama smartfren ini diharapkan akan mendukung 

Smart dan Mobile-8 untuk lebih fokus pada penyediaan layanan yang terjangkau 

kepada masyarakat dengan kualitas yang terbaik 
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