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Studi Komparatif Pertumbuhan Kredit Perbankan di Indonesia dan India:
Pendekatan Dynamic Ordinary Least Square

Muhamad Nugraha

Jurusan Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,
Universitas Jember

ABSTRAK

Fluktuasi pertumbuhan kredit perbankan secara agregat memiliki korelasi terhadap
aktivitas ekonomi riil. Kredit tersebut karena memiliki peran penting dalam
pembiayaan perekonomian domestik serta sebagai variabel penggerak pertumbuhan
ekonomi. Selain itu, dengan adanya dampak krisis finansial global yang terjadi
memberikan pelajaran penting bagi beberapa negara emerging market di Asia. Hal ini
disebabkan oleh adanya faktor keterbukaan ekonomi yang merupakan wujud dari
pendorong liberalisasi keuangan di sebagian besar negara. Indonesia dan India
merupakan negara yang keduanya memiliki sistem perekonomian terbuka kecil.
Tingginya tingkat penduduk di kedua negara tentunya juga akan berpengaruh
terhadap permintaan uang melalui pinjaman yang dilakukan baik oleh rumah tangga
maupun perusahaan untuk mencukupi kebutuhan konsumsi dan permodalan yang
tidak dapat dilakukan dengan dana sendiri. Sejalan dengan hal itu, penelitian ini
bertujuan untuk mengetahui bagaimana performa pertumbuhan kredit perbankan yang
dipengaruhi oleh variabel makro ekonomi di Indonesia dan India. Metode yang
digunakan dalam penelitian yaitu dengan analisis deskriptif dan analisis kuantitatif
menggunakan metode Dynamic Ordinary Least Square (DOLS). Hasil analisis
deskriptif menunjukkan bahwa di Indonesia memiliki tingkat performa pertumbuhan
kredit perbankan yang lebih baik dibandingkan dengan India. Sementara analisis
melalui DOLS menunjukkan dalam jangka pendek baik dalam model statis maupun
dinamis secara agregat variabel independen dapat berpengaruh terhadap kondisi
pertumbuhan kredit perbankan di kedua negara.

Kata kunci: Pertumbuhan kredit perbankan, liberalisasi, DOLS, Indonesia, India
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The Comparative Study of Banking Credit Growth in Indonesia and India: Dynamic
Ordinary Least Square Model Approach

Muhamad Nugraha

The Department of Economics and Development Study, Economics Faculty,
Jember University

ABSTRACT

Fluctuation of aggregate banking credit growth has a correlation to the real
economic activity. Credits have an important role in the financing of domestic
economy, as the driver variables of economic growth. In addition, the impact of
global financial crisis provides important lessons for some emerging market
countries in Asia. It is caused by the presence of economic openness factor as the
realization of financial liberalization driver in most countries. Indonesia and India
are countries that have a small open economy system. The high of population rate in
two countries would affect to demand for money by both households and businesses
loan to fulfill the consumption and capitalization which it cannot be done by own
funds. Accordingly, this study aims to determine how banking credit growth
performance is influenced by macroeconomic variables in Indonesia and India. The
method that used in this study are descriptive and quantitative analysis by using
Dynamic Ordinary Least Square (DOLS). Descriptive analysis showed that Indonesia
have high levels of bank credit growth performance that better than India. While the
result of analysis through DOLS showed that in the short term both in static and
dynamic models, the independent variables can affect aggregate banking credit
growth conditions in two countries.

Keywords: Banking credit growth, liberalization, DOLS, Indonesia, India
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Fenomena demografi merupakan gambaran dasar atas dinamika kondisi suatu

negara terkait dengan struktur masyarakat secara keseluruhan. Regulasi yang

diterapkan di negara berkembang seperti Indonesia dan India memberikan perubahan

struktural ekonomi bagi masing-masing negara terutama pada sektor perkreditan

perbankan. Diikuti dengan keterbukaan ekonomi yang mendorong liberalisasi

finansial di sektor perbankan menimbulkan risiko yang setiap saat dapat

mengguncang perekonomian di kedua negara. Tingginya aliran modal dari perbankan

luar negeri yang diikuti dengan meningkatnya pertumbuhan kredit perbankan yang

beroperasi di dalam negeri menjadi dilema terjadinya gelembung ekonomi pada aset

perbankan. Variabel-variabel makro sebagai faktor fundamental dalam perekonomian

di Indonesia dan India, juga turut andil dalam mempengaruhi tingginya penyaluran

kredit oleh perbankan yang didominasi dari permintaan masyarakat di kedua negara

memberikan sinyal kewaspadaan bagi sektor perbankan, sehingga dapat

menenggulangi terjadinya kredit boom atas permintaan uang dalam bentuk pinjaman

berupa kredit oleh masyarakat.

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui tingkat performa pertumbuhan kredit

perbankan di Indonesia dan India, serta melihat pengaruh dari beberapa variabel

makro ekonomi sebagai gambaran pada perekonomian di kedua negara secara

agregat. Metode analisis yang digunakan yaitu analisis deskriptif untuk

menggambarkan tingkat performa pertumbuhan kredit di dalam negeri yang

dipengaruhi beberapa faktor fundamental ekonomi serta efek krisis finansial global

dalam jangka panjang. Selain itu juga digunakan analisis kausal dalam penelitian

yaitu dengan metode analisis Dynamic Ordinary Least Square (DOLS) sebagai
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pandangan dalam melihat dampak faktor fundamental ekonomi di Indonesia dan

India dalam jangka panjang dan jangka pendek.

Hasil analisis deskritif menggambarkan bahwa tingkat performa pertumbuhan

kredit di Indonesia memiliki kondisi yang lebih baik terhadap perekonomian

dibandingkan dengan India. Hal tersebut terjadi karena beberapa faktor seperti

keterbukaan ekonomi dan keuangan negara, regulasi pemerintah, reformasi struktur

perbankan, serta faktor demografi yang cukup berbeda dan ikut mempengaruhi siklus

perekonomian di kedua negara. Dengan demikian ini akan berdampak pada adanya

guncangan stabilitas keuangan diantaranya. Sedangkan variabel-variabel moneter dan

makro ekonomi yang digunakan merupakan variabel yang terkait dengan

perekonomian secara global. Tingkat suku bunga, nilai tukar kedua negara terhadap

dollar Amerika serta inflasi merupakan refleksi dari integrasi ekonomi dan keuangan

internasional Indonesia dan India. Sementara tingkat konsumsi masyarakat dan

pertumbuhan ekonomi merupakan sebagai wujud dari keseimbangan pertumbuhan

ekonomi domestik di kedua negara

Sementara hasil analisis kausal dengan metode DOLS menunjukkan bahwa

dalam jangka pendek secara agregat variabel independen memiliki tingkat

keterpengaruhan yang berbeda pada perilaku pertumbuhan kredit perbankan di kedua

negara. Estimasi yang dilakukan di Indonesia diketahui bahwa tingkat suku bunga,

inflasi, dan konsumsi masyarakat memiliki korelasi positif, sedangkan nilai tukar

rupiah terhadap dollar Amerika dan GDP berkorelasi secara negatif terhadap

tingginya permintaan kredit perbankan di dalam negeri. Berbeda halnya dengan India

bahwa tingkat suku bunga, inflasi, dan GDP berkorelasi negatif, sementara nilai tukar

rupee terhadap dollar Amerika dan konsumsi masyarakat berkorelasi positif terhadap

tingginya pertumbuhan kredit perbankan di India. Namun demikian, hasil analisis

pada jangka pendek secara keseluruhan variabel independen mampu menjelaskan

variabel dependen secara simultan.
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