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MOTTO 
 

 

 

”Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. Maka apabila kamu telah 

selesai (dari sesuatu urusan), kerjakanlah dengan sungguh-sungguh (urusan yang 

lain), dan hanya kepada Tuhan-mulah hendaknya kamu berharap” 

(QS. Al Insyiroh 94 : 6-8) 

 

 

”Boleh jadi kamu membenci sesuatu, padahal ia amat baik bagimu dan boleh jadi 

(pula) kamu menyukai sesuatu, padahal ia amat buruk bagimu. Allah mengetahui, 

sedang kamu tidak mengetahui” 

(QS. Al Baqarah:216) 

 

 

Sukses tidak diukur dari posisi yang dicapai seseorang dalam hidup, tapi dari 

kesulitan-kesulitan yang berhasil diatasi ketika berusaha meraih sukses 

(Booker T Washington) 
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RINGKASAN 

 

Pengaruh Faktor Fundamental Sebelum Dan Sesudah Krisis Global 2007 

Terhadap Return Saham Terkategori Dalam Indeks LQ’45; Nur Shilvana 

Septiyan, 080810201135; 2012: 164 halaman; Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi 

Universitas Jember. 

 

Krisis keuangan global yang terjadi sejak akhir tahun 2007 bermula dari 

kredit macet di sektor perumahan (subprime mortgages). Krisis global ini 

mengakibatkan penurunan likuiditas lembaga keuangan AS sehingga tidak mampu 

membayar kewajiban yang ada. Fenomena krisis global ini mempengaruhi harga 

saham dan volume perdagangan saham yang akan berdampak pada return saham 

yang akan diperoleh. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh faktor 

fundamental sebelum dan sesudah krisis keuangan global 2007 terhadap return saham 

terkategori dalam indeks LQ’45 serta untuk menganalisis ada atau tidaknya 

perbedaan pengaruh faktor fundamental antara sebelum dan sesudah krisis keuangan 

global 2007 terhadap  return saham terkategori dalam indeks LQ’45. 

Penelitian ini merupakan penelitian empiris dengan menggunakan data 

sekunder berupa laporan keuangan publikasi indeks. Sampel diambil dengan 

menggunakan metode purposive sampling. Faktor fundamental yang digunakan 

dalam penelitian ini terdiri dari  Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), 

Total Assets Turn Over (TATO), Return On Asset (ROA), dan Price Earning Ratio 

(PER). Alat uji statistik yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji normalitas 

data, analisis regresi linier berganda, serta Chow test. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan faktor fundamental 

tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham terkategori dalam indeks LQ’45 

pada periode sebelum krisis tapi pada periode sesudah krisis faktor fundamental 

berpengaruh signifikan terhadap return saham terkategori dalam indeks LQ’45 

dengan tingkat signifikan α = 5%. Secara parsial,  Price Earning Ratio  periode lalu 

mempunyai pengaruh negatif dan signifikan terhadap  return saham terkategori dalam 
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indeks LQ’45 untuk periode mendatang pada periode sebelum krisis. Sedangkan pada 

periode sesudah krisis, Current Ratio dan Total Assets Turn Over periode lalu 

mempunyai pengaruh signifikan terhadap  return saham terkategori dalam indeks 

LQ’45 untuk periode mendatang. Hasil Chow tes menunjukkan bahwa terdapat 

perbedaan pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets Turn Over, 

Return On Asset, dan Price Earning Ratio  periode lalu pada periode sebelum krisis 

dan sesudah krisis terhadap return saham terkategori dalam indeks LQ’45 pada 

periode berjalan. 

 

Kata kunci: Krisis Global 2007, Return Saham, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, 

Total Assets Turn Over, Return On Asset, dan Price Earning Ratio. 
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SUMMARY 

 

The Influences of Fundamental Factors Before And After 2007 Crisis of Global 

Stock Return Of The index categorized LQ'45; Nur Shilvana Septiyan, 

080810201135; 2012: 164 pages, Department of Management Faculty of Economics, 

University of Jember. 

 

            The global financial crisis that had occurred since the end of 2007 was begun 

with non-performing loans in the housing sector (subprime mortgages). The global 

crisis has led to decrease in liquidity of U.S. financial institutions that were unable to 

pay their debts. The phenomenon of global crisis was affecting the stock price and 

trading volume that will impact on the return of shares. This study aimed to analyze 

the influence of fundamental factors before and after the 2007 global financial crisis 

on stock returns in the index LQ’45 and to analyze whether the influence of 

fundamental factors on stock returns in the index LQ’45 were different. 

This study was an empirical study using secondary data from published 

financial statements. Samples were taken using a purposive sampling method. 

Fundamental factors used in this study consisted of Current Ratio (CR), Debt to 

Equity Ratio (DER), Turn Over Total Assets (TATO), Return On Asset (ROA), and 

Price Earning Ratio (PER). Statistical test used in this study was the normality test 

data, doubled linear regression analysis, and Chow test. 

           The results indicated that simultaneously fundamental factors had no 

significant effect in stock returns categorized by LQ'45 index in the period before the 

crisis but in the period after the crisis of fundamental factors had a significant effect 

on stock returns in the index LQ'45 at significant level of 5 %. Partially, Price 

Earning Ratio in previous period had a significant negative influence on stock returns 

in the index LQ'45 for the current period in the period before the crisis. While the 

post-crisis period, Current Ratio and Total Assets Turn Over previous period had a 

significant influence on stock returns in the index LQ'45 for the current period. Chow 

test showed that there was a difference  effect of Current Ratio, Debt to Equity Ratio, 
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Total Turn Over Assets, Return on Assets, and Price Earning Ratio previous period in 

the period before the crisis and after crisis on stock returns in the index LQ'45 

categorized in current periods . 

 

Key words: Global Crisis, Stock Return, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total 

Assets Turn Over, Return On Asset, dan Price Earning Ratio. 
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