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ABSTRAK 
 

Guncangan nilai tukar Rupiah terhadap Yen Jepang dan USD akan ditransmisikan ke 

dalam mekanisme transmisi kebijakan moneter melalui jalur nilai tukar di Indonesia 

baik secara langsung dan secara tidak langsung. Dengan penggunaan metode Vector 

Error Corection Model (VECM) akan diketahui pengaruh dalam jangka panjang  dari 

masing-masing antara nilai tukar rupiah terhadap Yen Jepang dan USD. Hasil dari 

analisa tersebut menunjukkan bahwa pengaruh  yang berasal dari nilai tukar Rupiah 

terhadap USD lebih besar daripada pengaruh nilai tukar Rupiah terhadap Yen Jepang 

dalam mekanisme transmisi secara langsung dan pengaruh nilai tukar Rupiah 

terhadap Yen Jepang lebih besar daripada pengaruh nilai tukar Rupiah terhadap USD 

dalam mekanisme secara tidak langsung. 

 

 

Kata kunci: Nilai Tukar, Mekanisme Transmisi Kebijakan Moneter, VECM 
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ABSTRACT 
 

 Shock exchange rate of Rupiah to Yen Japan and USD will be transmited into 

monetary policy transmision mecanism in Indonesia to pass exchange rate band 

either through direct and indirectly. With using Vector Error Corection Model 

(VECM) method will be know the influence on long term from each, beetwen Rupiah 

exchange rate to Yen Japan or USD. The resulst from the analysis to indicate  that  

influence  which  come  from  Rupiah exchange rate  to USD  more bigger than  

influence of Rupiah exchange rate to Yen Japan in transmission mechanism directly. 

And  influence of Rupiah exchange rate to Yen Japan more bigger than influence of 

Rupiah exchange rate to USD in mechanism indirectly. 

 

Kata kunci: Exchange Rate, Monetary Policy Transmision Mecanism, VECM 
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