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ABSTRACT

This research aims to examine the influence of the capital structure on company value
with different growth opportunities of manufacturing companies listed in Indonesia
Stock Exchange for 2008-2010. In this research, the independent variable is leverage as
proxy for capital structure and the dependent variable is Tobin’'s Q as proxy for
company value.

This research is conducted at 109 companies which divided into 55 high growth
opportunities companies and 54 low growth opportunities companies. The empirically
test was by using multiple linier regression. The results were leverage is negative but
not significant to Tobin’s Q at high growth opportunities company. The leverage was
negative but not significant to Tobin’s Q at low growth opportunities company. The
other results were Net Profit Margin (NPM) is negative but not significant to company
value at high growth opportunities company and also at low growth opportunities
company. Total asset was positive yet not significant to firm value at high growth
opportunities company, and total asset was negative but it also not significant to
company value at low growth opportunities company.

Keywords : Tobin’s Q, Leverage, Growth Opportunities company, Capital Structure,
Firm Value



ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh struktur modal terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan dengan berbagai peluang pertumbuhan pada perusahaan
dengan berbagai peluang pertumbuhan pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek
Indonesia tahun 2008-2010. Dalam penelitian ini struktur modal diproksikan oleh
leverage dan nilai perusahaan diproksikan oleh Tobin’s Q.

Penalitian dilakukan pada 109 perusahaan manufaktur yang terbagi menjadi 55
perusahaan dengan peluang pertumbuhan tinggi dan 54 perusahaan dengan peluang
pertumbuhan rendah dengan menggunakan uji regresi linier berganda. Hasil penelitian
menunjukkan bahwdeerage berpengaruh negative tetapi tidak signifikan terhadap
Tobin’'s Q pada perusahan dengan peluang pertumbuhan tinggi, Pada perusahaan
dengan peluang pertumbuhan rendaierage berpengaruh positif namun tidak
signifikan terhadap Tobin’s Q. Hasil penelitian juga menunjukkan baletdrofit
Margin (NPM) mempunyai pengaruh negatif tetapi tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan baik pada perusahaan dengan peluang pertumbuhan tinggi dan pada
perusahaan dengan peluang pertumbuhan rendah. Aset total menunjukkan pengaruh
positif tetapi tidak signifikan terhadap nilai poerusahaan pada perusahan dengan
peluang pertumbuhan tinggi dan aset total berpengaruh negatif tetapi tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan dengan peluang pertumbuhan rendah.

Kata Kunci : Tobin’s Q,Leverage, Peluang Pertumbuhan Perusahaan, Struktur Modal,

Nilai Perusahaan
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