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ABSTRACT

Dividends are payments made by a corporate to its shareholder
memberswhich is depend on the dividend policy of each companies. It isinteresting to
analyzefactors that influence dividend policy because too many considerations.
Sometimesthose considerations cause conflict between many parties. The objective
aim of thisresearch is to analyze the likuiditas (cahs ratio), leverage value (debt to
equityratio),growth, firm size.

The population of this research is manufacture companies which listed
inBursa Efek Indonesia (BEI), there is 20 companies. Research sample using
pur posivesampling of companies for period ended 2005 — 2009 analyzed by using the
two taillinear regression methodol ogy.

This research results that likuiditas and ,debt equity ratiosignificant positive
to dividen policy (DPR). Growth and firm size gives significantly negative effect
dividend policy (DPR).

Keyword: Dividend Payout Ratio, Likuiditas, Debt to Equity Ratio
(DER), Growth,and Firm Sze.



ABSTRAK

Dividen adalah bagian dari laba yang diberikan kepada para pemegang saham.
Besar kecilnya dividen yang dibayarkan oleh perusahaan kepada pemegang
sahamtergantung pada kebijakan dividen masing-masing perusahaan. Oleh karena
itudalam  menentukan  kebijakan  dividen seorang < manaer  perlu
mempertimbangkanfaktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen. Pendlitian
ini bertujuan untukmengetahui seberapa besar faktor-faktor likuiditas (cashratio),
leverage keuangan(debt to equity ratio),pertumbuhanperusahaan (growth)ukuran
perusahaan (firmsize), berpengaruh terhadapkebijakan dividen (DPR).

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar
diBursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2006-2009 yang berjumlah 20
perusahaan.Adapun sampel penelitian ini diambil dengan menggunakan teknik
purposivesampling yaitu pemilihan anggota sampel berdasarkan Kkriteria-kriteria
tertentu. Alatanalisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regres linear
berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas(cash ratio), leverarage
keuangan (DER) berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakandividen (DPR).
Pertumbuhan perusahaan (growth), dan ukuran perusahaan (firmsize) berpengaruh
negatif signifikan terhadapkebijakan dividen (DPR).

Kata Kunci : Dividend Payout Ratio, Likuiditas, Leverage keuangan (Debt to
EquityRatio, pertumbuhanperusahaan (Growth),UkuranPerusahaan Firm Sze.
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Kata kunci: Kebijakan Dividen adalah suatu dana yang dibayarkan kepada
para pemegang saham. Kenijakan dividen dapat diukur dengan menggunakan
beberapa rasio diantaranya Rasio Likuiditas, Rasio Ukuran, Rasio Hutang, Rasio
Pertumbuhan Perusahaan, dan Ukuran Perusahaan

Perusashaan manufaktur merupakan suatu cabang industri  yang
mengaplikasikan peralatan dan suatu medium proses untuk transformasi bahan
mentah menjadi barang jadi untuk dijual. Upaya ini-melibatkan semua proses antara
yang dibutuhkan untuk produksi dan integrasi komponen-komponen suatu produk.
Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang mengolah bahan mentah
menjadi barang setengah jadi (untuk diproses ke tahap selanjutnya), ataupun
mengolah bahan mentah menjadi produk jadi.

Indonesia merupakan negeri yang kaya akan sumber daya alam sehingga
banyak komoditi yang dapat diproduksi. Hal ini juga didukung dengan dukungan
sumber daya manusia yang jumlahnya cukup banyak untuk mengembangkan industri
manufaktur. Hal ini menyebabkan di Indonesia banyak perusahaan yang berkembang
di sektor manufaktur. Oleh sebab itu investas pada sektor manufaktur merupakan
investasi yang cukup menjanjikan di Indonesia.

Pada Perusahaan manufaktur merupakan sektor yang cukup berprospek untuk
kegiatan berinvestas karena harga saham perusahaan manufaktur stabil bahkan
bergerak naik, seperti data yang diperoleh pada perusahaan manufaktur yang terdaftar

Xi



di BEI periode 2006-2010. Indeks manufaktur bergerak selalu mengalami perubahan
(ada kenaikan dan penurunan) dari periode Januari 2005 sampai Desember 2008
tetapi pada bulan Januari 2009 bergerak naik terus sampai dengan Desember 20009.
Pada saat krisis ekonomi global 2008 terjadi, indeks manufaktur sempat berada pada
posisi 387,733 pada awal Januari 2008 dan juga sempat jatuh ke level terendah yaitu
level 211,583 di bulan Oktober 2008. Namun pada bulan Desember 2009 indeks
manufaktur berangsur-angsur kembali menanjak hampir mencapai puncak (naik)
yaitu di level 557,665

Penelitian ini. bertujuan untuk menganalisis Analisis Faktor-Faktor yang
Mempengaruhi Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia. Pada penelitian ada 4 hipotesis yang diteliti, yaitu rasio
likuiditas, rasio hutang ,pertumbuhan perusahaan, dan rasio ukuram perusahaan.

Objek penelitian ini adalah Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2006 sampai dengan tahun 2010 berjumlah 106, Perusahaan
yang tidak menerbitkan laporan keuangan per 31 Desember secara rutin selama
selama periode pengamatan berjumliah 32, Perusahaan yang memiliki data laporan
keuangan tetapi tidak membayarkan dividen secara kontiyu selama periode
pengamatan berjumlah 54 jadi menunjukkan bahwa dari 106 perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2006-2009, hanya terdapat 20
perusahaan yang memenuhi karakteristik sampel yang telah ditentukan Pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebanyak perusahaan.

Penelitian ini menggunakan Perhitungan SPSS. Berdasarkan uji statistik
menunjukkan bahwa likuiditas, pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap Kebijakan dividen . Sedangakan Laverage keuangan tidak
berpengaruh terhadap Kenijakan dividen.
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