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ABSTRAKSI

Penelitian ini berjudul “ analisis Initial Return saham pada perusahan
lembaga keuangan di Bursa Efek Jakarta (BEJ). Tujuan yang ingin dicapai dalam
penelitian ini adalah untuk menguji apakah variable reputasi auditor, penjamin
emisi, umur perusahaan, ukuran perusahaan dan financial leverage berpengaruh
terhadap Initial Return emiten perusahaan lembaga keuangan pada saat IPO di
Bursa Efek Jakarta. Penelitian ini menggunakan populasi dan sample perusahaan
lembaga keuangan yang melakukan IPO dari tahun 2001 samapai dengan 2006
di Bursa Efek Jakarta dan diperoleh sample sebanyak 16 perusahaan.

Jenis penelitian ini adalah hypothesis testing dengan menggunakan data
sekunde ryang berasal dari Bursa Efek Jakarta dan diambil dari Indonesian
Capital Market Directory (ICMD) yang berupa data tentang perusahaan-
perusahaan yang go public dan prospektus perusahaan. Metode analisis yang
digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda yang
kemudian dilakukan uji asumsi klasik dan uji statistkc. Dengan metode ini dapat
diketahui pengaruh dari variable independent terhadap variable dependen.

Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa variable umur
perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap tingkat Initial Return.
Sedangkan variable reputasi auditor, penjamin emisi, ukuran perusahaan, dan
financial leverage secara signifikan tidak berpengaruh terhadap variable Initial
Return. Sehingga berdasarkan hasil pengujian secara simultan diperoleh variable
independent tidak berpengaruh terhadap variable dependen Initial Return.

Kata kunci : Initial Return, Auditor, Underwriter, Umur Perusahaan, Ukuran
Perusahaan, Financial Leverage
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