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Reaksi Pasar Saat Publikasi Laporan Keuangan Terhadap Harga Saham

Perusahaan-Perusahaan Jakarta Islamic Index

Shandy Yuniar Suryono

Jurusan Manajemen, Fakultas Ekonomi
Universitas Jember

ABSTRAK

Penelitian ini berusaha untuk mengkaji apakah terdapat perbedaan reaksi pasar antara
sebelum dan sesudah publikasi laporan keuangan terhahadap harga saham
perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam kelompok saham Jakarta Islamic
Index periode Januari-Juni 2011, dengan sepuluh hari waktu pengamatan. Dengan
menggunakan teknik analisis deskriptif dan analisis statistik dalam penelitian ini
menunjukkan bahwa investor tidak terburu-buru mengambil kesimpulan terhadap
informasi laba tersebut, atau mungkin para investor mempunyai pertimbangan atau
asumsi lain terhadap peningkatan atau penurunan jumlah laba yang diperoleh
perusahaan sehingga investor tidak terlalu menghiraukan informasi pergerakan laba
tersebut. Pengumuman laporan keuangan yang di dalamnya terdapat informasi laba,
tidak terlalu kuat untuk mempengaruhi investor untuk mengubah investasinya
sehingga harga saham di pasar relatif stabil sehingga tidak memungkinkan bagi
investor untuk memperoleh keuntungan yang tidak normal atau abnormal
return.Dalam hal ini investor tidak mampu menggunakan informasi yang terkandung
dalam laporan keuangan untuk mendapatkan abnormal return, berarti pasar dalam
keadaan efisien. Dewasa ini tekhnologi semakin maju sehingga informasi-informasi
yang penting bisa dengan mudah tersalurkan secara simetris kepada para investor
yang secara otomatis mereka secara cepat dan bersama-sama bereaksi terhadap
investasinya sehingga akan sangat sulit untuk investor mendapatkan abnormal return
dari investasinya.

Kata kunci: publikasi laporan keuangan, abnormal return,efisiensi pasar, J1I.
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When the Publication Market Reaction To Stock Price Financial Companies
Jakarta Islamic Index

Shandy Yuniar Suryono

Department of Management, Faculty of Economics
University of Jember

ABSTRACT

This study sought to assess whether there is a difference between the market reaction
before and after the publication of financial statements stock companiesincorporated
in the shares of Jakarta Islamic Index January-June 2011, with ten days of
observation time. By using descriptive analysis techniques and statistical analysis in
this study suggests that investors do not rush to conclusions to
the earnings information, orinvestors may have other considerations or the
assumption of an  increase  or decrease the —amount ofthe profits from
the companies so that investors are not ignoring the movement of information such
profits. The announcement of financial statements in which there isinformation of
profit, not too strong to influence investors to change their investment in
thestock market so  that prices are  relatively stable so it does not allow for
investors to earnprofits that are not normal or abnormal return. In this case
the investor is not able to use the information contained in financial statementsto get
the abnormal return, means the market is efficient. Today the technology is
advancing so that important information can be  easily distributed symmetrically to
the investors that they automatically quickly and jointly respond to his investments,
so investorswill be very difficult to get the abnormal return of investment.

Key words: the publication of financial reports, abnormal  return, market
efficiency, JII.
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RINGKASAN

Reaksi Pasar Saat Publikasi Laporan Keuangan Terhadap Harga

Saham Perusahaan-Perusahaan Jakarta Islamic Index; Shandy Yuniar

Suryono, 070 810 291 117; 2011: 50 halaman; Jurusan Manajemen Keuangan

Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Jakarta Islamic Index atau biasa disebut JII adalah salah satu indeks saham
yang ada di Indonesia yang menghitung index harga rata-rata saham untuk jenis
saham-saham yang memenubhi kriteria syariah. Jakarta Islamic Index dengan anggota
30 saham pilihan, Ke-30 saham anggota Jakarta Islamic Index tersebut dinilai
memenuhi syarat yang ditetapkan oleh Dewan Syariah Nasional (DSN) MUL. Intinya
saham-saham yang masuk ke dalam JII-30 harus memenuhi unsur yang sama dengan
indeks lainnya kecuali unsur haram dalam pandangan MUI.

Penelitian ini merupakan penelitian berbasis pengujian hipotesis yang
artinya dari hipotesis tersebut akan diperoleh jawaban sehingga dapat ditarik suatu
kesimpulan. Obyek yang digunakan adalah semua perusahaan yang termasuk dalam
JII pada periode Januari-Juni 2011. Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis
apakah pasar bereaksi terhadap pengumuman laporan keuangan baik perusahaan yang
memiliki laporan laba bersih meningkat maupun menurun pada perusahaan-
perusahaan yang termasuk dalam JII.

Pengujian terhadap abnormal return (AR) pada periode peristiwa selama
sepuluh hari dengan menggunakan uji 7-One Sample. Hasilnya menunjukkan bahwa
tidak ditemukannya abnormal return yang signifikan yang diterima investor pada
hari-hari disekitar pengumuman laporan keuangan, itu berarti Hy; diterima dan H,
ditolak, sehingga dapat disimpulkan bahwa pengumuman laporan keuangan tidak
mempengaruhi para investor (pelaku pasar modal) dalam upaya menginvestasikan

dananya pada saham-saham di pasar modal Indonesia.



SUMMARY

When the Publication Market Reaction To Stock Price Financial Companies
Jakarta Islamic Index; Shandy Yuniar Suryono, 070 810 291 117; 2011: 50 pages;

Department of Financial Management Faculty of Economics, University of Jember.

Jakarta Islamic Index or commonly called the JII is one of the stock index in
Indonesia that calculates the average price index of shares for the type of stocks that
meet Islamic criteria. Jakarta Islamic Index options with members of the 30 stocks,
30 shares of The Jakarta Islamic Index is valued determined eligible by the National
Sharia Council (DSN) MUI. The bottom line stocks that enter into the JII-30 must
meet the same element with the other indices except the element forbidden in view of
the MUL

This research is based on hypothesis testing of the hypothesis means that the
investment would be an answer that can be drawn a conclusion. Objects are used are
all companies included in the JII in the period from January to June 2011. This study
was conducted to analyze whether the market reacts to the announcement of financial
statements both companies that have reported net income increased or decreased in
the companies included in the JII.

Testing of the abnormal return (AR) on the events during the ten-day period
by using the One Sample t-test. The results show that not finding a significant
abnormal return is received by investors in the days surrounding the announcement of
financial statements, it means hal HOI accepted and rejected, so it can be concluded
that the announcement does not affect the financial statements of the investor (capital

market) in order to invest their funds in shares in the Indonesian capital market.
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