PENGARUH BETA AKUNTANSI, DIVIDEND PAYOUT RATIO,
LEVERAGE DAN CURRENT RATIO TERHADAP BETA SAHAM
SYARIAH PADA JAKARTA ISLAMIC INDEX (JI1)

SKRIPSI

Oleh :
Dewi Nur cahyati
NIM. 080810301093

JURUSAN AKUNTANSI

FAKULTAS EKONOMI

UNIVERSITASJEMBER
2013



PENGARUH BETA AKUNTANSI, DIVIDEND PAYOUT RATIO,
LEVERAGE DAN CURRENT RATIO TERHADAP BETA SAHAM
SYARIAH PADA JAKARTA ISLAMIC INDEX (JI1)

SKRIPSI

diajukan guna melengkapi tugas akhir dan memeralah satu syarat untuk
menyelesaikan Program Studi Akuntansi (S1)
dan mencapai gelar Sarjana Ekonomi

Oleh :

Dewi Nur cahyaiti
NIM. 080810301093

JURUSAN AKUNTANSI

FAKULTAS EKONOMI

UNIVERSITASJEMBER
2013



PERSEMBAHAN

Skripsi ini saya persembahkan unt

1. Ibu Kusmiatidan Ayahki Mochammad Sa'’id (Almyang telah mendoak:
dan memberikan kasih sayang yang tidak -hentinya hingga akmenjadi
seperti ini.

2. Kakakku Bawon Wahyu yang selalu memberiku semangat.

3. Bapak/lIbu guruku mulai darSD hingga SMA yang telah memberik
pelajaran baik formal maupun inforn

4. Trio Priyanada yang telah memberi semangat, parnadan kasih saya.

5. Almamater Fakultas Ekonomi Universitas Jer.



MOTTO

“Barangsiapa bersungguh-sungguh, sesungguhnyad@gsannya itu

adalah untuk diri sendiri ”

(QS. Al-‘Ankabut : 6)

“Tidak ada jalan keluar yang dipakai untuk menghanken diri dari sesuatu,
kecuali berfikir.”
(Thomas Alva Edison)

“Tidak ada satupun di dunia ini, yang bisa di dajetgan mudah. Kerja
keras dan doa adalah cara untuk mempermudahnya.”

(Anonim)



PERNYATAAN

Saya yang bertanda tangan di bawabh ini:

Nama : Dewi Nurcahyati

NIM :080810301093
menyatakan dengan sesungguhnya bahwa skripsi yamglbl “Pengaruh Beta
Akuntansi, Dividend Payout Ratio, Leverage dan €ntrrRatio terhadap Beta
Saham Syariah pada Jakarta Islamic Index (Jidalah benar-benar hasil karya
sendiri, kecuali kutipan yang sudah saya sebutkanbernya, belum pernah
diajukan pada institusi mana pun, dan bukan kaptakan. Saya bertanggung
jawab atas keabsahan dan kebenaran isinya seswggrdsikap ilmiah yang harus
dijunjung tinggi.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebeaataypa ada tekanan
dan paksaan dari pihak manapun serta bersedia pensianksi akademik jika

ternyata di kemudian hari pernyataan ini tidak lbena

Jember, 25 Apnl 2013

Dcm urcahvati
NIM (80810301093



TANDA PERSETUJUAN SKRIPSI

Judul skripsi : PENGARUH BETA AKUNTANSI, DIVIDEND
PAYOUT RATIOLEVERAGEDAN CURRENT RATIO
TERHADAP BETA SAHAM SYARIAH PADA
JAKARTA ISLAMIC INDEXJII)

Nama Mahasiswa : Dewi Nurcahyati
N | M : 080810301093
Jurusan : S-1 AKUNTANSI / Reguler

Tanggal Persetujuan : 17 April 2012

Pembimbing | Pembimbing I
Nur Hisamuddin, SE., M.SA., Ak. Bunga Maharani, SE., M.SA.
NIP 19791014 200912 1 001 NIP 19850301 201012 2 005

Ketua Jurusan Akuntansi

Dr. Alwan S. Kustono, SE., M.Si., Ak.
NIP 19720416 2001121 001




SKRIPS

PENGARUH BETA AKUNTASI, DIVIDEND PAYOUT RATIO, LEVERAGE
DAN CURRENT RATIO TERHADAP BETA SAHAM SYARIAH PADA
JAKARTA ISLAMIC INDEX (JI1)

Oleh

Dewi Nurcahyati
NIM 080810301093

Pembimbing:

Dosen Pembimbing 1 : Nur Hisamuddin, SE., M.SA., Ak
Dosen Pembimbing 2 : Bunga Maharani, SE., M.SA.

Vi



JUDUL SKRIPSI
PENGARUH BETA AKUNTANSI, DIVIDEND PAYOUT RATIO,
LEVERAGE DAN CURRENT RATIO TERHADAP BETA SAHAM
SYARIAH PADA JAKARTA ISLAMIC INDEX (J1I)

Yang dipersiapkan dan disusun oleh:

Nama : Dewi Nurcahyati
NIM : 080810301093
Jurusan . Akuntansi

Telah dipertahankan di depan panitia penguji pada tanggal:
25 Maret 2013

Dan dinyatakan telah memenuhi syarat untuk diterima sebagai kelengkapan guna

memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi pada Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Susunan Panitia Penguji

Ketua : Dr. Yosefa Savekti, SE.. M. Com.. Ak.
NIP 19640809 199003 2 001

Sekretaris : Dra. Ririn Irmadariyani, M.Si.. Ak.
NIP 19670102 199203 2 002

Anggota : Drs. Imam Mas’ud. MM., Ak.

- Mengetahui/ Menyetujui
S 1iversitas Jember

vii




Dewi Nurcahyati
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitamider

ABSTRAK

Jakarta Islamic Indexadalah indeks yang terdiri dari berbagai sahang yan
memenuhi kriteria syariah. Beta saham syariah nadsaup pengukur risiko atas
saham yang tergolong syariah. Penelitian ini beatuj untuk menguji dan
mengetahui pengaruh faktor-faktor fundamental @mpabeta saham syariah.
Obyek penelitian ini adalah perusahaan yang maaldadlakarta Islamic Index
tahun 2007-2011, dengan tekpirposive samplindidapat 8 perusahaan sebagai
sampel penelitian. Variabel independen dalam p@meliini adalah beta
akuntansidividend payoout ratigDPR),leveragedancurrent ratio (CR). Untuk
pengujiannya menggunakan metode analisis regregabaa.

Hasil analisis regresi berganda menunjukkan bahwaiabel beta
akuntansi berpengaruh signifikan terhadap betansayariah. Sedangkan ketiga
variabel lainnya yaitudividend payout ratipleveragedan current ratio tidak
berpengaruh signifikan terhadap beta saham syariah.

Kata kunci : Beta Saham Syarialgkarta Islamic IndexJll), Beta Akuntansi,
Dividend Payout Rati¢(DPR),Leverage Current Ratio(CR)
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Dewi Nurcahyati
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitanider

ABSTRACT

Jakarta Islamic Index is an index comprised of ktothat meet various
criteria sharia. Islamic stock beta is a measureha risk of the shares belonging
to sharia. This study aims to examine and deterrtiaanfluence of fundamental
factors to Islamic stock beta. Object of this reshas the company that makes
the Jakarta Islamic Index years 2007-2011, withpmsive sampling technique
gained 8 companies as the study sample. The indepewmariable in this study is
the accounting beta, dividend payoout ratio (DPRYyerage and current ratio
(CR). To test the method using multiple regresaitalysis.

Results of multiple regression analysis showed ttia# variables
significantly influence is accounting beta to Islamtock beta. While the other
three variables, namely, dividend payout ratio.el@age and current ratio does
not significantly influence to Islamic stock beta.

Key words: Islamic Stock Beta, Jakarta Islamic bd&ccounting Beta, Dividend
Payout Ratio (DPR), Leverage, Current Ratio (CR)



RINGKASAN

Pengaruh Beta Akuntansi, Dividend Payout Ratio, Leverage dan Current Ratio
terhadap Beta Saham Syariah pada Jakarta Islaimc Index (JII); Dewi
Nurcahyati, 080810301093; 2013: 53 halaman; Juruakuntansi Fakultas

Ekonomi Universitas Jember.

Perkembangan pasar modal di Indonesia saat ini ubhndengan pesat,
dibuktikannya dengan munculnya berbagai macamumsn baru dalam pasar
modal. Seiring dengan perkembangan tersebut PTsaBhfek Indonesia juga
mengluarkan indeks syariah yang bekerja sama depgek PT. Danareksa
Investment Managemegaitu Jakarta Islamic IndexJll). JII dianggap mampu
mengakomodasi investor yang ingin menanamkan mobdababasis syariah.
Saham-saham yang terdaftar di JIl merupakan 30vsgaag memenuhi kriteria
syariah yang ditentukan oleh Dewan Standar Nasimaglis Ulama Indonesia.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan mengetaiengaruh faktor-
faktor fundamental terhadap beta saham syariahelOlpgnelitian ini adalah
perusahaan yang masuk daldakarta Islamic Indexahun 2007-2011, dengan
teknik purposive samplingdidapat 8 perusahaan sebagai sampel penelitian.
Variabel independen dalam penelitian ini adalala la&tuntansidividend payoout
ratio (DPR),leveragedancurrent ratio (CR). Untuk pengujiannya menggunakan
metode analisis regresi berganda.

Hasil analisis regresi berganda menunjukkan bahwaalel beta
akuntansi berpengaruh signifikan terhadap betansayariah. Sedangkan ketiga
variabel lainnya yaitudividend payout ratipleveragedan current ratio tidak

berpengaruh signifikan terhadap beta saham syariah.
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