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PERSEMBAHAN 

 

Alhamdulillahirabbil’alamiiiin 

SyukurQ panjatkan pertama kali, Allah SWT, subhanallah, alhamdulillah..yang 

membuat segala sesuatu indah pada waktunya... 

 

Dengan segala kerendahan hati, kupersembahkan karya ini 

untuk : 

 

Kedua Orang TKedua Orang TKedua Orang TKedua Orang Tuaku...uaku...uaku...uaku...    

Bapak Supriadi dan Ibu Sri Hartatik,Bapak Supriadi dan Ibu Sri Hartatik,Bapak Supriadi dan Ibu Sri Hartatik,Bapak Supriadi dan Ibu Sri Hartatik,    

Dua bijak yang mengajariku arti kehidupan, pemilik kasih 

dan cinta yang abadi dan tak pernah lekang oleh waktu, 

yang selalu menyelipkan namaku dalam setiap doa dan 

harapan, 

Ibuk, Bapak..Ibuk, Bapak..Ibuk, Bapak..Ibuk, Bapak.. semoga tetesan butir-butir keringat 

dan doa-doamu terwujud sebagai keberhasilan 

dan kebahagiaanku.. 

Sepuntene Pak, buk. .ga bisa kasi yg terbaik... 

 

Almamater tercintaAlmamater tercintaAlmamater tercintaAlmamater tercinta    

Fakultas Ekonomi Universitas JemberFakultas Ekonomi Universitas JemberFakultas Ekonomi Universitas JemberFakultas Ekonomi Universitas Jember    
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MOTTO 

 

 

Jadikanlah sabar dan sholat sebagai penolongmu. 

Dan sesungguhnya yang demikian itu sungguh berat, 

kecuali bagi orang-orang yang khusyu (Qs. Al 

Baqarah:45) 

 

 

Bersyukurlah atas masa-masa sulit yang engkau 

hadapi, karena selama itu engkau tumbuh menjadi 

dewasa (Masrukul Amri) 

 

 

Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada 

kemudahan, sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada 

kemudahan (Qs. Al Insyiroh 6-7) 

Dan hanya kepada Tuhanmulah hendaknya kamu 

berharap (Qs. Al Insyiroh 9) 

 
 



PERNYATAAN 

 

Saya yang bertanda tangan di bawah ini : 

 Nama : Fita Dianita 

 NIM : 060810301060 

menyatakan dengan sesungguhnya bahwa karya ilmiah yang berjudul “Analisis 

pengaruh tingkat leverage, profitabilitas, likuiditas dan variabel makro terhadap 

return saham pada perusahaan aneka industri yang terdaftar di bursa efek indonesia 

pada tahun 2003-2008” adalah benar-benar hasil karya sendiri, kecuali kutipan yang 

sudah saya sebutkan sumbernya, belum pernah diajukan pada institusi mana pun, dan 

bukan karya jiplakan. Saya bertanggung jawab atas keabsahan dan kebenaran isinya 

sesuai dengan sikap ilmiah yang harus dijunjung tinggi. 

Demikian pernyataan ini saya buat sebenarnya, tanpa ada tekanan dan paksaan 

dari pihak mana pun serta bersedia mendapat sanksi akademik jika ternyata 

dikemudian hari pernyataan ini tidak benar. 

 

 

 Jember, 22 Juni 2010 

     Yang menyatakan 

 

 

 

   Fita Dianita 

   NIM 060810301060 
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ABSTRACT 

 The purpose of this study are to know effect of leverage, profitability, liquidity 
level, and macro variable on stock return. Investors have primarily objective to 
increase return from their investment. Investors buy stock from public enterprises and 
may get its return. This reseacrh use debt to equity ratio to measure leverage level, 
earning per share as profitability level, current ratio as likuidity level, while macro 
variable in this research are interest and kurs. 
 This research examines financial statement of misscellaneous companies that 
listed in Indonesia Stock Exchange for period ended December 31, 2003 until 
December 31, 2008. Data is collected from Indonesia Stock Exchange, Indonesian 
Capital Market Database 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, and 2008,  
 The result of this research using multiple regression find that only two 
variables (current ratio and interest) that significantly affect to stock return. 
 
Keyword : Stock Return, Leverage Level, Profitability, Liquidity, Macro Variable. 
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RINGKASAN 

 

Analisis Pengaruh Tingkat Leverage, Profitabilitas , Likuiditas dan Variabel 

Makro terhadap Return Saham pada Perusahaan Aneka Industri yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada Tahun 2003-2008; Fita Dianita; 

060810301060; 2010; 50 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas 

Jember. 

 

Salah satu fungsi pasar modal adalah sebagai sarana untuk memobilisasi dana 

yang bersumber dari masyarakat ke berbagai sektor yang melaksanakan investasi. 

Dalam setiap melakukan investasi, investor selalu menginginkan perasaan aman akan 

investasi tersebut dan tingkat return yang akan diperoleh dari investasi tersebut. 

Penelitian ini berupaya mempelajari beberapa faktor yang dapat kita jadikan alat 

untuk menganalisis pengaruhnya terhadap tingkat pengembalian investasi (return 

saham). 

Metode penelitian yang digunakan yaitu dengan analisis regresi linier berganda. 

Sampel yang digunakan sebanyak 29 perusahaan aneka industri yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia berdasarkan kriteria purposive sampling dengan periode tahun 

2003 sampai dengan tahun 2008. Variabel dependen yang digunakan yaitu Return 

Saham. Sedangkan variabel-variabel independen yang digunakan adalah tingkat 

leverage yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio, profitabilitas diproksikan 

dengan Earning per Share, likuiditas oleh Current Ratio. Sedangkan untuk variabel 

makro diproksikan dengan kurs rupiah terhadap dollar dan tingkat bunga. Uji 

hipotesis menggunakan uji secara parsial dan koefisien determinan berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa dari lima variabel independen yang 

digunakan, ada dua variabel yang mempengaruhi Return Saham yaitu variabel 

Earnings per Share dan Current Ratio. Sedangkan untuk ketiga variabel bebas 

lainnya yaitu Debt to Equity Ratio, tingkat bunga, dan kurs rupiah terhadap dollar 

tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Return Saham. 
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