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MOTO 

 
 

 

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, 

maka apabila kamu telah selesai dari suatu urusan, 

kerjakanlah dengan sungguh-sungguh urusan yang lain 

dan kepada Tuhan-Mulah kamu berharap” 

(QS. Alam Nasyrah : 68) 

 

 

 
Suatu kegagalan tidak selamanya merupakan kesalahan;  

bisa jadi kegagalan merupakan hasil terbaik dari tindakan paling baik  

menurut keadaan tertentu; 

kegagalan yang sebenarnya adalah ketika berhenti berusaha. 

(Brush B.F. Skinner) 
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Determinan Struktur Modal Perusahaan Sektor Hulu dan Hilir Agroindustri yang 

Listed di BEI Periode 2008-2011 (Determinants of Capital Structure Corporate 

Upstream and Downstream Agroindustry Listed in BEI Period 2008-2011) 

 

Wahyu Eko Setianingsih, S.E 

 

Program Studi Manajemen, Program Magister, Fakultas Ekonomi,  

Universitas Jember 

 

RINGKASAN 
 

Penelitian ini mempunyai tiga tujuan, yaitu pertama, menganalisis 

determinan yang berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan pada sektor 

hulu, kedua menganalisis determinan yang berpengaruh terhadap struktur modal 

perusahaan pada sektor hilir, dan ketiga menganalisis perbedaan pengaruh 

determinan terhadap struktur modal perusahaan sektor hulu dan hilir. Penelitian  

menggunakan metode purposive sampling pada perusahaan yang menjadi sampel 

penelitian. Berdasarkan metode purposive sampling, terdapat 33 perusahaan yang 

menjadi sampel penelitian. Data penelitian diperoleh dari BEI dalam Indonesian 

Capital Market Directory. Penelitian ini menggunakan regresi linier berganda 

untuk menjawab tujuan pertama dan kedua, dan menggunakan uji Chow untuk 

menjawab tujuan ketiga. 

Berdasarkan laporan keuangan 2008-2011, hasil penelitian menunjukkan 

bahwa hanya variabel growth yang berpengaruh terhadap struktur modal pada 

sektor hulu. Pada sektor hilir variabel non debt tax shields, profit, dan risk yang 

berpengaruh terhadap struktur modal. Hasil uji Chow menunjukkan bahwa 

terdapat perbedaan pengaruh determinan struktur modal perusahaan sekto hulu 

dan hilir. 

 

Kata Kunci: Struktur Modal, Determinan Struktur Modal, Sektor Hulu, Sektor 

Hilir.  
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SUMMARY 

This study has three objectives: first, analyzing the determinants that affect 

the company's capital structure in the upstream sector, second analyzes the 

determinants that affect the company's capital structure in the downstream sector, 

and third analyzes the effect of differences in determinants of corporate capital 

structure of the upstream and downstream sectors. The study used purposive 

sampling method in which a sample company. Based on purposive sampling 

method, there are 33 companies that were visited during the study. The research 

data obtained from the BEI in the Indonesian Capital Market Directory. This 

study uses linear regression to answer the first and second objective, and use the 

Chow test to answer the third objective. 

Based on the 2008-2011 financial statements, the results showed that the 

only variable that affects the growth of capital structure in the upstream sector. In 

the downstream sector of the variable non-debt tax shields, profitability, and risk 

that affect the capital structure. Chow test results indicate that there are 

differences in the influence of determinants of corporate capital structure 

upstream and downstream 
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