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MOTTO

Barang siapa yang menempuh suatu jalan untuk mencari ilmu
pengetahuan, pasti Allah memudahkan jalannya ke surga
(HR. Imam Muslim dan Abu Hurairah).

Orang yang baik bukanlah orang yang tidak pernah melakukan
kesalahan, melainkan orang yang mengakui kesalahannya
dan kemudian memperbaikinya.

(Al-Hadist)

“ Allah tidak akan membebani seseorang kecuali sepadan
dengan kemampuannya. Bagi seseorang, pahala yang ia buat
dan baginya pula dosa yang ia buat. Wahai Tuhan kami,
janganlah kami disiksa karena kami lalai atau keliru. Ya Tuhan
kami, jangan Engkau bebankan kepada kami beban berat,
sebagaimana Engkau bebankan kepada orang sebelum kami.
Dan janganlah pula Kau bebankan kepada kami sesuatu yang
tidak mampu kami lakukan. Maafkan dan ampunilah serta
kasihanilah kami, Engkau Pelindung Kami. Tolonglah kami
menghadapi orang-orang yang kafir”.

(QS. Al Bagarah:286)

"Sesungguhnya sesudah kesulitan ada kemudahan”
(QS. Al Insyiroh:6)

“Setiap ada usaha, pasti ada jalan”
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ABSTRAK

Penggabungan usaha dalam bentuk merger dan akuisisi merupakan salah satu
strategi bisnis yang banyak dipilih perusahaan untuk memenangkan persaingan.
Beberapa penelitian telah dilakukan untuk menginvestigasi kinerja keuangan sebelum
dan sesudah merger dan akuisisi, namun hasilnya tidak selalu konsisten. Beberapa
peneliti menemukan pengaruh positif, namun peneliti yang lain menemukan pengaruh
negatif. Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji kinerja keuangan perusahaan
sebelum dan sesudah merger dan akuisisi yang diukur dengan rasio CAMEL
(Capital, Asset, Management, Earnings, and Liqu)dignreturn saham.

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh di BEI. Populasi
dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang melakukan aktivitas merger
dan akuisisi antara tahun 2005-2008 dengan jangka waktu satu tahun sebelum dan
satu tahun sesudah merger dan akuisisi. Dengan tetwpksive samplingliperoleh
8 perusahaan sebagai sampel penelitian. Teknik analisis data untuk menguji hipotesis
adalah diskriminan dan uji t.

Hasil penelitian menyatakan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan
antara kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah melakukan merger dan
akuisisi. Hal ini mungkin disebabkan lemahnya strategi, kurangnya pengalaman
merger dan akuisisi dan faktor non ekonomis yaitu untuk menyelamatkan perusahaan

target dari kebangkrutan.

Kata kunci : Merger, Akuisisi, Kinerja Keuangan Perusahaan, Rasio
CAMEL, ReturnSaham
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ABSTRACT

Join some business together into a form of merger and acquisition is a part of
most chosen business strategy by using firms or company to win a competition.
Several researches have been done to investigate financial performance before and
after merger and acquisition, but the result gained was not always consistent. Several
researchers found positive impacts, but other researchers found negative impacts. The
aim this study is analized company’s financial performance before and after merger
and acquisition of CAMEL @Qapital, Asset, Management, Earnings, and Liqujdity
ratios and stock return.

This study uses secundary techniques to obtained in BEI. The population in
this study was the banking companies doing merger activities and acquisition of
2005-2008 with time space one year before and one year after merger and acquisition.
Using the technique of purposive sampling, it was gained 8 companies as the sample
of the study. Data analysis techniques to test the hypothesis is discriminant and tests t.

Test result that there was no significant diference between company’s
financial performance before and after merger and acquisition. This situation can
probably because weak strategic, less experience merger and acquisition, and

economical factor to save target companies from bankruptcy.

Keywords : Merger, Acquisition, Company’'s Financial Performance,
CAMEL Ratios, Stock Return
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