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ABSTRACT

This study aims to find empirical evidence of tinfluence of fundamental
factors in the form of financial ratios as measufen the Debt to Equity Ratio
(DER), Return on AssefROA), Dividen Payout RatiqDPR), andPrice to Book
Value (PBV) of stock returns, either partially or simareously. Objects taken
amounted to 14 issuers listed manufacturing in heda Stock Exchange with shares
of the companys entry marked the LQ45 index catmrawith the study period
2006-2010. The analitycal used is multiple linesgresion

The analisys showed that some of the fundamentaisrapany likeDebt to
Equity Ratio(DER), Return on AssgROA), Dividen Payout RatigDPR) andPrice
to Book Valug(PBV) simultaneously have a significant influerme stock returns.
Partially demonstrated the varialidebt to Equity RatidDER) andDividen Payout
Ratio (DPR) effect on stock returns. While the variaBletun on AssgiROA) and
Price to Book Valu¢PBYV) has no effect on stock returns

The result showed that among some of the fundamé&deors of the most
dominant influence on stock returns of manufactuissuer listed on the Indonesi
Stock Exchange is theebt to Equity RatigDER) andDividen Payout Btio (DPR).
Thus for investors and financial managers inftiredamental analisys can consider
the variable Debt to Equity Ratio (DER) and Dividéayout Ratio (DPR) as the sole

means of obtaining the maximum return stock.

Keyword : Return stock, Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Dividen Payout
Ratio, and Price to Book Value

viii



RINGKASAN

Penelitian ini bertujuan untuk menemukan bukti emppengaruh faktor
fundamental berupa rasio keuangan yang diukur deht to Equity RatiqDER),
Return on Asse{ROA), Dividen Payout RatioDPR), danPrice to Book Value
(PBV) terhadapreturn saham, baik secara parsial maupun secara sim@iayek
yang diambil berjumlah 14 emiten manufaktur yamgdaftar di Bursa Efek
Indonesia dengan ditandai saham perusahaan tersedmuk dalam perhitungan
indeks LQ45 dengan periode penelitian tahun 200@2Metode analisis yang
digunakan adalah regresi linear berganda.

Hasil analisis menunjukkan bahwa dari beberapatofakundamental
perusahaan sepeifiebt to Equity RatigqDER), Return on AssefROA), Dividen
Payout Ratio(DPR), danPrice to Book Valug(PBV) secara simultan terdapat
pengaruh yang signifikan terhadapturn saham. Secara parsial menunjukkan
variabelDebt to Equity RatidDER), danDividen Payout RatidDPR) berpengaruh
terhadapreturn saham. Sedangkan variali®éturn on AssefROA), danPrice to
Book ValugPBYV) tidak berpengaruh terhadagiurn saham.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa diantara belzefagtor fundamental
perusahaan yang paling dominan mempengamghurn saham pada emiten
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek IndonesmialahDebt to Equity Ratio
(DER) danDividen Payout RatigDPR). Dengan demikian bagi investor dan manajer
keuangan dalam analisis fundamentalnya dapat mémpangkan variabdbebt to
Equity Ratio(DER) danDividen Payout RatigDPR) sebagai alat pertimbangannya

dalam memperolereturn saham yang maksimum.

Kata Kunci: Return saham,Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Dividen Payout
Ratio, dan Priceto Book Value.
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