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ini saya persembahkan untuk: 

 

1. Ibuku, Ibuku, Ibuku dan Bapakku….. Terima Kasih atas segala cinta 

kasih, doa, semangat dan segala yang telah diberikan yang tidak bisa 

terucap dengan kata-kata, Semoga Allah mengijinkan ku menjadi anak 

yang kalian harapkan 

2. Kakak-kakak ku & Keponakanku….. Terima kasih atas doanya  

3. Nenek & Buyut ku….. Terima Kasih atas Senyum Semangatnya… 

4.  Sahabat-Sahabat Istimewaku….. Makasih untuk semua hal yang tidak 

bisa terucapkan… … Semoga Bisa Wisuda Bareng-bareng…Amiiiiiiiiiiin 

5. All My Friends….. terima kasih untuk semangat dan motivasinya… 

6. Sony Hendrianto terima kasih untuk dukungannya, dan doa selama ini…  

7. Guru-guru dan Dosen-dosenku…  Terima kasih atas ilmu yang telah 
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MOTTOMOTTOMOTTOMOTTO    

    

Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada 

kemudahan. Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada 

kemudahan…kemudahan…kemudahan…kemudahan…    

(QS. Al Insyirah(QS. Al Insyirah(QS. Al Insyirah(QS. Al Insyirah    5555----6)6)6)6)    

 

Janganlah engkau pernah mengira bahwa hatimu rapuh. Janganlah engkau pernah mengira bahwa hatimu rapuh. Janganlah engkau pernah mengira bahwa hatimu rapuh. Janganlah engkau pernah mengira bahwa hatimu rapuh. 

Hatimu tidak rapuh, hatimu sangat kuat, dan sesungguhnya Hatimu tidak rapuh, hatimu sangat kuat, dan sesungguhnya Hatimu tidak rapuh, hatimu sangat kuat, dan sesungguhnya Hatimu tidak rapuh, hatimu sangat kuat, dan sesungguhnya 

hatimu adalah sumber dari segala kekuatanmu….hatimu adalah sumber dari segala kekuatanmu….hatimu adalah sumber dari segala kekuatanmu….hatimu adalah sumber dari segala kekuatanmu….    

(Mario Teguh)(Mario Teguh)(Mario Teguh)(Mario Teguh)    

    

“Kemampuan untuk menyikapi kesulitan dengan benar 

adalah awal untuk mendapatkan kemudahan, 

sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan.” 

(terjemahan Surat Al Insyirah ayat 6) 

 

Dibalik kesedihan, kesusahan, dan kesulitan tetaplah percaya pada 

kebesaran Allah SWT, karena hanya dengan Ridho  dan Izin-Nya lah kita 

bisa bangkit untuk mengatasi itu semua. 

(Penulis) 
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PERNYATAAN 

 

 

Saya yang bertanda tangan di bawah ini: 

Nama : Romlah Tri Puspitasari 

NIM : 070810391167 

 

Menyatakan dengan sesungguhnya bahwa skripsi yang berjudul: ”  Analisis 

Faktor-Faktor Fundamental yang Mempengaruhi Return Saham Pada Perusahaan 

Manufaktur (Studi Empiris pada Saham LQ 45 di Bursa Efek Indonesia)” adalah 

benar-benar hasil karya sendiri, kecuali jika dalam pengutipan substansi disebutkan 

sumbernya, dan belum  pernah diajukan pada institusi manapun, serta bukan karya 

jiplakan. Saya bertanggung jawab atas keabsahan dan kebenaran isinya sesuai dengan 

sikap ilmiah yang harus dijunjung tinggi. 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya, tanpa adanya tekanan 

dan paksaan dari pihak mana pun serta bersedia mendapatkan sanksi akademik jika 

ternyata di kemudian hari pernyataan ini tidak benar. 

 

 

 

      Jember,  18 JUNI 2012 

 Yang menyatakan, 

 

 

 

  Romlah Tri P 

                  NIM 070810391167 
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ABSTRACT 

 

This study aims to find empirical evidence of the influence of fundamental 

factors in the form of financial ratios as measured from the Debt to Equity Ratio 

(DER), Return on Asset (ROA), Dividen Payout Ratio (DPR), and Price to Book 

Value (PBV) of stock returns, either partially or simultaneously. Objects taken 

amounted to 14 issuers listed manufacturing in Indonesia Stock Exchange with shares 

of the companys entry marked the LQ45 index calculation with the study period 

2006-2010. The analitycal used is multiple linear regresion 

The analisys showed that some of the fundamentals of company like Debt to 

Equity Ratio (DER), Return on Asset (ROA), Dividen Payout Ratio (DPR) and Price 

to Book Value (PBV) simultaneously have a significant influence on stock returns. 

Partially demonstrated the variable Debt to Equity Ratio (DER) and Dividen Payout 

Ratio (DPR) effect on stock returns. While the variable Retun on Asset (ROA) and 

Price to Book Value (PBV) has no effect on stock returns 

The result showed that among some of the fundamental factors of the most 

dominant influence on stock returns of manufacturing issuer listed on the Indonesi 

Stock Exchange is the Debt to Equity Ratio (DER) and Dividen Payout Ratio (DPR). 

Thus for investors and financial managers in the fundamental analisys can consider 

the variable Debt to Equity Ratio (DER) and Dividen Payout Ratio (DPR) as the sole 

means of obtaining the maximum return stock. 

 

Keyword : Return stock, Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Dividen Payout 

Ratio, and Price to Book Value 
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RINGKASAN 

 Penelitian ini bertujuan untuk menemukan bukti empiris pengaruh faktor 

fundamental berupa rasio keuangan yang diukur dari Debt to Equity Ratio (DER), 

Return on Asset (ROA), Dividen Payout Ratio (DPR), dan Price to Book Value 

(PBV) terhadap return saham, baik secara parsial maupun secara simultan. Obyek 

yang diambil  berjumlah 14 emiten manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dengan ditandai saham perusahaan tersebut masuk dalam perhitungan 

indeks LQ45 dengan periode penelitian tahun 2006-2010. Metode analisis yang 

digunakan  adalah regresi linear berganda. 

 Hasil analisis menunjukkan bahwa dari beberapa faktor fundamental 

perusahaan seperti Debt to Equity Ratio (DER), Return on Asset (ROA), Dividen 

Payout Ratio (DPR), dan Price to Book Value (PBV) secara simultan terdapat 

pengaruh yang signifikan terhadap return saham. Secara parsial menunjukkan  

variabel Debt to Equity Ratio (DER), dan Dividen Payout Ratio (DPR) berpengaruh 

terhadap return saham. Sedangkan variabel Return on Asset (ROA), dan Price to 

Book Value (PBV) tidak berpengaruh terhadap return saham. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa diantara beberapa faktor fundamental 

perusahaan yang paling dominan mempengaruhi return saham pada emiten 

manufaktur  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia adalah Debt to Equity Ratio 

(DER) dan Dividen Payout Ratio (DPR). Dengan demikian bagi investor dan manajer 

keuangan  dalam analisis fundamentalnya dapat mempertimbangkan  variabel Debt to 

Equity Ratio (DER) dan Dividen Payout Ratio (DPR) sebagai alat pertimbangannya 

dalam memperoleh return saham yang maksimum. 

 

Kata Kunci: Return saham, Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Dividen Payout 

Ratio, dan Price to Book Value. 
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