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Tuntutlah ilmu, sesungguhnya menuntut ilmu adalah pendekatan diri kepada Allah 

Azza wajalla, dan mengajarkannya kepada orang yang tidak mengetahuinya adalah 

sodaqoh. Sesungguhnya ilmu pengetahuan menempatkan orangnya, dalam 

kedudukan terhormat dan mulia (tinggi). Ilmu pengetahuan adalah keindahan bagi 

ahlinya di dunia dan di akhirat.  

(HR. Ar-Rabii') 

 

Concentrate on your strength, not your weakness. 

Find ways to generate results trough your  strengths. 

Improving your strengths while dealing with the only weakness that matters. 

The biggest mistake of people with great strengths is when they let their pride grow 

bigger than themselves. 

Rene Suhardono 

 

Orang – orang berwatak baik, konon berani melakukan lebih dari yang seharusnya 

dilakukan, sepanjang kelebihan itu adalah kebaikan. 

They will not only satisfy, but also surprise you sometimes. 

Prof.  Hasjim  Djalal 

 

Nothing in the world is worth having or worth doing unless it means effort, pain, 

difficulty... I have never in my life envied a human being who led an easy life. I have 

envied a great many people who led diffcult lives and led them well. 

Theodore Roosevelt  
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ABSTRACT 

 

This study titled The Effect of Structural Ownership On Firm Value with Financial 

Decision as Intervening Variable, this study explain about the effect of structural 

ownership on firm value have listed in Indonesia Stock Exchange at 2008 – 2010. In 

this study, the observation is financial statement at 2009 with 2008, and 2010 as 

comparison used to get empirical sample and used path analysis with regression 

linear to know and analysis the direct effect and indirect effect, and total effect of all 

variables. Structural ownership of this study have managerial ownership and 

institusional ownership as the proxy, and the financial decision have investment 

decision, financial decision, and dividend policy as the proxy. From this study we will 

know the possibility effect of structural ownership could be influence investment 

decision, financial decision, and dividend policy that could be effect on firm value for 

the investor and the others. 

 

 

Key word: managerial ownership, institusional ownership, investment decision, 

financial decision, dividend policy, firm value, path analysis. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini berjudul Pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap Nilai Perusahaan, 

dengan Keputusan Keuangan sebagai Variabel Intervening, yang menjelaskan tentang 

pengaruh struktur kepemilikan terhadap nilai perusahaan yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 2008 – 2010. Data yang digunakan dalam penelitian ini 

merupakan laporan keuangan periode 2009 dengan 2008, dan 2010 sebagai 

pembanding yang digunakan untuk mendapatkan data empiris dari sampel 

perusahaan, sampel perusahaan didapat dengan metode purposive sampling dengan 

menggunakan analisis jalur yang menggunakan pendekatan regresi linear untuk 

mengetahui dan menganalisis adanya pengaruh langsung dan tidak langsung, dan 

adanya pengaruh total antar variabel yang bersangkutan. Struktur kepemilikan dalam 

penelitian ini diproksikan dengan alat ukur kepemilikan manajerial dan kepemilikan 

institusional, sedangkan keputusan keuangan diproksikan dengan keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen. Variabel nilai perusahaan diproksikan 

dengan Price Book Value (PBV). Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah 

adanya perbedaan kepemilikan ini dapat mempengaruhi keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen yang diduga dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan dimata investor dan pihak – pihak lainnya yang berkepentingan. 

 

 

 

Kata kunci:   kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, kebijakan dividen, nilai perusahaan, analisis 

jalur. 
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