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ABSTRAK

Penilaian kinerja sebagai alat ukur untuk menilabdchasilan perusahaan dalam
menjalankan aktivitas usahanya akan memberikan adangalam pengambilan
keputusan. Beragamnya variabel pengukur membuatrpanajer harus lebih cermat
dan teliti dalam melakukan pengukuran. Ukuran yadigunakan dalam menilai
kinerja bagi perusahaan yang mempunyai pengargsuagy terhadapeturn saham
karena setiap penggunaan alat ukur yang tidak tq@at menghasilkan pengukuran
yang tidak sebenarnya sehingga penilaian kinega akenghasilkan nilai yang tidak
nyata. Penelitian ini bertujuan untuk menguji g Current Ratio(CR), Debt to
Equity Ratio (DER), Return On Equity(ROE), Total Asset Turn Ove(TAT),
Earning Per ShardEPS),Economic Value Adde(EVA) terhadapreturn saham.
Penelitian ini dilakukan pada kelompok perusahaakaman dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periodeelge&n antara 2007-2009.
Pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakaodmeturposive sampling.
Dari 15 perusahaan yang terdaftar di BEl hanyaetBgahaan yang dapat digunakan
menjadi sampel dalam penelitian ini. Metode armldata penelitian menggunakan
uji asumsi klasik. Sedangkan pengujian hipotesisggenakan pengujian regresi
berganda. Berdasarkan analisis penelitian ini @ditkgm bahwa variabeCurrent
Ratio (CR), Debt to Equity RatigDER), Return On Equit{ROE), Total Asset Turn
Over (TAT), Earning Per ShardEPS),Economic Value AddeEVA) berpengaruh
terhadapeturn saham.

Kata kunci :Current Ratio(CR), Debt to Equity RatiqDER), Return On Equity
(ROE), Total Asset Turn OvefTAT), Earning Per ShardEPS),Economic Value
Added(EVA), danReturnSaham



ABSTRACT

Performance Measurement is one of tool to evalsatecesness in organization
activity will be impacting for decision making. Tvariety of measurer variables will
make managers is more accurately and comprehegsiveineasure. The measure
that is use in performance statement for corporatioat purpose its unappropriate
each usage measurement tool will be creating threalrresult so that performance
statement is not significant, too. The researchppee to examine the effect of
Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), iRt On Equity (ROE), Total
Asset Turn Over (TAT), Earning Per Share (EPS)nGoac Value Added (EVA) to
stock returns. The research had been involving fand beverage firms listed on
Indonesian Stock Exchange from 2007 until 2009imge periode. The data is
sampled using purposive sample judgement methamn A5 firms registered on
Indonesian Stock Exchange only 12 firms are usegaaples for this study. Data
analysis used economic test and hypothesis exarbynetiltiple regression test. The
result show that variable Current Ratio (CR), DébtEquity Ratio (DER), Return
On Equity (ROE), Total Asset Turn Over (TAT), BagniPer Share (EPS), Economic
Value Added (EVA) have influence toward stock retur

Keywords : Current Ratio (CR), Debt to Equity RafidER), Return On Equity
(ROE), Total Asset Turn Over (TAT), Earning Per r8h@&PS), Economic Value
Added (EVA), and Stock Returns
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BAB 1. PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal merupakan salah satu sarana yandf efieiktk mempercepat
akumulasi dana bagi pembiayaan pembangunan metalkanisme pengumpulan
dana dari masyarakat dan menyalurkan dana terdebsektor-sektor produktif.
Dengan berkembangnya pasar modal, maka altermatifsiasi bagi para pemodal
kini tidak lagi terbatas pada “aktiva riil” dan gwanan pada sistem perbankan
melainkan dapat menanamkan dananya di pasar muoal&l,dalam bentuk saham,
obligasi, maupun sekuritas (aktiva finansial) |gi&an

Dalam berinvestasi di pasar modal tidak saja merkan pemikiran yang
lebih “rumit” dan informasi yang lebih kompleks,man juga menghadapi resiko
yang relatif lebih besar bila dibanding dengan blefitentuk simpanan pada sistem
perbankan. Oleh karena itu, biasamgiurn yang diharapkan pada investasi saham
relatif lebih besar dibanding tingkat bunga simpepada bank-bank.

Menurut Pradhono (2004:149kturn yang diterima oleh pemegang saham
adalah pengembalian yang diterima atas investagj telah dilakukanPara investor
dalam asset financial juga mengharapkaneturn yang maksimal. Harapan untuk
memperolelreturn yang maksimal tersebut diusahakan agar dapat jigdvwdengan
mengadakan analisis dan upaya tindakan-tindakag parkaitan dengan investasi
dalam sahamnya. Tingkat pengembalian yang dihamajpik@stor merupakan jumlah
probabilitas keuntungan pada serangkaian peristamg mungkin terjadi.

Dalam upaya untuk meningkatkaeturn atas investasi, investor melakukan
tindakan berupa memaksimumkawrpected return pada berbagai tingkat risiko.
Untuk keperluan tersebut investor memerlukan akatr yang memadai terhadap
proyeksi perusahaan pada masa yang akan datangndgmgbabilitas masing-

masing.



